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1 OCAK - 31 ARALIK 2023 HESAP
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2023 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsam gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarimi Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’na (“TFRS”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (Bagimsizlik Kurallar1 Dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olugturulmas i¢in
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konulari

Denetimde konunun nasil ele alindig:

Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin
muhasebelestirilmesi

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap donemine
ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “Finans sektorii faaliyetleri hasilat1”
kalemi altinda muhasebelestirmis oldugu toplam
234.791.969 TL tutarinda gelirleri bulunmaktadir.
S6z konusu gelirlere iliskin aciklama ve dipnotlar
31 Aralik 2023 tarihi itibariyla diizenlenmis olan
ilisikteki finansal tablolarin 2.D.(a) ve 15 numarali
dipnotlarinda yer almaktadir.

Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin finansal
tablolar agisindan tutarsal biiyiikligii, toplam
hasilat tutarinin yatirim ve bireysel emeklilik
fonlar1 yonetim ticreti, bireysel emeklilik fonlar1
performans ticreti, portfoy yonetim komisyonlari,
portfoy performans primleri ve yatirnm
danismanlig: gelirleri gibi degisken kanallardan
elde edilmesi ve Sirket operasyonlarinin dogasi
geregi olarak finans sektorii faaliyetleri hasilati
tutariin farkli yontem ve parametreler
kullanilarak hesaplanmasi sebepleriyle s6z konusu
alan kilit denetim konusu olarak ele alinmistir.

Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin
muhasebelestirilmesine iligkin agsagidaki denetim
prosediirleri uygulanmistir.

Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin
kaydedilmesiyle ilgili olarak Sirket yonetiminin
belirlemis oldugu muhasebe politikalarinin
TFRS’ye ve ilgili mevzuata uygunlugu
degerlendirilmistir.

Sirket’in finans sektorii faaliyetleri hasilati
siirecinde, yonetimin, finans sektorii faaliyetleri
hasilatinin ilgili muhasebe standartlarina uygun
olarak muhasebelestirilmesine iligkin uygulamakta
oldugu ic kontrollerin tasarimi ve isleyis etkinligi
degerlendirilmistir.

Denetime konu finans sektorii faaliyetleri hasilati
tutar icerisinde yer alan fon yonetim ticreti
kazanclari ve finans sektorii faaliyetleri hasilati
tutarini olusturan diger kalemler arasindan secilen
orneklem iizerinden, iglem bazinda gelir tutarinin
uygun olarak muhasebelestirildigini dogrulamak
iizere ilgili destekleyici belgelerle bu islem
detaylar1 karsilastirilarak test edilmistir.
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Kilit denetim konular1

Denetimde konunun nasil ele alindig:

TMS 29 — “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Uygulamasi

Dipnot 2'de agiklandig iizere, Sirket icin TMS 29
“Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal
raporlama” standardi gegerlidir.

TMS 29’a gore finansal tablolar, raporlama d6nemi
sonunda giincel satin alma giiciine gore yeniden
diizenlenmelidir. Dolayisiyla, 2023 yilindaki islemler
ve donem sonundaki parasal olmayan bakiyeler 31
Aralik 2023 tarihindeki satin alma giiciinii
yvansitacak sekilde yeniden diizenlenmistir. TMS
29’un uygulanmasi, Sirket'in finansal tablosundaki
bir¢ok kalemde kapsamli ve 6nemli degisikliklere
neden olmaktadir. Finansal tablolarin giincel satin
alma giicii yaklagimi kullanilarak hazirlanmasi ve
dogru sonugclarin elde edilmesi, birgok finansal
durum tablosu kaleminin ve cari donem iglemlerinin
yveniden diizenlenmeleri ile ilgili olarak kullanilan bir
dizi karmagik prosediir, hesaplama ve mutabakati
gerektirir.

Yeniden diizenlemede kullanilan tahminlerin varligi,
hesaplamadaki yiiksek karmasiklik ve yeniden
diizenlemede kullanilan verilerin eksik veya hatali
olma riski nedeniyle, TMS 29 un uygulanmas kilit

denetim konusu olarak belirlenmistir.

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” uygulamasina iligkin agagidaki denetim
prosediirleri uygulanmistir:

- Sirketin giincel siirecleri ve muhasebe politikalari
anlagilmistir,

- Yonetimin yaptig1 parasal ve parasal olmayan
kalem ayriminin TFRS'ye uygunlugu kontrol
edilmistir,

- Parasal olmayan kalemlerin ayrintih detaylari
temin edilmis, tarihi maliyetleri ve satin ahm
tarihleri destekleyici belgelerle test edilmistir,

- Kullanilan yontem ile genel fiyat endeksi oranlarini
kontrol ederek; parasal olmayan kalemlerin,
o0zkaynak degisim tablosunun, gelir tablosunun ve
nakit akis tablosunun yeniden diizenlenerek
hazirlanmasi enflasyon etkileri bakimindan test
edilmistir.

-Finansal tabloda ilgili dipnotlarin yeterliligi ve

tutarliligi kontrol edilmistir.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari: ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanhghiklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriistimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlk, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir
yanlighg1 tespit edememe riskinden yiiksektir.



Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini
iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya a¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya ac¢iklamanin doguracagi kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1ll Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmais ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Gokee Yasar Temel, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 5 Mart 2024
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHI iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMI$

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR Dipnotlar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Nakit ve nakit benzerleri 4 158.944.881 110.682.090
Finansal yatirimlar 5 - -
Ticari alacaklar 6 52.274.257 31.409.754
- I:liskili taraflardan ticari alacaklar 22 18.001.575 18.423.641
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 34.272.682 12.986.113
Diger alacaklar 7 - -
- lliskili taraflardan diger alacaklar 22 - -
Pesin 6denmis giderler 13 633.907 720.486
- lliskili taraflara pesin 6denmis giderler - -
- lliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 633.907 720.486
Diger donen varliklar 67.294 -
Dénen varhklar 211.920.339 142.812.330
Maddi duran varliklar 8 5.951.916 353.844
Maddi olmayan duran varliklar 9 - -
Kullanim hakki varliklart 10 2.859.237 3.608.394
Ertelenmis vergi varligi 21 6.884.316 4.816.928
Pesin 6denmis giderler 455.598 623.265
Duran varhklar 16.151.067 9.402.431
Toplam varhiklar 228.071.406 152.214.761

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar

1



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHI iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMI$

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmigtir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
KAYNAKLAR Dipnotlar 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Ticari borglar 6 2.261.928 1.763.281
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 22 363.073 194.315
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 1.898.855 1.568.966
Diger borglar 7 6.306.246 4.098.650
- [liskili taraflara diger bor¢lar - -
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 6.306.246 4.098.650
Doénem kar1 vergi yikiimliligi 21 21.716.983 12.051.420
Kiralama islemlerinden kisa vadeli yikimliliikler 610.375 855.725
Kisa vadeli karsiliklar 15.827.377 12.349.712
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 12 15.768.750 12.218.839
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 58.627 130.873
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 5.363.297 4.093.924
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 22 3.210.804 3.145.060
- [liskili olmayan taraflara
diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.152.493 948.864
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 52.086.206 35.212.712
Uzun vadeli karsiliklar 12 2.609.154 5.370.197
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 2.609.154 5.370.197
Kiralama iglemlerinden uzun vadeli yiikiimliiliikler 432.825 860.763
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.041.979 6.230.960
Odenmis sermaye 14 40.000.000 10.000.000
Sermaye diizeltme farklar 14 51.429.925 43.736.120
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 14 (3.354.000) (2.536.453)
- Tamimlanmus fayda planlar
yeniden élgiim kazanglari (kaywplary) (3.354.000) (2.536.453)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 14 60.778.985 60.778.985
- Yasal Yedekler 60.778.985 60.778.985
Gegmis yillar karlari/(zararlar1) 14 (38.901.368) (27.523.790)
Net donem kari/(zarart) 62.989.679 26.316.227
Ozkaynaklar 172.943.221 110.771.089
Toplam kaynaklar 228.071.406 152.214.761

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONRA EREN YILA AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnotlar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 15 234.791.969 159.224.786
Finans sektori faaliyetleri maliyeti 15 (74.960) (70.441)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 234.717.009 159.154.345
Genel yonetim giderleri 16 (98.314.881) (74.339.782)
Pazarlama giderleri 16 (1.229.976) (1.105.669)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 1.839.995 87.677
Esas faaliyet kar1 137.012.147 83.796.571
Finansman gelirleri 18 47.572.041 20.866.800
Finansman giderleri 19 (365.783) (286.003)
Net parasal pozisyon kazanglari/ (kayiplar) (63.968.939) (50.181.732)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar1 120.249.466 54.195.636
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (57.259.787) (27.879.409)
- Donem vergi gideri 21 (59.879.922) (30.172.477)
- Ertelenmis vergi geliri 21 2.620.135 2.293.068
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 62.989.679 26.316.227
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (817.547) (2.761.500)
Tanimlanmis fayda planlar
yeniden 6l¢lim kazanglari / (kayiplar) 12 (1.167.925) (3.682.001)
Tanimlanmis fayda planlar
yeniden dl¢iim kazanglari / (kayiplari), vergi etkisi 350.378 920.501
Diger kapsamh gelir / (gider) (817.547) (2.761.500)
Toplam kapsamh gelir 62.172.132 23.554.727

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS OZET OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden simiflandirilmayacak

birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

) Sermaye Tanimlanmis fayda planlari Gegmis
Dipnot Odenmis diizeltme Kardan ayrilan yeniden dl¢iim yillar Net B

referanslari sermaye farklar1  kisitlanms yedekler (kayiplari) kazanclar: karlari donem kar1 Ozkaynaklar
1 Ocak 2022 10.000.000 43.736.120 56.247.730 225.047 (65.742.442) 72.409.032 116.875.487
Transferler 14 - - 4.531.255 - 67.877.777 (72.409.032) -
Kar paylar1 (temettii) 14 - - - - (29.659.125) - (29.659.125)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (2.761.500) - 26.316.227 23.554.727
- Dénem kart (zarari) - - - - - 26.316.227 26.316.227
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - (2.761.500) - - (2.761.500)
31 Arahk 2022 10.000.000 43.736.120 60.778.985 (2.536.453) (27.523.790) 26.316.227 110.771.089
1 Ocak 2023 10.000.000 43.736.120 60.778.985 (2.536.453) (27.523.790) 26.316.227 110.771.089
Transferler 14 - - - - 26.316.227 (26.316.227) -
Kar paylari (temettii) 14 - - - - - - -
Sermaye artirimi 30.000.000 7.693.805 - - (37.693.805) - -
Toplam kapsamli gelir - - - (817.547) - 62.989.679 62.172.132
- Dénem kart (zarari) - - - - - 62.989.679 62.989.679
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - (817.547) - - (817.547)
31 Arahk 2023 40.000.000 51.429.925 60.778.985 (3.354.000) (38.901.368) 62.989.679 172.943.221

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Dipnotlar 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
A. isletme faaliyetlerden nakit akislary 34.726.363 21.022.696
Doénem kart 62.989.679 26.316.227
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (62.935.468) (32.628.165)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9,10 1.633.325 1.764.647
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 15.897.030 5.775.828
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 15.917.828 5.891.992
- Dava ve/veya ceza kars.llzklarz ile ilgili diizeltmeler (20.798) (116.164)
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 21 (57.259.787) (27.879.409)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (38.315.410) (14.683.962)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 18 (38.681.193) (14.969.965)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 365.783 286.003
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler (161.802) 37.030
Parasal kazang/(kayip) 15.271.176 2.357.701
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 94.447.323 61.991.136
Finansal yatinmlardaki (artig) azalis - -
Ticari alacaklardaki (artis) azahs ile ilgili diizeltmeler (20.864.503) 170.154
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) 422.066 (3.605.518)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artig) azalis (21.286.569) 3.775.672
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili diizeltmeler (5.135.769) (4.431.059)
- lliskili taraflardan diger alacaklardaki (artis) (67.294) 19.800
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artis) (5.068.475) (4.450.859)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) 254.246 (289.195)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 498.647 196.102
- I:Iiskili taraflara ticari bor¢lardaki (azalig) artis 168.758 116.805
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) artig 329.889 79.297
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler 119.694.702 66.345.134
- I:Iiskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) 973.922 (2.106.270)
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artig (azalig) 118.720.780 68.451.404
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 94.501.534 55.679.198
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler (13.200.379) (7.561.850)
Vergi 6demeleri (46.574.792) (27.094.652)
Diger Nakit Cikislar - -
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (6.101.289) (79.705)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikislar (6.101.289) (79.705)
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar 36.738.290 (13.986.581)
Odenen Temettiiler - (29.659.125)
Alinan Faiz 36.738.290 15.672.544
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azahs) (A+B+C) 65.363.364 6.956.410
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 161.802 (37.030)
E. Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal kayip (19.205.278) (5.528.838)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D+E) 46.319.888 1.390.542
F. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 110.568.344 109.177.802
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E+F) 4 156.888.232 110.568.344

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parg¢asini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”") 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi
Yetki Belgesi” almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirrm Danismanligi Yetki
Belgesi” almistir. 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki
belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy Y oneticiligi ve Yatirirm Danigsmanligr Yetki
Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.1)’ne uyum cercevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler
A.S.’nin (“HSBC Yatinm”) ve HSBC Bank A.S. 'nin (“HSBC Bank”) kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis
29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet alani, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde yatirim fonlari, emeklilik fonlari ve
ozel fonlarin yonetimi ile miisterisi olan firmalar, bireyler ve vakiflar i¢in “Ozel Portfoy Yonetimi”
(“OPY?”) ve yatirim danigmanligi hizmeti vermektir.

Sirket hisselerinin %100’ HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir (Dipnot 14).
Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayitli adresi agagidaki gibidir:

Biiyiikdere Cad. D Blok No: 128 Kat: 3 Esentepe-Sisli, Istanbul

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 24°tiir. (31 Aralik 2022: 24).
Finansal tablolarin onaylanmast

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren ara déneme ait hazirlanan finansal tablolar1 5 Mart 2024
tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve diizenleyici kuruluglarin onaylanan
Ozet finansal tablolar degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(@) Uygulanan muhasebe standartlari ve TFRS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmig olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas almmistir. Ayrica finansal tablolar ve
dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarinm Tiirkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir ve finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden
ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’na
uygun olarak arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmstir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan yaymmlanan 2022 TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak
hazirlanmstir.



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”") 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
(b)  Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Aralik 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”’) uygulamasina son verilmistir.

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarin1 (TFRS) uygulayan
isletmelerin 2021 yili finansal raporlama doneminde TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama (“TMS 29”) kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadigini
belirtmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iliskin agiklamada
bulunmus olup s6z konusu duyuruya gore, TFRS uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Bu
finansal tablolarin hazirlanmigs oldugu tarih itibartyla 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolar
hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmugtir.

TMS 29, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarm bilango tarihindeki
Olclim biriminden gosterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha onceki donemlere ait
bakiyelerin de ayni birimden gosterilmesini dngdrmektedir. TMS 29’un uygulanmasimi gerektiren
durumlardan biri, ti¢ yillik kiimiilatif enflasyon oraninin, yaklasik %100 veya ilizerinde olmasidir.
Tiirkiye’de Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayimlanan tiiketici fiyat endeksi (“TUFE”)
baz alindiginda s6z konusu kiimiilatif oran 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren ii¢ yillik donem
icin %268 olmustur.

Fiyat endekslerinde yukarida belirtilen diizeyde artis olmamakla beraber, halkin tasarruflarini agirlikl
olarak yabanci para cinsinden tutmasi, mal ve hizmet fiyatlarinin yabanci para birimi {izerinden
belirlenmesi, faiz oranlarinin, iicret ve fiyatlarin genel fiyat endekslerine baglanmasi, kisa vadeli
islemler de dahil satin alma giiciindeki kayiplar karsilamak i¢in fiyatlarn vade farki konularak
belirlenmesi gibi yiiksek enflasyon emarelerinin mevcut bulunmasi halinde de TMS 29’un
uygulanmasigerekmektedir.

Enflasyona gore yapilan diizeltmeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat
Endeksi kullanilarak bulunan katsayilar esas alinarak hesaplanmistir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle
ekte sunulan mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeks ve katsayilar asagida belirtilmistir:

Diizeltme Uc Yillik Bilesik
Tarih Endeks Katsayisi Enflasyon Orani
31 Aralik 2023 1.859,38 1,00000 %268
31 Aralik 2022 1.128,45 1,64773 %156
31 Aralik 2021 686,95 2,70672 %74

Sirket’in yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptig1 diizeltme isleminin ana
unsurlar1 agagidaki gibidir:



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”") 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

- Bilango tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler disindaki tiim kalemler ilgili tiiketici
fiyat endeksi katsayilar1 kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da yine aym
sekilde endekslenmistir.

- Onceki raporlama dénemlerine ait mali tablolar paranin en son bilango tarihindeki cari satin alma
giicii esas almarak diizeltilmistir. Cari donem diizeltme katsayis1 onceki donem finansal
tablolarina uygulanmustir.

- Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari satin alma giicii ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutulmamiglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya
Odenecek kalemlerdir.

- Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilango tarihine
kadar olan siire igerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin alim
maliyetlerine ve birikmis amortisman tutarlarina yansitilmasi suretiyle yeniden ifade edilmistir.
Boylece maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, kullanim hakki varliklar1 ve
benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri iizerinden endekslenmistir.
Amortismanlar da benzeri sekilde yeniden diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan
tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildig1 veya sirket icerisinde olustugu donemlerdeki tiiketici fiyat
endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

- Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disinda gelir tablosunda yer
alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklar1 donemler
iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

- Nakit akig tablosunda sunulan tiim kalemler raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢iim birimine
gore ifade edilerek enflasyona gore diizeltilmistir. Enflasyonun igletme, yatirnm ve finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari iizerindeki etkisi ilgili kaleme atfedilmis ve nakit ve
nakit benzerleri {izerindeki parasal kazang veya kayip ayri olarak sunulmustur.

- Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal
olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarma yapilan diizeltmelerin
farkidir. Net parasal pozisyon iizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil
edilmistir.

(c) Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir. Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmall olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak
- 31 Aralik 2023 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu
ve Ozkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap donemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir.

Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

(d) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ylikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”") 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

(e) Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

()  Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

(9) Kaur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve bor¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucu ortaya

cikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
ABD Dolari 29,4382 18,6983
Avro 32,5739 19,9349
Ingiliz Sterlini 37,4417 22,4892

(h)  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlan disinda Onceki yilda kullamlanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

a. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

° TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilariin
muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardimci olmay1 amaglamaktadir.

° TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara
alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan
islemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”") 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

2.
A

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

TMS 12 ‘de degisiklik, Uluslararasi vergi reformu; Gegici istisna, Aralik 2023 yilsonu igin
gecerli olup aciklama gereksinimleri 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren baslayan muhasebe
donemleri i¢in gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilir. Bu degisiklikler, sirketlere Asgari
Vergi Uygulama Kilavuzu uluslararast vergi reformundan kaynaklanan ertelenmis vergilerin
muhasebelestirilmesi konusunda gegici bir kolaylik saglar. Ayrica degisiklikler, etkilenen
sirketler i¢in aciklama gereksinimlerini de igerir.

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege baglh katilim 6zelligine
sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

31 Aralik 2023 tarihi itibarwyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16°daki bir
satig ve geri kiralama iglemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satig
ve geri kiralama hiikiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir kism1 veya tamami bir endekse veya
orana bagli olmayan degisken kira 6demelerinden olusan satis ve geri kiralama islemlerinin
etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 1, Sozlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler, isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay ig¢inde uymasi gereken
kosullarin  bir ylkiimliligin smiflandirmasin1  nasil etkiledigine acgiklik getirmektedir.
Degisiklikler ayn1 zamanda isletmenin bu kosullara tabi ylikiimliiliklerle ilgili sagladig1 bilgilerin
iyilestirilmesini de amaglamaktadir.

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarikci finansman anlasmalarina iliskin degisiklikler; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler tedarikei finansman anlagsmalarinin ve isletmelerin yiikiimliiliikleri, nakit akiglar1 ve
likidite risklerinin {izerindeki etkilerine dair seffafligi arttirmak icin agiklama yapilmasini
gerektirir. Ac¢iklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu) nun,
yatinmcilarin, bazi sirketlerin tedarik¢i finansmani anlagmalarinin yeterince acik olmadigi ve
yatirimeilarin analizini engelledigi yoniindeki endiselerine verdigi yanittir.

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢iim
tarihinde bagka bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya
faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini
elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem;
uygulanabilir haklar ve ylkiimliiliikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla
gergeklesir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina Iliskin Genel
Hiikiimler” 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu standart, bir sirketin deger zinciri igerisindeki siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz
kaldig1 tiim ciddi riskler ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel ¢erceveyi igerir.
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° TSRS 2, “iklimle ilgili aciklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar
hakkinda agiklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk standarttir.

Bununla birlikte, KGK'nin 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararinda
belirli isletmelerin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi
olacagi aciklanmistir. 5 Ocak 2024 tarihli “Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlari
(TSRS) Uygulama Kapsamma Iliskin Kurul Karar” Kapsaminda Siirdiiriilebilirlik
Raporlamasma Tabi Olacak Isletmelerin Belirlenmesi amaciyla siirdiiriilebilirlik uygulamasi
kapsamina giren igletmeler sayilmaktadir.

Sirket, yeni standartlarin ve yorumlarin Sirketin muhasebe politikalar1 {izerinde 6nemli bir etkisi
olacagini1 beklememektedir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina
bagli olarak geriye doniik veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Sirket’in cari yil igerisinde 6nemli
bir muhasebe politikas1 degisikligi bulunmamaktadir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net ddnem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLiIi MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETi
(@ Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Satis ve faiz gelirleri

- Faiz gelirleri: Faiz gelirleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise "Yatirim faaliyetlerinden gelirler" igerisinde
raporlanir.

- Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlar1 / zararlari, Sirket'in kendi
adina yaptig1 alim / satim emrinin verildigi tarihte kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Hizmet gelirleri

- Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

- Performans komisyon gelirleri: Performans iicreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen portfoy
yonetimi miisterilerinden; sozlesme {izerinde belirlenmis oranlar dahilinde, benchmark
(karsilagtirma 6lgiitii) oranlan lizerinden hesaplanarak alinan performans komisyon gelirlerinden
olugmaktadir. Performans ticreti gelirleri sozlesmede belirtilen ilgili performans donemi sonunda
tahakkuk esas1 uyarinca muhasebelestirilir.
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Diger giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
(b) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler (Dipnot 8).

Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen ekonomik Omiirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen ekonomik 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gbézden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik omiirleri agsagidaki gibidir:

Makine, tesis ve cihazlar 4 -5yl
Doéseme ve demirbaglar Syil
Tasit, arag ve gerecleri Syil

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan maliyetler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukca
donem kar / zararinda muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi
duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin kayith
degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve cari donemde ilgili kar veya zarar hesaplarina
yansitilmaktadir.

(c) Maddiolmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir (Dipnot 9). Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten
itibaren 5 y1l olan tahmini faydali dmiirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan varliklarin kayitli degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

TFRS 16 Kiralama Islemlerine Iliskin A¢iklamalar:

TFRS 16 standardi, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda
ve operasyonel kiralama islemlerinin bilango disinda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe modelini
ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango
bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar i¢in muhasebelestirme 6nemli
6l¢lide mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Banka TFRS 16 Kiralamalar standardin
kolaylagtirlmig geriye doniik yaklasim ile 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren uygulamaya baglamistir.
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Sirket’in TFRS 16'y1 uygulamasi lizerine muhasebe politikalar1 asagida yer almaktadir:
Kullanim hakki varhklar:

Sirket, kullanirm hakki varliklarini  finansal kiralama sozlesmesinin  bagladigi  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibarryla). Kullanim
hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diisiikligli zararlar diisiilerek
hesaplanir. Finansal kiralama bor¢larinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakk: varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

- Kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutari,

- Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tim
kiralama tesviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar ve

- Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
stirece, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen bagladig: tarihten dayanak varligin yararh
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakki varliklart deger diisiikliigii
degerlendirmesine tabidir. (Dipnot 10)

Kira Yiikiimliiliikleri

Sirket kira yiikiimliiliiglinii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri lizerinden 6l¢gmektedir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yilikiimliiligiiniin Sl¢limiine dahil edilen kira 6demeleri,
dayanak varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig1
tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

- Sabit 6demeler,

- [k 6lgiimii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya oran kullamlarak yapilan, bir
endeks veya orana bagli degisken kira 6demeleri,

- Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

- Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyat1 ve

- Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligskin ceza 6demeleri. Bir endekse veya orana bagh
olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun gergeklestigi donemde
gider olarak kaydedilmektedir. Sirket kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto
oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak;
kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki
alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlemektedir.
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Sirket kiralamanin fiilen bagladig tarihten sonra, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde olger:
- Defter degerini, kira ylikiimliiliglindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve

- Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik
veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi
durumunda, finansal kiralama yiikiimliilikklerinin degeri yeniden 6l¢tilmektedir.

(d) Borg¢lanma maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar / zarara kaydedilmektedir.
(e) Finansal araclar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
olarak smiflandirilan finansal varliklar ve ticari alacaklardan; finansal yiikiimliliikleri ise ticari borglar
ve diger yiikiimliiliiklerden olugmaktadir.

Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan
finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar” olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmasi ve olgiimiine iliskin “TFRS 9, Finansal Araglar”
standardinin i¢lincli boliimiinde yer alan “finansal tablolara alma ve finansal tablo disi birakma”
hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara
alinmasi esnasinda gercege uygun degerinden dlgiilmektedir. Sirket, finansal bir varligi sadece finansal
araca iliskin sdzlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna almaktadir. Finansal bir
varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve
finansal varligin s6zlesmeye bagh nakit akislarinin 6zellikleri dikkate alinmaktadir. Sirket yonetimi
tarafindan belirlenen iy modeli degistirildiginde, bu degisiklikten etkilenen tim finansal varliklar
yeniden siniflandirilmakta ve yeniden siniflandirma ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

i. Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar, s6zlesmeye
bagli nakit akiglarini tahsil etmek icin elde tutmayi amaglayan is modeli ile s6zlesmeye bagli nakit
akislarinin tahsil edilmesini ve satilmasini1 amagclayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen
finansal varliklar ile finansal varlia iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmamasi durumunda;
piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir
portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak
simiflandirilan finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarim
takiben de gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar / zarar hesaplarina dahil edilmektedir.
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ii. Itfa edilmis maliyeti ile élgiilen finansal varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6ddemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile Slciilen finansal varliklar ilk olarak ger¢ege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dl¢iilmektedir. Itfa
edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Tiirev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir iglem
maliyetleri dahil edilerek gercege uygun degerleri ile yansitilmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren orijinal
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 4).

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket'in finansal yilikiimliiliikleri ve dzkaynak araclari, sdzlesmeye baglh diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasima gore siniflandirilir. Sirket'in tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal ylikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalari agsagida belirtilmistir.

Finansal yilikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Sirket'in raporlama donemi sonu itibariyla gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimluliikleri bulunmamaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal ylikiimliliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”") 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
()  Yabanci para islemleri

Yabanct para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 giinkii déviz kurlarindan TL'ye
cevrilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve
borglar raporlama donemi sonundaki doviz kurlari kullanilarak TL'ye g¢evrilmektedir. Bu islemler
sonucunda olusan kur farklar1 donem kar / zararina yansitilmaktadir. Gergege uygun degerleri ile
gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar gercege uygun
degerlerinin belirlendigi gliniin kurundan TL'ye ¢evrilmektedir.

() Pay basina kazang

TMS 33 "Pay Basina Kazang" standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden finansal
tablolarda pay basina kazang / zarar hesaplanmamistir (Dipnot 20).

(h) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine
veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni
duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir (Dipnot 25).

(i)  liskili taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. Iligkili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iligkili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yilikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir (Dipnot 22).

() Karsihklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

"Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi" ("TMS 37")
uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket'in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligin bulunmasi, bu yiikiimliliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu ylikiimliilik tutarimin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. Sirket s6z
konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir

(Dipnot 11).

Kosullu varliklar ger¢geklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
(k)  Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Sirket'in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar ayn takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”") 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

()  Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 21).

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s6z konusu varlik ve yikiimliiliklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliilk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda ytiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir (Dipnot 21).

Aymi ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilebilir.

Ertelenmis vergi yikiimlaligi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.Dogrudan
O0zkaynaklarda “Deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile iliskilendirilenler
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir.

(m) Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmasi,
iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan kidem
tazminatinin bugiinkii degerini yansitmaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan kidem tazminati
yikiimliiligii, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik
tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan
aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelire yansitilmistir (Dipnot 12).

(n)  Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigcimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlar1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandigr ve elde ettigi nakit akimlarini
gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Yatirima yonlendirilmemis Tirk Lirasi cinsinden miisteri varliklar ile Sirket adina ag¢ilmis vadesiz
hesaplarda takip edilen yabanci para miisteri varliklar1 nakit akiglar tablosunda yer alan nakit ve nakit
benzerleri toplamina dahil edilmemistir.
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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”") 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(0)  Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 ("VIOP") islemleri

VIOP'da islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacak olarak siniflandiriimaktadir. Dénem
icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler /
giderlere kaydedilmistir. A¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklar1 ve teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek diger alacaklar igerisinde gosterilmistir.

(p) Sermaye ve temettiiler

Tim paylar, ¢ikarilmis sermaye olarak gosterilir. Hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karar1 alindigr donemde birikmis kardan indirilerek d6denecek temettii yiikiimliliigii olarak
siniflandirilir.

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da ag¢iklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla ayrica bdliimlere gore raporlama
yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Bankalar 158.944.881 110.682.090
- Vadeli mevduat 158.808.592 101.525.684
- Vadesiz mevduat 136.289 9.156.406
Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 158.944.881 110.682.090

(*)  Vadeli mevduatlar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduatlar1 igermektedir. Vadeli mevduatlarin ortalama faiz
orant %15-%44 araligindadir (31 Aralik 2022: %0,22-%27). 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla iligkili
bankalarda 37.274.589 TL vadeli mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2022: 12.989.441 TL).

(**) 31 Arallk 2023 tarihi itibartyla iliskili bankalarda vadesiz mevduat bulunmamaktadir
(31 Aralik 2022: 9.080.644 TL)

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri iizerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”") 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmigtir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadeli mevduat bilgileri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2023 Faiz oram (%) Vade Tutar
TL 44,00 25 Ocak 2024 75.238.423
TL 42,00 8 Ocak 2024 46.295.580
TL 15,00 2 Ocak 2024 37.274.589

158.808.592
31 Aralik 2022 Faiz oram (%) Vade Tutar
TL 27,00 31 Ocak 2023 72.904.936
TL 8,50 2 Ocak 2023 12.989.441
TL 0,22 2 Ocak 2023 15.631.307

101.525.684

Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

Nakit ve nakit benzerleri 158.944.881 110.682.090
Faiz tahakkuklar1 (2.056.649) (113.746)
156.888.232 110.568.344

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla finansal yatirimi bulunmamaktadir.

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
iliskili olmayan taraflardan fon yonetim ticreti alacaklari 27.159.054 3.278.057
liskili taraflardan fon y&netim ticreti alacaklar (Dipnot 22) 17.151.285 17.122.991
Iiskili taraflardan portfoy danismanlik iicreti alacaklari(Dipnot 22) 620.587 1.114.190
lligkili olmayan taraflardan diger ticari alacaklar 164.820 231.275
liskili taraflardan diger ticari alacaklar (Dipnot 22) 229.703 186.460
Iligkili olmayan taraflardan performans licreti alacaklari 6.948.808 9.476.781
52.274.257 31.409.754

Kisa vadeli ticari borglar 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Saticilar 1.898.855 1.568.966
Iligkili taraflara ticari borglar (Dipnot 22) 363.073 194.315
2.261.928 1.763.281
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ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”") 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmigtir.)

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralk 2023 31 Aralik 2022

Personelden alacaklar (Dipnot 22) - -
Kisa vadeli diger borclar 31 Aralik 2023 31 Aralk 2022
(:)denecek personel vergileri 1.577.297 1.072.558
Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV”) 2.460.107 1.425.871
Odenecek Katma Deger Vergisi (“KDV”) 205.575 238.792
Fon Komisyon Iadeleri 2.061.472 -
Diger 1.795 1.361.429
6.306.246 4.098.650

Mliskili taraflara diger borclar

[liskili taraflara diger borglar (Dipnot 22) )

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

(*)  Sirket, 30 Mart 2023 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara kar pay1 dagitmama karari

almastir.

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait Sirket’in maddi duran

varliklar agagidaki gibidir:

31 Arahik 2023

Maliyet 1 Ocak 2023 Girisler Cikislar 31 Arahk 2023
Makine, tesis ve cihazlar 247.231 247.231
Doseme ve demirbaglar 97.577 - 97.577
Tagitlar 1.663.631 6.101.289 7.764.920
Toplam 2.008.439 6.101.289 8.109.728
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2023 amortismani Cikislar 31 Aralik 2023
Makine, tesis ve cihazlar 167.645 25.296 192.941
Doseme ve demirbaglar 97.577 - 97.577
Tagitlar 1.389.373 477.921 1.867.294
Toplam 1.654.595 503.217 2.157.812
Maddi duran varhliklar, net 353.844 5.951.916
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edilmigtir.)

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2022

Maliyet 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Aralik 2022
Makine, tesis ve cihazlar 167.526 79.705 - 247.231
Doseme ve demirbaglar 97.577 - - 97.577
Tasit Arag 1.663.631 - - 1.663.631
Toplam 1.928.734 79.705 - 2.008.439
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2022 amortismani Cikiglar 31 Aralik 2022
Makine, tesis ve cihazlar 144.822 22.823 - 167.645
Doéseme ve demirbaslar 97.577 - - 97.577
Tasit Arag 1.060.262 329.111 - 1.389.373
Toplam 1.302.661 351.934 - 1.654.595
Maddi duran varhklar, net 626.073 353.844

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait Sirket’in maddi olmayan

duran varliklar1 agagidaki gibidir:

31 Arahik 2023

Maliyet 1 Ocak 2023 Girisler Cikislar 31 Aralik 2023
Yazilimlar 7.049.254 - - 7.049.254
Toplam 7.049.254 - - 7.049.254
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2023 amortismanm Cikislar 31 Aralik 2023
Yazilimlar 7.049.254 - - 7.049.254
Toplam 7.049.254 - - 7.049.254
Maddi olmayan duran varhklar, net - -
31 Arahk 2022
Maliyet 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Aralik 2022
Yazilimlar 7.049.254 - - 7.049.254
Toplam 7.049.254 - - 7.049.254
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2022 amortismani Cikislar 31 Aralik 2022
Yazilimlar 7.000.279 48.975 - 7.049.254
Toplam 7.000.279 48.975 - 7.049.254
Maddi olmayan duran varhklar, net 48.975 -
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edilmigtir.)

10- KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait Sirket’in kullanim hakki

varliklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2023

Maliyet 1 Ocak 2023 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2023
Binalar 6.674.008 - - 6.674.008
Motorlu tasitlar 547.255 380.951 - 928.206
Toplam 7.221.263 380.951 - 7.602.214

Cari donem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2023 amortisman Cikislar 31 Arahk 2023
Binalar 3.337.004 764.730 - 4.101.734
Motorlu tasitlar 275.865 365.378 - 641.243
Toplam 3.612.869 1.130.108 - 4.742.977
Net defter degeri 3.608.394 2.859.237
31 Arahk 2022

Maliyet 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Aralik 2022
Binalar 6.674.008 - - 6.674.008
Motorlu tasitlar 547.255 - - 547.255
Toplam 7.221.263 - - 7.221.263

Cari donem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2022 amortismani Cikislar 31 Aralik 2022
Binalar 2.159.848 1.177.156 - 3.337.004
Motorlu tagitlar 89.283 186.582 - 275.865
Toplam 2.249.131 1.363.738 - 3.612.869
Net defter degeri 4.972.132 3.608.394
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11 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YOKUMLULUKLER
(@) Karsihiklar

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Diger kisa vadeli karsihiklar

Dava karsiliklar1 130.873 372.502
Karsilik (17.188) 63.392
Odenen (3.610) (179.558)
Parasal kazan/(kayip) (51.448) (125.463)

58.627 130.873

(*)  Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla dava karsiliklari hesabinda gosterilen 58.627 TL (31 Aralik 2022:
130.873 TL) tutarindaki karsilik, Sirket aleyhine agilmis olan personel davalarina iliskin olarak ayrilmistir.

(b) Teminatlar

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde SPK adina
verilen 164.820 TL tutarinda nakit teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2022: 231.275 TL degerinde nakit
blokaj1) (Dipnot 6).

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla verilen ve alman teminat mektubu bulunmamaktadir
(31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Kisa vadeli karsiliklar
Personel prim karsilig 14.854.499 11.600.473
Personel izin yiikiimliligi 914.251 618.366
15.768.750 12.218.839

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin prim karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Prim karsihg
Doénem basi, 1 Ocak 11.600.473 9.069.162
Donem i¢inde ayrilan karsilik 14.854.499 11.600.473
Doénem i¢inde 6denen prim (10.272.173) (7.384.739)
Parasal kazang/(kayip) (1.328.300) (1.684.423)
Doénem sonu, 31 Arahik 14.854.499 11.600.473
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12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR (Devami)

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren donemlere iliskin kullanilmamis izin karsiliginin
hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Kullamlmamus izin karsihigi
Donem bagi, 1 Ocak 618.366 439.078
Donem iginde ayrilan karsilik tutart 561.781 509.489
Doénem iginde 6denen izin (22.314) (177.111)
Parasal kazang/(kay1p) (243.582) (153.090)
Doénem sonu, 31 Arahik 914.251 618.366
31 Aralk 2023 31 Arahk 2022
Uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminat1 karsilig 2.609.154 5.370.197
2.609.154 5.370.197

Kidem tazminati karsilig1 agagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla iligigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilimi (kadinlarda 20 yil) dolduran ve emeklilik hakk: kazanmis (58 yas kadinlarda ve
60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati1 6demekle miikelleftir.

Kidem tazminati yikiimliliigli, Sirket’in calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
ylikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

Temel varsayim, her hizmet y1l1 igin gegerli olan kidem tazminati tavaninin her sene enflasyon oraninda
artacagidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis reel orani
gosterecektir. Kidem tazminati hesaplamasinda gelecekteki yiikiimlilik tutarlart hesaplanmis ve
gelecekteki  tutarlarin  bugline  indirgenmesinde  iskonto  oram1  olarak  yillik  %2,44
(31 Aralik 2022: %3,17) kullanilmustr.

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin kidem tazminati karsiligimin
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Kidem tazminati karsihig
Donem basi, 1 Ocak 5.370.197 2.077.709
Faiz maliyeti 434.815 297.886
Transferler - 774
Hizmet maliyeti 92.622 124.720
Aktiieryal kazang / (kayip) 1.167.925 3.682.001
Donem iginde 6denen kidem tazminati (2.985.773) -
Parasal kazang/(kayip) (1.470.632) (812.893)
Donem sonu, 31 Aralik 2.609.154 5.370.197
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13 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Pesin 6denmis giderler
Pesin 6denmis veri ekranlari kullanim giderleri 459.699 146.806
Pesin 6denmis diger giderler 174.208 573.680
Doénem sonu, 31 Arahk 633.907 720.486

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler
HSBC Group IT gider karsilig1 (Dipnot 22) - 275.088
HSBC Group Investment yonetim gider tahakkuku (Dipnot 22) 3.151.344 2.795.824
Fon operasyon hizmet gideri - -
HSBC Bank gider yansitma tahakkuku (Dipnot 22) 59.460 74.148
Diger 2.152.493 948.864
Donem sonu, 31 Arahk 5.363.297 4.093.924

14 - OZKAYNAKLAR

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Hissedarlar Pay (%0) TL Pay (%0) TL
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 100,00 40.000.000 100,00 10.000.000
Toplam 6denmis sermaye 100,00 40.000.000 100,00 10.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 51.429.925 43.736.120
Toplam sermaye 91.429.925 53.736.120

31 Aralik 2023 itibartyla, Sirket’in sermayesi 40.000.000 TL dir (31 Aralik 2022: 10.000.000). 31 Aralik 2023
itibartyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 40.000.000 adet hisseden
meydana gelmistir (31 Aralik 2022: 10.000.000).

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi'ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.
Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine ve 27 May1s 2021 tarih 31493 sayil1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve
Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (III-55.1)’inde Degisiklik Yapilmasma Dair
Tebligi’ne gore portfoy yonetim sirketleri icin agiklanan asgari 6denmis sermaye tutar1 30 Haziran 2023
tarihi itibartyla 40.000.000 TL olmas1 gerekmektedir. 12 Haziran 2023 tarihinde sirketin bagvurusuna
SPK tarafindan ilk onay1 gelmis olup 25 Temmuz 2023 tarihinde sirket ig¢sel kaynaklardan gerekli
sermaye artisini yapmis, muhasebe kayitlaria yansitmistir. Sirket 6denmis sermaye tutarii 10.000.000
TL’den 40.000.000 TL’ye c¢ikarmistir. Sirket 6denmis sermaye artisi siirecinde 20.000.000 TL
tutarindaki mevcut kayitli sermaye tavanimi ise 50.000.000 TL’ye ¢ikarmustir.
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14 — OZKAYNAKLAR (Devami)
Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

Sermaye diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2023
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla, sermaye tutar1 31 Aralik 2023 tarihine kadar
siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde 51.429.925 TL tutarinda
sermaye enflasyon diizeltmesi farki olusturmustur (31 Aralik 2022: 43.736.120).

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi1 yoktur.

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

Gecmis yillar karlar:
Gegmis yillar karlart 7.392.199 5.118.117
Olaganiistii yedekler 14.885.907 9.784.420
Parasal kazang/(kayip) (61.179.474) (42.426.327)
(38.901.368) (27.523.790)

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sirket 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap doneminden baslamak iizere, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri 11, 14.1 say1li Tebligi ile ilga edilen Seri: XI, No: 29 sayili Tebligi’nde atifta bulunulan
TFRS’ye gore finansal tablo diizenlemeye karar vermistir. Bu finansal tablolara gdre hesaplanan
birikmis karlar dagitima agiktir.

13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nin
yasal kayitlardaki tutarlari tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi
esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

1999

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 ¢ergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Sirket, 30 Mart 2023 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara kar pay1 dagitmama karar
almustir. (Sirket, 30 Mart 2022 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 60.778.985 TL yedeklere
yasal akge olarak transfer etmis ve ortaklara 29.659.125 TL kar pay1 dagitimi yapilmustir.)
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14 — OZKAYNAKLAR (Devami)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler:

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Yasal yedekler 60.778.985 60.778.985
60.778.985 60.778.985

Diger kapsamh gelirler/giderler

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla, TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigiinden dogan,
vergi etkisi sonrasi kiimiilatif tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayip tutari 3.354.000 TL

(31 Aralik 2022: 2.536.453 TL Kay1p)’dir.

15 - HASILAT

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finans sektdrii faaliyetleri

hasilat1 ve maliyeti asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 31 Aralik 2023 31 Arahik 2022
Yatirim fonu yonetim komisyonlari 191.912.927 146.425.985
Danigsmanlik gelirleri 13.950.523 11.767.368
Performans gelirleri 47.935.218 9.646.225
Komisyon iadeleri (19.006.699) (8.614.792)
Finans sektorii faaliyetleri hasilati, net (A) 234.791.969 159.224.786
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti

Fon operasyon giderleri (74.960) (70.441)
Toplam maliyet tutari (B) (74.960) (70.441)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar (A+B) 234.717.009 159.154.345
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16 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Pazarlama giderleri 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 1.229.976 1.105.669
1.229.976 1.105.669
1 Ocak - 1 Ocak -
Genel yonetim giderleri 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Personel giderleri 60.735.619 43.646.589
Vergi resim ve harclar 10.220.353 9.107.359
Haberlesme giderleri 6.781.671 5.294.600
HSBC Grup’tan alinan hizmet gideri 6.103.401 5.923.161
Bilgi teknolojileri giderleri 3.924.044 3.569.113
Amortisman giderleri ve itfa paylari(Dipnot 8, 9, 10) 1.633.325 1.764.647
Operasyonel hizmet alim sdzlesmesi kapsaminda
- HSBC Bank’a 6denen giderler (Dipnot 22) 753.895 715.948
- HSBC Yatirim’a 6denen giderler (Dipnot 22) 402.243 378.936
Danigsmanlik ve denetim giderleri 561.097 494.433
Bakim onarim giderleri 632.122 600.866
Ulagim giderleri 510.793 526.118
Diger hizmet gideri 3.249.250 -
Diger 2.807.068 2.318.012
98.314.881 74.339.782
Personel iicret ve giderleri 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

Briit {icretler 32.194.496 24.117.476
Personel prim giderleri 20.570.028 14.196.941
SSK igveren pay1 4.035.996 2.795.187
Ihbar ve kidem tazminatlari 645.553 464.133
Diger 3.289.546 2.072.852
60.735.619 43.646.589

Bagimsiz Denetim Kuruluslarindan Ahnan Hizmetlere iliskin Ucretler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Bagimsiz Denetim Ucreti 224.243 87.357
Vergi Danismanlik Ucreti 136.603 101.085
Denetim Dis1 Diger Hizmetler Ucreti 112.898 252.827
473.744 441.269

(*)  Ucretler KDV hari¢ gosterilmistir.
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17 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Konusu kalmayan karsiliklar 143.152 83.239
Diger 1.696.843 4.438
1.839.995 87.677
(*)  Personel prim iadesidir.

18 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Vadeli mevduat faiz geliri 38.629.068 14.945.051
Kur fark: geliri 8.890.848 5.896.835
Diger 52.125 24914
47.572.041 20.866.800

19 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2023 31 Arahik 2022
Kiralama faiz giderleri (362.319) (283.496)
Diger (3.464) (2.507)
(365.783) (286.003)

20 - PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca ligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem
gérmeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden, bu finansal tablolarda pay bagina kazang hesaplanmamustir.

21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal tablolarda Kurumlar vergisi oram1 %30 olarak uygulanmistir.
7394 sayili yasanin 15 Nisan 2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmasi ile Bankalar, tiiketici finans
sirketleri, faktoring ve finansal kiralama sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluglar, yetkili doviz
miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlart ile sigorta ve reasiirans sirketleri ile
emeklilik sirketleri i¢in kurumlar vergisi orami kalici olarak %25’e yiikseltilmistir. 15 Temmuz 2023
tarih ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7456 Sayili Kanun ile yine ayn
sirketler i¢in s6z konusu oran %30 olarak belirlenmistir. S6z konusu diizenlemenin, 1 Ekim 2023
tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak ve 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren
baslayan vergilendirme dénemine ait kurum kazanglar1 i¢in gegerli olmak {izere uygulanacagi hikkiim
altina alinmigtir. Buna gore; 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansallarda cari vergi karsiligi %30 vergi
orani lizerinden hesaplanmaktadir.
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21 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Tirkiye’de bir isyeri ya da
daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
yapilanlar digindaki temettii 6demeleri ise %10 stopaja tabidir. Dar miikellef kurumlara ve gercek
kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarimin uygulanmasinda, ilgili “Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari”nda yer alan uygulamalar da géz oniinde bulundurulur. Karm
sermayeye ilavesi kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o y1l kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Y1l i¢inde
Odenen gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilebilmektedir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1
takip eden dordiincii ayin son giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar, 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilir. Ancak mali zararlar, gegmis mali yil karlarindan mahsup
edilemez.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2023
tarihinde Kanun No. 7532 say1yla yasalagsmis olup, gegici hesap donemleri de dahil olmak tizere 2022
ve 2023 hesap donemlerinde Miikerrer 298 inci madde kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iliskin
sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacag:
karara baglanmigtir. 7352 Sayili Kanun dogrultusunda enflasyon diizeltmesi 31 Aralik 2023 tarihli mali
tablolara uygulanacak olup, yapilan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki gecmis yillar
kar/zarar hesabinda gdsterilecek olup, vergiye tabi tutulmayacaktir.

Sirket’in donem kar1 vergi yiikiimliliigii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Odenecek kurumlar vergisi 59.879.922 30.172.477
Pesin 6denen vergiler (34.523.372) (17.725.792)
Parasal kazang/(kayip) (3.639.567) (395.265)
Doénem kan vergi yiikiimliiliigii 21.716.983 12.051.420

Sirket’in, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren donemlere ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosundaki vergi gideri asagidaki kalemlerden olugmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Cari donem vergi gideri (-) 59.879.922 30.172.477
Ertelenen vergi gideri/(geliri) (2.620.135) (2.293.068)
Vergi gideri 57.259.787 27.879.409
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Vergi oncesi kar 120.249.466 54.195.636

Vergi orani ile olusan teorik vergi gideri(*) 36.074.840 13.548.909

Parasal kazang/(kay1ip) 19.189.962 13.513.887
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve

diger diizeltmelerin etkisi, net 1.994.985 816.613

Vergi gideri 57.259.787 27.879.409

(*)  Kurumlar Vergisi orant 2023 yili vergilendirme doénemine ait kurum kazanglar1 igin %30 (2022: %25)
olarak uygulanmustir.

Ertelenen vergi

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiirirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi

Gegici farklarvarhgy/ (yiikiimliiliigii) Gegici farklar  varhgy (yiikiimliiliigii)

Personel prim karsiligi 14.854.499 4.456.350 11.600.473 2.900.119
Kidem tazminati karsilig: 2.609.154 782.746 5.370.197 1.342.550
Dava gider karsiligt 58.627 17.588 130.873 32.717
Kullanilmamus izin kargiligt 914.251 274.275 618.366 154.592
Diger gider karsiliklart 4.622.346 1.386.704 4.093.924 1.023.482
Ertelenmis vergi varhgi 6.917.663 5.453.460
Finansal varliklarin degerleme farki  111.157 33.347 2.546.127 636.532
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) 33.347 636.532
Ertelenmis vergi varhgi, (net) 6.884.316 4.816.928
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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”") 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmigtir.)

22 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)
HSBC Bank A.S. 37.274.589 22.070.085
37.274.589 22.070.085
Ticari alacaklar (Dipnot 6)
HSBC Grubu Yatirim Fonlarindan
fon yonetim iicreti alacaklari 17.151.285 17.122.991
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A.
danismanlik ticreti alacaklari 620.587 1.114.190
HSBC Bank’tan diger alacaklar 229.703 186.460
18.001.575 18.423.641
Diger alacaklar (Dipnot 7)
Personelden alacaklar - -
Ticari borg¢lar (Dipnot 6)
HSBC Group Investment’a borglar 335.353 194.315
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. - Gider tahakkuku 27.720 -
363.073 194.315
Diger bor¢lar (Dipnot 7)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. — Temettii 6demesi - -
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler (Dipnot 13)
HSBC Group Investment yonetim gider karsilig 3.151.344 2.795.824
HSBC Group IT gider karsiligi - 275.088
HSBC Bank gider yansitma karsiligi 59.460 74.148
3.210.804 3.145.060
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”") 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

22 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili
taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

] 1 Ocak - 1 Ocak -
Hiskili taraflardan saglanan gelirler 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
HSBC Grubu Yatirim Fonlar1 yonetimi komisyon gelirleri 178.270.237 128.436.042
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A.
danigmanlik gelirleri 11.366.017 7.968.521
HSBC Bank’dan alinan mevduat faizi 3.211.651 3.420.127
HSBC Bank AS’den ekonomist danigmanlik geliri 2.584.507 2.154.086
195.432.412 141.978.776
iliskili taraflara 6denen giderler
HSBC Group yoénetici giderleri 2.809.011 2.837.448
HSBC Bank’a 6denen bilgi teknolojileri giderleri 3.408.172 3.320.630
HSBC Group Investment Central’dan alinan hizmetler 3.271.766 3.400.347
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye 6denen
yatirim fonu degerleme hizmet giderleri - -
HSBC Bank hizmet alim sézlesmesi kapsaminda
Odenen giderler 753.895 715.948
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye 6denen
muhasebe ve finans yansitma giderleri 402.243 378.936
HSBC Bank’a 6denen diger giderler 867.262 1.097.713
11.512.349 11.751.022

c) Yo6netim Kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilari gibi iist yoneticilere
cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 5.024.328 TL (1 Ocak —
31 Aralik 2022: 5.756.594 TL)’dir.

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket, faaliyetlerinden dolay1 sermaye piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Sirket, finansal risklerini Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore
yonetmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gore Sirket Y 6netimi,

finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldigi riskler ve
bunlar1 yonetmek iizere kullandig1 yontemler asagidaki gibidir.
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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
i Kredi riski aciklamalar:

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan
zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket’in ticari alacaklarinin biiyiik kismi yonetilen yatirim
fonlarinin son bir aylik yonetim alacaklarindan olugsmaktadir. Ilgili tutar devam eden ayn ilk haftasi tahsil edilmektedir.

Asagidaki tablodaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri
igerisinde herhangi bir deger diisiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlari ve vadesi gegcmis
ancak deger diisiikliigiine ugramamais varliklar1 bulunmamaktadir.

Alacaklar
Ticari alacaklar _ Diger alacaklar
iskili Diger iskili Diger Bankalardaki Finansal Tiirev
31 Arahk 2023 taraf taraflar taraf taraflar mevduat(*) Yatirimlar Araglar
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 18.001.575 34.272.682 - - 158.944.881 - -

- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamig

finansal varliklarin net defter degeri 18.001.575 34.272.682 - - 158.944.881 - -
B. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikliigi - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismti - - - - - - -
C. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

@) Bankalardaki mevduatin 37.274.589 TL’si iliskili kuruluslarda bulunmaktadir.
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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar __Diger alacaklar
iskili Diger iskili Diger Bankalardaki Finansal Tiirev
31 Aralik 2022 taraf taraflar taraf taraflar mevduat(*) Yatirimlar Araglar
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 18.423.641 12.986.113 - - 110.682.090 - -

- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri 18.423.641 12.986.113 - - 110.682.090 - -
B. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikligii - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - - - -
C. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

@) Bankalardaki mevduatin 22.070.085 TL’si iliskili kuruluglarda bulunmaktadir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”") 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmigtir.)

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

ii. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarini1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda

nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Tiirev niteliginde olmayan finansal

ylikiimliiliiklerin 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
aciklanan tutarlar, sdzlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akiglaridir.

31 Arahk 2023

Sozlesmeye dayah

Kayith nakit ¢ikislar 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 2.261.928 2.261.928 2.261.928 - - -
Diger borglar 6.306.246 6.306.246 6.306.246 - - -
Diger yiikiimliiliikler 5.363.297 5.363.297 5.363.297 - - -
Kiralama iglemlerinden
yiikiimliiliikler 1.043.200 1.043.200 - 610.375 432.825 -
Toplam yiikiimliiliikler 14.974.671 14.974.671 13.931.471 610.375 432.825 -
31 Aralik 2022
Sozlesmeye dayah
Kayith nakit ¢ikislar 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 1.763.281 1.763.281 1.763.281 - - -
Diger borglar 4.098.650 4.098.650 4.098.650 - - -
Diger yiikiimliiliikler 4.093.924 4.093.924 4.093.924 - - -
Kiralama islemlerinden
yikiimliilikler 1.716.488 1.716.488 - 855.725 860.763 -
Toplam yiikiimliiliikler 11.672.343 11.672.343 9.955.855 855.725 860.763 -
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”") 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmigtir.)

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

iii.  Piyasa riski agiklamalari

a. Déviz pozisyonu riski

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borg¢larin orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

TL ABD ingiliz TL ABD ingiliz
karsih@ Dolar1 Avro Sterlini karsih@ Dolar1 Avro Sterlini
Nakit benzerleri - - 24.711.950 691.126 92.253
Ticari alacaklar 620.587 21.081 1.114.190 36.164 -
Toplam varhklar 620.587 21.081 25.826.140 727.290 92.253
Diger kisa
vadeli yiiktimlilikler (7.092.673) (41.250) (157.000) (7.363.799) (41.250) (164.424)
Toplam
yiikiimliiliikler (7.092.673) (41.250) (157.000) (7.363.799) (41.250) (164.424)
Net yabanci para
pozisyonu (6.472.086) (20.169) (157.000) 18.462.341 686.040 (72.171)

Doviz kuru duyarliik analizi tablosu(%20 degisimi halinde)

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Ingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolar1 ve Ingiliz Sterlini kurlarindaki %20’lik artisin Sirket’in ilgili yabanci
paralara olan duyarliligini gostermektedir. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldig: kur riskine iligkin
duyarhilik analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama doénemi
boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artisini ifade eder.

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Deger Deger Deger Deger
31 Aralik 2023 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 (118.748) 118.748 118.748 (118.748)
Avro - - - -
GBP (1.175.669) 1.175.669 1.175.669 (1.175.669)
Toplam (1.294.417) 1.294.417 1.294.417 (1.294.417)
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Deger Deger Deger Deger
31 Aralik 2022 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari 4.227.341 (4.227.341) 4.227.341 (4.227.341)
Avro - - - -
GBP (534.872) 534.872 (534.872) 534.872
Toplam 3.692.469 (3.692.469) 3.692.469 (3.692.469)
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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”") 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

b. Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayn1 tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in bilangosunda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak
simifladigi devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak
Sirket, bu devlet tahvillerinin itfas1 sonucu olusan nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi durumunda
tekrar yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.

31 Arahk 2023 31 Arahlik 2022
Sabit faizli finansal araclar

Bankadaki vadeli mevduat 158.808.592 101.525.684

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek ydnetmeye
calismaktadir. Her igletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya c¢alismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

24 - FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada

sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”") 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

24 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
b.  Finansal yikiimliliikler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Gercege Kayith Gercege Kayith
uygun degeri degeri uygun degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 158.944.881 158.944.881 110.682.090 110.682.090
Finansal yatirimlar - - - -
Ticari alacaklar 52.274.257 52.274.257 31.409.754 31.409.754
Ticari borglar 2.261.928 2.261.928 1.763.281 1.763.281

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

26 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayil1 “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi”ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yirlirlige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine 1liskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasmma Dair Teblig”e uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de
bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hiikiimleri gergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer
alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu

olusturur.
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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”") 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

26 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devam)

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfdy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gdre portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’{in 3.
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem gorenler hari¢ olmak {izere, deger disiikliigii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar
ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gdrmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlariin indirilmesi suretiyle bulunan tutar
ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
Teblig Seri: V No: 34°de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden Onceki son ii¢ ayda olusan
faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikkiimleri gercevesinde kurucusu 24 adet yatirim fonunun, Anadolu Hayat
Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus
olan 3 adet ve Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik yatirim fonu
yonetmektedir (31 Aralik 2022: 23 adet yatirnm fonunun, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan
kurulmus olan 4 adet, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 3 adet ve Vakif
Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik yatirim fonunun). Yurt dis1 fonlar
kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi ¢ergevesinde Lilksemburg'da
kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim danigmanligi yapmaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve yatinm danigmanligi alanlarinda hizmet
vermektedir. Bu faaliyetten fon yonetim ticreti elde etmektedir. 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren ara
hesap doneminde fonlardan elde edilen fon ydnetim iicreti gelirlerinin toplam1 191.912.927 TL dir.
(1 Ocak — 31 Aralik 2022: 146.425.985 TL).

SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi (III-52.1)"ne uyum c¢ergevesinde HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ve

HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarmin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015
tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.
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