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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.nin (“Sirket”) 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden ge¢mis ara donem 6zet finansal tablolar ile
tutarh olup olmadiginin sinirh denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara
donem faaliyet raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak
iizerimize diisen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden
gecmis ve 3 Agustos 2023 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara dénem 6zet finansal tablolar ve
agiklayici notlar ile tutarh olup olmadigina iligkin ulasilan sonucun aciklanmasidir.

Sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Donem Finansal Bilgilerin, isletmenin
Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Sinirhi Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiirtitiilmistiir. Sinirli denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin sinirh denetimden ge¢mis ara donem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarh olup
olmadigina iligkin incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem 6zet finansal bilgilerin sinirl denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir
goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara
donem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim
onemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz
denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh
denetimden ge¢mis ara donem 0zet finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tiim 6nemli
yonleriyle, tutarh olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 3 Agustos 2023

- PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. )
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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A.  GENEL BiLGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 0464037070100013 o
Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI / ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 33624 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayitli olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirliigii
Rapor dénemi: 01.01.2023 - 30.06.2023

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portféy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Damigsmanlifi Yetki Belgesi” almistir. Yeni
Sermaye Piyasasi Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015
tarihinde “Portfdy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz
2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (I11-52,1)’ne uyum
gergevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim
fonlarmin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmig 29 Mayis 2015
tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 23 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik yatirim fonunu, Tirkiye Hayat ve Emeklilik tarafindan kurulmus olan 1 adet
emeklilik fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan kurulan 4 Adet emeklilik yatirim fonunu
yonetmektedir. Yurt disi fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
cercevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim
danigmanhigr yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, 6zel portfdy yonetimi ve yatirnm danigmanligi
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortakhik Yapisi

30 Haziran 2023 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iliskin bilgiler agagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 10.000.000 10.000.000 100
TOPLAM 10.000.000 10.000.000 100

Yonetim kurulu

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla bir bagkan, bir bagkan vekili ve alt1 liye olmak {izere toplam sekiz kisiden
olusmaktadir.

30 Haziran 2023 itibartyla girket yonetim kurulu agagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Matteo Bruno Achille PARDI Yonetim Kurulu Baskani 21.09.2022
Ayse Yenel Yonetim Kurulu Baskan Vekili 30.03.2022
Yerliozan Kiil Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Nilgiin Simsek Ata Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir 30.03.2022
Banu Balkan Billur Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Suat Tokgdzlii Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
%ﬁ?gr%/ Jean Albert Camille Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Basak Serinken Ercan Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
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Ust Yonetim ve Calisanlar

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla sirket tist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Ata Genel Miidiir 29 Y1l
Ali Toydemir Kidemli Birim Ydneticisi 16 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 14 Y1l

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla toplam personel sayist 25 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, kidemli yonetici ve iistii pozisyonlara
arac tahsis etmektedir.

Sirketin 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla kidem tazminati karsihigi 1.940.707 TL’dir (31 Aralik 2022: 3.259.150
TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICIiLERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar gibi iist yoneticilere cari donemde
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 2.345.502 TL (31 Aralik 2022: 3.493.653 TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI
Sirketin aragtirma ve gelistirme ¢alismalari bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELISMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2023 yili faaliyet ve sektor degerlendirmesi

2023 yili 2. g¢eyrek sonunda emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2022 yilsonuna oranla %4,11°den %3,55
seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 biiyiikliigiine gore siralamada ise HSBC, yedinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla yonetimindeki yatirnm fonu ve emeklilik fonu biiyiikligi
35.607 milyon TL (31 Aralik 2022: 30.661 milyon TL), 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla yatirim fonu ve
emeklilik fonu piyasa biiylikligi 1.674.148 milyon TL (31 Aralik 2022: 1.163.462 milyon TL) olmustur. 30
Haziran 2023 tarihi itibariyla “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund” fonunun biiylikligii ise 1.647
milyon TL olmustur.

Sirketin y1l i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarina verdigimiz stratejik oncelik ve bu alanda yaptigimiz yatirimlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar paymmzi artirmayi basardik. Ulkelerarasi degisim gdstermeyen kararli
yatirim felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararasi standartlarda uyguladigimiz risk
yonetimi ve giiglii yonetisim sayesinde Tiirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk.
Boylece pazardaki en dnemli portfdy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlastirdik.
2023 2.¢eyrek itibartyla HSBC Portfoy yonettigi varlik biiytikligii ile emeklilik sektdriinde %3,55°lik pazar
payina sahiptir. HSBC Portfoy Tiirkiye fon endiistrisinde aktif olarak yonetilen yatirim fonlarinda %1,47 pazar
payina sahiptir. HSBC Yatirim Fonlart hacmimiz 30 Haziran 2023°te 16.892 Milyar TL’ye ulagmuistir.
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Piyasa degerlendirmesi

ABD Merkez Bankasi politika faizini May1s baginda 0,25 puan yiikselttikten sonra Haziran toplantisinda Mart
2022’den bu yana ilk defa degistirmedi ve %5,00-5,25 araliginda korudu. Haziran toplantisindan sonra
yayinlanan projeksiyonlarda Fed yetkilileri yi1lsonu ortalama faiz tahminini %5,1°den %5,6’ya yiikseltti. Avrupa
Merkez Bankasi ise mevduat faizini Mayis ve Haziran toplantilarinda 0,25’er puan artirarak %3,50’ye ¢ikardu.
Tiirkiye’de aylik tiiketici enflasyonu Haziran’da %3,9 gibi yiiksek bir seviyede agiklanirken 12-aylik TUFE
enflasyonu baz etkileriyle %39,6’dan %38,2’ye geriledi. TCMB Para Politikas1 Kurulu (PPK) Yeni Baskan Gaye
Erkan’in ilk toplantisinda haftalik repo ihale faizini %8,5’ten %15’e yiikseltti ve agiklamada diizenlemelerde
sadelestirmenin kademeli olacagini ifade etti. TL, segimler sonrasinda kaydadeger bir deger kaybi gosterirken
dolar/TL Haziran’da %25,3 artarak 26,01 civarina yiikseldi.

ABD Merkez Bankasi Haziran aymdaki toplantisinda piyasa beklentisine paralel olarak Fed fonlar1 hedef faiz
oranint Mart 2022°den beri ilk defa degistirmedi ve %5,00-5,25 bandinda korudu. Fed agiklamasinda bir 6nceki
aciklamaya gore faizin sabit birakilmasi gerekgesi disinda énemli bir degisiklik bulunmuyor. Ag¢iklamada, bu
toplantida faizin sabit birakilmasinin FOMC’nin ilave verileri ve bunun para politikasi agisindan etkilerini
degerlendirmesine imkan verecegi ifade edildi. Diger yandan, bir dnceki agiklamada yer alan igsizlik oraninin
disiik kaldigi ve enflasyonun yiiksek seviyelerde oldugu ifadesi korundu. Bloomberg haberine gére Fed Bagkani
Powell basin toplantisinda sahin mesajlar kullandi. Powell “Neredeyse tim Fed yetkililerinin enflasyonu
diistirmek i¢in 2023 yili i¢inde faizi “bir miktar daha artirmanin” uygun oldugunu degerlendirdigini sdyledi.
Powell faiz indirimlerinin ise birkag yil uzakta oldugunu belirtti. Temmuz toplantisinda bir faiz artigt olup
olmayacagi konusunda net bir ifade kullanmayan Powell yine de bu toplantinin “canli bir toplanti olacagini”
vurguladi. Fed fonlar1 vadeli kontratlar1 piyasasi 26 Temmuz’daki Fed toplantisinda 0,25 puanlik bir faiz artigin
%383 ihtimalle fiyatliyor.

Fed toplantis1 katilimcilarinin yilsonu ortalama faiz tahmini yukari yonde revize edildi. Ortalama faiz tahmini
Mart projeksiyonlarindaki %5,1’den %5,6’ya ¢ikartildi. Diger yandan, 2024 sonu faiz tahmini %4,3’ten
%4,6’ya, 2025 sonu i¢in tahmin ise %3,1°den %3,4’e ¢ikartildi. Uzun vadeli faiz tahmini ise %2,5’ta korundu.
Bu yilsonu icin g¢ekirdek PCE enflasyonu ortalama tahmininin %3,6’dan %3,9’a yukar1 yonde, issizlik orani
tahmininin ise %4,5’ten %4,1’e asag1 yonde revize edildigini belirtelim. Issizlilk oranmin diisiik kalmasiyla mal
ve hizmet talebinin goérece canli kalacak olmasi ve bu nedenle enflasyon tahminlerinde goriilen yukari yonde
revizyon Fed yetkililerini faiz tahminlerini artirmasina neden olmus goriiniiyor.

Avrupa Merkez Bankasi ise Mayis bagindaki toplantisinda mevduat faiz oranimi 0,25 puan artirdiktan sonra
Haziran ay1 ortasindaki toplantida 0,25 puan daha artirarak %3,50’ye yiikseltti. Karar sonrasinda Avrupa Merkez
Bankas1 Baskani faiz artiglarinin devam edebilecegi mesaji verdi.

Tiirkiye’de tiiketici enflasyonu Haziran’da yiiksek aylik enflasyona ragmen baz etkileriyle geriledi. TUIK
verisine gore tiiketici fiyatlar1 Haziran’da bir 6nceki aya gore %3,9 ylikseldi. Bloomberg anketine gore ortalama
piyasa beklentisi aylik TUFE enflasyonunun %4,3 olarak aciklanmasi yoniindeydi. 12-aylik manset TUFE
enflasyonu baz etkileriyle %39,6’dan %38,2’ye geriledi. Diger yandan, 12-aylik ¢ekirdek enflasyon %46,6’dan
%47,3’e yiikseldi. TL’de deger kaybiyla iiretici fiyatlar1 Haziran’da onceki aya gore %6,5 artarken, tiretici
fiyatlarindaki yiiksek artis oranlari Temmuz ve sonrasinda tiiketici fiyatlar1 enflasyonuna yukari yonde
yanstyacak goriiniiyor.

Merkez Bankas1 Para Politikas1 Kurulu Gaye Erkan baskanligindaki ilk toplantisinda haftalik repo ihale faizini
%8,5’ten %15’e ¢ikardi. Faiz orani, %20 seviyesindeki piyasa beklentisi ve HSBC Portfoy Yonetimi olarak %17
seviyesindeki tahminimizin altinda gerceklesti. Merkez Bankasi enflasyon agirlikli bir karar metni yayinlarken,
enflasyonun ana egiliminin yiikselis yoOniinde olduguna isaret etti. Kurul agiklamasinda, “Enflasyon
goriinlimiinde belirgin iyilesme saglanana kadar parasal sikilastirma gerektigi zamanda ve gerektigi oOlgilide
kademeli olarak gii¢lendirilecektir. Kurul, mevcut mikro- ve makroihtiyati ¢er¢eveyi, piyasa mekanizmalarinin
islevselligini artiracak ve makro finansal istikrar1 giiclendirecek sekilde sadelestirecektir. Sadelesme siireci, etki
analizleri yapilarak kademeli olacaktir” ifadelerini kullandi.
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Piyasa degerlendirmesi (devami)

Ekonomik aktivite 1. ¢ceyrekte yavaslayarak da olsa biiylimesini siirdiirdii. Ekonomik aktivite yilin ilk ¢eyreginde
gecen yilin ayni donemine gore %4,0 biyidii (Bloomberg anketi piyasa beklentisi: %3,5). Diger yandan,
ekonomik aktivite mevsim ve ¢aligma giinii etkisinden arindirilmis olarak bir 6nceki ¢eyrege gore %0,3 artti. Bu
yonden bakildiginda ekonomik aktivite gegen yilin son ¢eyreginde bir dnceki geyrege gore %0,9 biiylimiisti.
Biiyiimenin detaylarina bakildiginda biiylimenin ana olarak gecen yilin ikinci yarisinda oldugu gibi hanehalk1
talebinden geldigi goriilityor. Hanehalk: tiiketimi yilin ilk ¢eyreginde gecen yilin ayni donemine gore %16.2
artarken i¢ talep %4’likk biliyiimeye 13 puana yakin pozitif katki yapti. Stok degisimleri biiyliimeyi 6 puan
civarinda diistiriirken net dis talebin biiylimeye katkisi 4. Ceyrekte oldugu gibi -3 puan civarinda gergeklesti.
Biiytime verilerine gore mal ve hizmet ihracat1 4. Ceyrekte %0,3 diiserken ithalat ise %14,4 artt1.

2. Ceyrekte se¢im harcamalar1 ve hanehalk: talebinin gii¢lii kalmasiyla ceyrekte ceyrege biiyiimenin devam
ettigini gordiikk. Hanehalki talebinin giiglii seyretmesi cari agigin da yiiksek seyretmesine katkida bulunuyor.
TL’de dis dengeler acisindan izin verilen deger kaybiyla birlikte hanehalki talebinin iiciincii ceyrekte
yavaglayabilecegi goriisiindeyiz. HSBC Portfoy Yonetimi olarak biiylime verisi sonrasinda yilin tamami igin
%3,5 seviyesindeki biiyiime tahminimizi koruyoruz.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2023 yihi icerisinde yapilan yatirinmlari

Bulunmamaktadir.

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler
Yoktur.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini i¢ine alacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve iglemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfdylerin risk yonetim sistemlerine iliskin ¢aligmalar da Risk
birimi tarafindan gerceklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlari sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baglanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen c¢alismalar
sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iligkin geligsmeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢ denetim faaliyetleri ise SPK ve Grup standartlarima uygun bir sekilde yilda bir kez gerceklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akiglari, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatt1 olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular igkolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapisi
ve sermaye yeterliligi tablolar1 ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden
gecirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iligkin uyulmasi zorunlu
diizenlemeler1 cergevesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarin bagimsiz denetimine tabidir. 30
Haziran 2023 itibar ile gerceklesen herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

HSBC Portfoy Yonetim A.S.’ne ait 1 adet ise iade davasinda toplam 58.627 TL karsilik ayrilmastir.
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Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar
2023 Haziran itibar1 ile Dogal Hayat1 Koruma Vakfina 782 TL bagis yapilmustir.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararma yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet
yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararma alinan veya alinmasindan kacimlan tiim diger
onlemler

Sirketin dogrudan bagl oldugu HSBC Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiglerinde, olagan
miigtert iliskisi ¢er¢evesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir kars1 edim gerekmemis, 6nlem alinmasi
ya da alinmasindan kagmilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olusmasi s6z konusu olmamastir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirnmlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligi Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihp ulasilmadigi, genel kurul Kararlarimin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamigsa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler

Gecmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2023 yili
icerisinde  sirket yoOnetim organ1 tarafindan  YoOnetim Kurulu karart ile kabul edilmistir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2023-30.06.2023 FAALIYET RAPORU

E. FINANSAL DURUM .
FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

(Stmrh
Denetimden Gegcmis)

(Bagumsiz
Denetimden Gecmis)

VARLIKLAR Dipnotlar 30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Nakit ve nakit benzerleri 4 111.262.631 67.172.501
Finansal yatirnmlar 5 - -
Ticari alacaklar 6 12.681.612 19.062.449
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 16 11.254.419 11.181.231
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.427.193 7.881.218
Diger alacaklar 7 840 -
- lliskili taraflardan diger alacaklar 16 840 -
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar - -
Pesin 6denmis giderler 826.953 437.260
- lliskili taraflara pesin odenmis giderler - -
- lliskili olmayan taraflara pesin ddenmis giderler 826.953 437.260
Diger donen varliklar 48.665 -
Donen varhiklar 124.820.701 86.672.210
Maddi duran varliklar 8 57.435 98.519
Maddi olmayan duran varliklar 9 - -
Kullanim hakki varliklar 10 913.213 825.810
Ertelenmis vergi varligi 15 2.179.793 3.293.458
Pesin 6denmis giderler 455.599 378.257
- lligkili taraflara pesin odenmis giderler - -
- lliskili  olmayan taraflara pesin 6denmis
giderler 455.599 378.257
Duran varhiklar 3.606.040 4.596.044
Toplam varhklar 128.426.741 91.268.254
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2023-30.06.2023 FAALIYET RAPORU

E. FINANSAL DURUM .
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Sinurh
Denetimden Geg¢mis)

(Bagimsiz
Denetimden Gegcmis)

KAYNAKLAR Dipnotlar 30 Haziran 2023 31 Arahk 2022

Ticari borglar 6 1.414.588 1.070.128
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 16 251.912 117.929
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 1.162.676 952.199

Diger borglar 7 3.211.624 2.487.454
- lliskili taraflara diger bor¢lar 16 - -
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 3.211.624 2.487.454

Donem kari vergi yiikiimliliigii 15 7.657.450 7.313.957

Kiralama islemlerinden kisa vadeli

yiikiimliiliikler 663.855 519.336

Kisa vadeli karsiliklar 11 4.271.170 7.494.989
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa

vadeli karsiliklar 4.212.543 7.415.563
- Diger kisa vadeli karsiliklar 58.627 79.426

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.436.604 2.484.585
- lligkili  taraflara diger fkisa vadeli

yiikiimliiliikler 16 2.209.334 1.908.724
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli

yiikiimliiliikler 1.227.270 575.861

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 20.655.291 21.370.449

Uzun vadeli karsiliklar 11 1.940.707 3.259.150
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun

vadeli karsitliklar 1.940.707 3.259.150

Kiralama islemlerinden uzun vadeli

yiikiimliilikler 377.673 522.394

Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.318.380 3.781.544

Odenmis sermaye 12 10.000.000 10.000.000

Sermaye diizeltme farklar 12 172.179 172.179

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak

birikmis diger kapsamli gelirler / (giderler) 12 (1.745.671) (1.592.799)
- Tamimlanmis fayda planlari yeniden

ol¢iim kazanclari / (kayplari) (1.745.671) (1.592.799)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 5.254.416 5.254.416
- Yasal Yedekler 5.254.416 5.254.416

Gegmis yillar karlart 12 52.282.465 9.048.647

Net donem kar1 39.489.681 43.233.818

Ozkaynaklar 105.453.070 66.116.261

Toplam kaynaklar 128.426.741 91.268.254
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2023-30.06.2023 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Stnirl (Stnirl (Stnrh ( Sturh
Denetimden  Denetimden  Denetimden  Denetimden
Gegmis) Gegcmemis) Gegmig) Gegcmemis)
1 Ocak — 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnotlar 2023 2023 2022 2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 13 65.271.472  31.097.539  32.002.113  17.070.842
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 13 (26.082) (11.801) (18.699) (9.706)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 65.245.390  31.085.738  31.983.414  17.061.136
Genel yonetim giderleri 14 (30.079.012) (15.210.379) (17.235.354)  (9.408.190)
Pazarlama giderleri (411.357) (141.234) (247.887) (82.245)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.322.992 1.220.062 43.353 -
Esas faaliyet kar1 36.078.013  16.954.187  14.543.526 7.570.701
Finansman gelirleri 17.506.609  11.999.044 5.165.475 2.786.312
Finansman giderleri (139.556) (77.894) (79.549) (39.799)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 53.445.066 28.875.337 19.629.452 10.317.214
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (13.955.385)  (5.340.364)  (5.770.835) (2.712.169)
Donem vergi (gideri)/geliri 15 (12.790.764)  (6.154.646)  (5.940.216)  (3.431.039)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 15 (1.164.621) 814.282 169.381 718.870
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/(zararr) 39.489.681  23.534.973  13.858.617 7.605.045
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar (152.872) 128.181 138.604 316.154
Tanimlanmus fayda planlart yeniden 6l¢iim
kazanglari (203.829) 170.908 184.805 406.743
Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden 6l¢lim kayiplari, vergi
etkisi 50.957 (42.727) (46.201) (90.589)
Diger kapsamh gelir / (gider) (152.872) 128.181 138.604 316.154
Toplam kapsamh gelir 39.336.809  23.663.155  13.997.221 7.921.199
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2023-30.06.2023 FAALIYET RAPORU

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml
gelirler veya giderler

. Sermaye Kardan ayrilan Tammlanms fayda

Odenmis diizeltme kisitlanmis planlar1 yeniden dl¢iim Gecmis yilllar  Net donem .
Dipnotlar sermaye farklar yedekler (kayiplar1) kazanglar: karlari kar1 Ozkaynaklar
1 Ocak 2022 10.000.000 172.179 2.504.416 83.144 3.047.050  26.751.597 42.558.386
Transferler 12 - - 2.750.000 - 24.001.597 (26.751.597) -
Kar paylart 12 - - - - (18.000.000) - (18.000.000)
Toplam kapsamli gelir - - - 138.604 - 13.858.617 13.997.221
- Donem kari/(zarari) - - - - - 13.858.617 13.858.617
- Diger kapsaml gelir/(gider) - - - 138.604 - - 138.604
30 Haziran 2022 10.000.000 172.179 5.254.416 221.748 9.048.647  13.858.617 38.555.607
1 Ocak 2023 10.000.000 172.179 5.254.416 (1.592.799) 9.048.647  43.233.818 66.116.261
Transferler 12 - - - - 43.233.818 (43.233.818) -
Kar paylar1 () 12 - - - - - - -
Toplam kapsaml gelir - - - (152.872) - 39.489.681 39.336.809
- Dénem kari/(zarari) - - - - - 39.489.681 39.489.681
- Diger kapsamli gelir/(gider) - - - (152.872) - - (152.872)
30 Haziran 2023 10.000.000 172.179 5.254.416 (1.745.671) 52.282.465  39.489.681 105.453.070

(*) Sirket, 30 Mart 2023 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara kar pay1 dagitmama karar1 almistir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2023-30.06.2023 FAALIYET RAPORU

NAKIT AKIS TABLOSU
(Sl (Sinurh
Denetimden Gegmis) Denetimden Gegcmis)
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 30 Haziran 2023 30 Haziran 2022
A. isletme faaliyetlerden nakit akislari 34.882.185 15.402.033
Doénem kari 39.489.681 13.858.617
Dénem Net Kar1/(Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 9.318.321 5.729.990
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9,10 217.516 192.050
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 4.213.809 2.782.716
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar
ile ilgili diizeltmeler 4.234.608 2.744.243
- Dava ve/veya ceza karsiliklarr ile ilgili diizeltmeler (20.799) 38.473
Vergi (Geliri) Gideri le Tlgili Diizeltmeler 15 15.699.031 5.770.835
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (11.065.579) (3.048.367)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (11.205.135) (3.127.916)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 139.556 79.549
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler 1.997.190 32.756
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 9.224.999 2.553.533
Finansal yatirimlardaki (artis) azalis - -
Ticari alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili diizeltmeler 6.380.837 5.315.012
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (73.188) (87.876)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) azalis 6.454.025 5.402.888
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artig) azalis ile ilgili
diizeltmeler (313.340) (253.067)
- lliskili taraflardan diger alacaklardaki (artis) (49.505) 5.315
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (arts) (263.835) (258.382)
Pegin 6denmis giderlerdeki azalis (artig) (467.034) (499.113)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 344.460 315.369
- 1liskili taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) artis 133.983 153.043
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalig) artis 210.477 162.326
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 3.280.076 (2.324.668)
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) 1.676.189 (1.970.323)
- [ligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger
bor¢lardaki artis (azalig) 1.603.887 (354.345)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 58.033.001 22.142.140
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler (8.959.900) (3.278.772)
Vergi 6demeleri (14.190.916) (3.461.335)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: - -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglar - -
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar 9.050.380 3.192.026
Odenen Temettiiler - -
Alinan Faiz 9.050.380 3.192.026
Yabanci para ¢evirim farklarmn etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (A+B+C) 43.932.565 18.594.059
D. Yabanci para cevirim farklarmnin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi (1.997.190) (32.756)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) 41.935.375 18.561.303
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 67.103.469 40.335.860
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 109.038.844 58.897.163
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2023-30.06.2023 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
30.06.2023 31.12.2022
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli borglar) 6,04 4,06
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplam 0,18 0,28
MALI ORANLAR
30.06.2023 31.12.2022
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,31 0,47
Net Donem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0,37 0,65
Hisse Basina Kar 3,95 4,32

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 30 Mart 2023 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara kar payi dagitilmamasina karar
vermistir.

HSBC Portfoy Yonetimi 30 Haziran 2023 itibari ile 105.453.070 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamistir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yliksek 6zkaynak karlilig ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlari birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
*  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

*  Sirket ¢aliganlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portféy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve kargi taraf riski gibi risklerin 6lgtimii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’iin ve ii¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ergevesinde yerine getirir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2023-30.06.2023 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
a. HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaclarina oncelik veren giiclii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak misterilerinin finansal ihtiyaglarini en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, tistiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak igin yenilik¢i caligmalari siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

= Miisterileri, ¢alisanlar1 ve hissedarlar1 i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

= Giiglii sermaye yapisi ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkisiyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,

»  Kazanimlarin stirekli olarak toplumla paylasmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gozetmek, calisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en c¢ok tercih edilen galisma
ortamini olusturmak.

b. Bilang¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

15 Temmuz 2023 tarih ve 32249 sayili resmi gazetede yayimlanan 7456 sayili Kanun ile bankalarin da
dahil oldugu finans ve sigorta sirketleri i¢in genel kurumlar vergisi oran1 %25’den %30’a yiikseltilmistir.
Kurumlar vergisi oranlar1 1 Ekim 2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak
ve 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren vergilendirme dénemlerinde elde edecekleri kazanglarina uygulamak
iizere yiirlirliige girmistir. Bilanco tarihi itibartyla finansal tablolar iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

Sirket Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Teblig
Seri: V No: 34 hiikiimlerine ve 27 Mayis 2021 tarih 31493 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-55.1)’inde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi’ne
gore portfoy yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari 6denmis sermaye tutar1 30 Haziran 2023 tarihi
itibariyla 40.000.000 TL olmasi gerekmektedir. 12 Haziran 2023 tarihinde sirketin bagvurusuna SPK
tarafindan ilk onay1 gelmis olup 25 Temmuz 2023 tarihinde sirket i¢sel kaynaklardan gerekli sermaye
artisini yapmis, muhasebe kayitlarina yansitmistir. Sirket 6denmis sermaye tutarmi 10.000.000 TL’den
40.000.000 TL’ye c¢ikarmistir. Sirket 6denmis sermaye artisi siirecinde 20.000.000 TL tutarindaki
mevcut kayith sermaye tavanini ise 50.000.000 TL’ye ¢ikarmistir.
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	30 Haziran 2023 itibarıyla şirket yönetim kurulu aşağıdaki gibidir:
	(*) Şirket, 30 Mart 2023 tarihli Olağan Genel Kurul kararına istinaden ortaklara kar payı dağıtmama kararı almıştır.

