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ARA DONEM OZET FINANSAL BiLGILERE IiLISKiN SINIRLI DENETiM RAPORU
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na
Giris

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2023 tarihli ilisikteki 6zet finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosunun sinirl denetimini
yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem 6zet finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe
Standardi 34, “Ara Donem Finansal Raporlama”ya (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege
uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z
konusu ara donem 6zet finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Smirh Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligskin sinirli denetim, basta finans
ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler
ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem 6zet finansal bilgilerin sinirh
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢lide dardir. Sonug
olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu

sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug¢

Sinirli denetimimize gore, ilisikteki ara donem 6zet finansal bilgilerin, HSBC Portféy Yonetimi A.S.’nin
30 Haziran 2023 tarihi itibariyla finanal durumunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik déneme iligkin
finansal performansinin ve nakit akiglarinin TMS 34’e uygun olarak, dogru ve gercege uygun
hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 3 Agustos 2023
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2023 TARIHI ITIBARIYLA
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stnurle
Denetimden Ge¢mis)

(Bagumsiz
Denetimden Geg¢mis)

VARLIKLAR Dipnotlar 30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Nakit ve nakit benzerleri 4 111.262.631 67.172.501
Finansal yatirimlar 5 - -
Ticari alacaklar 6 12.681.612 19.062.449
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 16 11.254.419 11.181.231
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.427.193 7.881.218
Diger alacaklar 7 840 -
- lliskili taraflardan diger alacaklar 16 840 -
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar - -
Pesin 6denmis giderler 826.953 437.260
- lliskili taraflara pesin édenmiys giderler - -
- lliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 826.953 437.260
Diger donen varliklar 48.665 -
Doénen varhiklar 124.820.701 86.672.210
Maddi duran varliklar 8 57.435 98.519
Maddi olmayan duran varliklar 9 - -
Kullanim hakki varliklar 10 913.213 825.810
Ertelenmis vergi varligi 15 2.179.793 3.293.458
Pesin 6denmis giderler 455.599 378.257
- lliskili taraflara pesin édenmis giderler - -
- lliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 455.599 378.257
Duran varhiklar 3.606.040 4.596.044
Toplam varliklar 128.426.741 91.268.254

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2023 TARIHI ITIBARIYLA
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Sinurln
Denetimden Ge¢mis)

(Bagiumsiz
Denetimden Ge¢mis)

KAYNAKLAR Dipnotlar 30 Haziran 2023 31 Arahk 2022
Ticari borclar 6 1.414.588 1.070.128
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 16 251.912 117.929
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 1.162.676 952.199
Diger borglar 7 3.211.624 2.487.454
- lliskili taraflara diger bor¢lar 16 - -
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 3.211.624 2.487.454
Donem kari vergi yiikiimliligi 15 7.657.450 7.313.957
Kiralama islemlerinden kisa vadeli yiikiimliiliikler 663.855 519.336
Kisa vadeli karsiliklar 11 4.271.170 7.494.989
- Calsanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 4.212.543 7.415.563
- Diger kisa vadeli karsiliklar 58.627 79.426
Diger kisa vadeli yikumltlikler 3.436.604 2.484.585
- liskili  taraflara diger lkisa vadeli
yukamlGlukler 16 2.209.334 1.908.724
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli
yukimlalikler 1.227.270 575.861
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 20.655.291 21.370.449
Uzun vadeli karsiliklar 11 1.940.707 3.259.150
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 1.940.707 3.259.150
Kiralama islemlerinden uzun vadeli
yukimlilikler 377.673 522.394
Uzun vadeli yakimlalikler 2.318.380 3.781.544
Odenmis sermaye 12 10.000.000 10.000.000
Sermaye diizeltme farklar 12 172.179 172.179
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler / (giderler) 12 (1.745.671) (1.592.799)
- Tamimlanmus fayda planlar: yeniden
olciim kazanclart | (kayplart) (1.745.671) (1.592.799)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 5.254.416 5.254.416
- Yasal Yedekler 5.254.416 5.254.416
Gegmis yillar karlar 12 52.282.465 9.048.647
Net donem kari 39.489.681 43.233.818
Ozkaynaklar 105.453.070 66.116.261
Toplam kaynaklar 128.426.741 91.268.254

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2023 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stnirl (Sinwrl (Stnirl ( Sinwrl
Denetimden  Denetimden  Denetimden  Denetimden
Gegmis) Gegcmemis) Gegmis) Ge¢cmemis)
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnotlar 2023 2023 2022 2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 13 65.271.472  31.097.539  32.002.113  17.070.842
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 13 (26.082) (11.801) (18.699) (9.706)
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 65.245.390  31.085.738  31.983.414  17.061.136
Genel yonetim giderleri 14 (30.079.012) (15.210.379) (17.235.354)  (9.408.190)
Pazarlama giderleri (411.357) (141.234) (247.887) (82.245)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.322.992 1.220.062 43.353 -
Esas faaliyet kari 36.078.013  16.954.187  14.543.526 7.570.701
Finansman gelirleri 17.506.609  11.999.044 5.165.475 2.786.312
Finansman giderleri (139.556) (77.894) (79.549) (39.799)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 53.445.066  28.875.337  19.629.452  10.317.214
Surdurdlen faaliyetler vergi gideri (13.955.385)  (5.340.363)  (5.770.835)  (2.712.169)
Donem vergi (gideri)/geliri 15 (12.790.764)  (6.154.646)  (5.940.216)  (3.431.039)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 15 (1.164.621) 814.283 169.381 718.870
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/(zarari) 39.489.681 23.534.974 13.858.617 7.605.045
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar (152.872) 128.181 138.604 316.154
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim
kazanglar1 (203.829) 170.908 184.805 406.743
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplari, vergi
etkisi 50.957 (42.727) (46.201) (90.589)
Diger kapsamh gelir / (gider) (152.872) 128.181 138.604 316.154
Toplam kapsamh gelir 39.336.809  23.663.155  13.997.221 7.921.199

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2023 ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

. Sermaye Kardan ayrilan Tanimlanmis fayda

Odenmis dizeltme kisitlanms planlari yeniden 6l¢iim Gecmis yillar ~ Net donem .
Dipnotlar sermaye farklari yedekler (kayiplari) kazanglari karlari kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2022 10.000.000 172.179 2.504.416 83.144 3.047.050 26.751.597 42.558.386
Transferler 12 - - 2.750.000 - 24.001.597 (26.751.597) -
Kar paylari 12 - - - - (18.000.000) - (18.000.000)
Toplam kapsaml1 gelir - - - 138.604 - 13.858.617 13.997.221
- Donem kari/(zarari) - - - - - 13.858.617 13.858.617
- Diger kapsamli gelir/(gider) - - - 138.604 - - 138.604
30 Haziran 2022 10.000.000 172.179 5.254.416 221.748 9.048.647 13.858.617 38.555.607
1 Ocak 2023 10.000.000 172.179 5.254.416 (1.592.799) 9.048.647  43.233.818 66.116.261
Transferler 12 - - - - 43.233.818 (43.233.818) -
Kar paylar1 12 - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (152.872) - 39.489.681 39.336.809
- Dénem kari/(zarart) - - - - - 39.489.681 39.489.681
- Diger kapsamli gelir/(gider) - - - (152.872) - - (152.872)
30 Haziran 2023 10.000.000 172.179 5.254.416 (1.745.671) 52.282.465  39.489.681 105.453.070

(*) Sirket, 30 Mart 2023 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara kar pay1 dagitmama karari almistir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2023 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Smurl (Strl
Denetimden Ge¢mis) Denetimden Gegmis)
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 30 Haziran 2023 30 Haziran 2022
A. isletme faaliyetlerden nakit akiglar1 34.882.185 15.402.033
Donem kart 39.489.681 13.858.617
Donem Net Kary/(Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 9.318.321 5.729.990
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler 8,9,10 217.516 192.050
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 4.213.809 2.782.716
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
ile ilgili duzeltmeler 4.234.608 2.744.243
- Dava ve/veya ceza karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (20.799) 38.473
Vergi (Geliri) Gideri le Tlgili Diizeltmeler 15 13.955.385 5.770.835
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler (11.065.579) (3.048.367)
- Faiz gelirleri ile ilgili duzeltmeler (11.205.135) (3.127.916)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 139.556 79.549
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler 1.997.190 32.756
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 9.224.999 2.553.533
Finansal yatinnmlardaki (artig) azalig - -
Ticari alacaklardaki (artis) azals ile ilgili diizeltmeler 6.380.837 5.315.012
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artig) (73.188) (87.876)
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) azalis 6.454.025 5.402.888
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artig) azalis ile ilgili
diizeltmeler (313.340) (253.067)
- lliskili taraflardan diger alacaklardaki (artis) (49.505) 5.315
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artis) (263.835) (258.382)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig (artis) (467.034) (499.113)
Ticari bor¢lardaki artig (azalig) ile ilgili diizeltmeler 344.460 315.369
- Iliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azahg) arti 133.983 153.043
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) artis 210.477 162.326
Faaliyetlerle ilgili dier bor¢lardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 3.280.076 (2.324.668)
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artig (azahsg) 1.676.189 (1.970.323)
- [liskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger
bor¢lardaki artig (azalig) 1.603.887 (354.345)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 58.033.001 22.142.140
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler (8.959.900) (3.278.772)
Vergi 6demeleri (14.190.916) (3.461.335)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: - -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimimdan
kaynaklanan nakit ¢ikiglart - -
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit AKkislar 9.050.380 3.192.026
Odenen Temettiiler - -
Alinan Faiz 9.050.380 3.192.026
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahs) (A+B+C) 43.932.565 18.594.059
D. Yabanci para cevirim farklarmin nakit ve
nakit benzerleri Uzerindeki etkisi (1.997.190) (32.756)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) 41.935.375 18.561.303
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 67.103.469 40.335.860
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 109.038.844 58.897.163

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIiRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK” veya “Kurul”’)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki
Belgesi” almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirirm Damigmanhigi Yetki Belgesi”
almigtir. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri
iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi ve Yatirirm Danismanligi Yetki Belgesi”
almigtir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.1)’ne uyum cergevesinde HSBC Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin
(“HSBC Yatinm”) ve HSBC Bank A.S. ’nin (“HSBC Bank™) kurucusu oldugu yatirim fonlarinin
kuruculugunun  Sirket’e  devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmisg
29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet alani, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde yatirim fonlari, emeklilik fonlar1 ve
ozel fonlarin yonetimi ile miisterisi olan firmalar, bireyler ve vakiflar i¢in “Ozel Portfoy Yo6netimi”
(“OPY”) ve yatirim danigmanligi hizmeti vermektir.

Sirket hisselerinin %100’ HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir (Dipnot 12).
Sirket Tiirkiye’de kayitli olup, kayitli adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Cad. D Blok No: 128 Kat: 3 Esentepe-Sisli, Istanbul

Sirket’in 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 25°dir. (31 Aralik 2022: 24).
Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren ara doneme ait hazirlanan finansal tablolari
3 Agustos 2023 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve diizenleyici
kuruluslarin onaylanan 6zet finansal tablolari degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

A. SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar:1 ve TFRS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I,
14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlart esas alinmistir. Ayrica finansal tablolar ve
dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarim1 Tiirkiye’de gecerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir ve finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmig ve TL cinsinden
ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na
uygun olarak arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmustir.

Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem 0&zet finansal tablolar
31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
A.  SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

(b) Uygulanan muhasebe standartlar:1 ve TFRS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11,
14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlart esas alinmistir. Ayrica finansal tablolar ve
dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarin1 Tiirkiye’de gecerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plami gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir ve finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmig ve TL cinsinden
ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na
uygun olarak arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve simiflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmustir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan yayimlanan 2022 TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak
hazirlanmigstir.

(¢)  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar
Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS’nin bagligi,

b)  muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gecis hiikkiimlerine uygun olarak yapildigi,
c) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d)  varsa gegis hiikkiimlerinin agiklamas,

e)  varsa gegis hitkiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir dnceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar1:

i etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang¢” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis
hisse basina kazang tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.

g)  eger mimkiinse sunulmayan donemlerden 6nceki dénemlere ait diizeltme tutarlari ve

h) gecmige doniik uygulama herhangi bir dénem veya dénemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol
acan olaylar aciklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne
sekilde uygulandigi agiklanmalidir.

a. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

® TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikasi
aciklamalarmi iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile
muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmay1 amaglamaktadir.
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® TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin
degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir
gegici  farklarin  esit tutarlarda olugmasina neden olan islemler {izerinden ertelenmis vergi
muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

® TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine
geemektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine sahip yatirim sézlesmeleri
diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

® TMS 12 ‘de degisiklik, Uluslararasi vergi reformu — Siitun iki model kurallari; Ertelenmis vergi
istisnas1 ve istisna uygulandiginin agiklanmasi yiiriirlige girmistir. Diger agiklama gereklilikleri 1 Ocak
2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri i¢in gegerlidir. Bu degisiklikler sirketlere Ekonomik
Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii tarafindan uluslararas1 vergi reformundan kaynaklanan ertelenmis vergilerin
muhasebelestirilmesinden gegici olarak muafiyet saglamaktadir. Degisiklikler ayrica etkilenen sirketler
i¢in hedeflenen agiklama gerekliliklerini de icermektedir.

b. 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla yayumlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

® TMS 1, Sozlesme kosullar: olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin
raporlama doneminden sonraki on iki ay iginde uymasit gereken kosullarin bir yikiimliligin
siiflandirmasini nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.

® TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satis ve geri kiralama
islemini iglem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satis ve geri kiralama hiikiimlerini igerir.
Kira 6demelerinin bir kismi veya tamami bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demelerinden
olusan satig ve geri kiralama islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

® TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarikg¢i finansman anlagsmalarina iliskin degisiklikler;1 Ocak 2024 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler tedarike¢i
finansman anlagmalarinin ve isletmelerin ylikiimliilikkleri, nakit akislar1 ve likidite risklerinin {izerindeki
etkilerine dair seffaflig1 arttirmak igin agiklama yapilmasmi gerektirir. Agiklama gereklilikleri, UMSK
(Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurumu)’nun, yatirimeilarin, bazi sirketlerin tedarik¢i finansmani
anlagmalarinin yeterince agik olmadig1 ve yatirimcilarin analizini engelledigi yoniindeki endiselerine verdigi
yanittir.

® TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina iliskin Genel Hiikiimler”;1 Ocak
2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu, standartlarin
yerel kanunlar veya diizenlemeler tarafindan onaylanmasina tabidir. Bu standart, bir sirketin deger zinciri
igerisindeki siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldig: tiim ciddi riskler ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel
gergeveyi igerir.

® TSRS 2, “iklimle ilgili agiklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecgerlidir. Bu, standartlarin yerel kanunlar veya diizenlemeler tarafindan
onaylanmasina tabidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda agiklama
gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk standarttir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

(d) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden
baslamak kaydiyla, TMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29”°) uygulanmamustir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari, Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler igin Finansal Raporlama Standardi Kapsaminda
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agiklamada
bulunmustur. Buna gore, TFRS’yi uygulayan isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina
gerek bulunulmadigi belirtilmistir. Mali tablolarin hazirlandigi tarih itibariyla ise Kamu Gozetimi
Mubhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan bu kapsamda yeni bir agiklama yapilmamis olup,
30 Haziran 2023 tarihli finansal tablolarda TMS 29 kapsaminda enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

() Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in 6zet finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla 6zet
finansal durum tablosunu 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak —
30 Haziran 2023 hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zet nakit akis
tablosu ve 6zet 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Haziran 2022 hesap donemi ile karsilagtirmali
olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem 6zet finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

() Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(9) Raporlama para birimi
Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

(h) isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarin1 isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
(i)  Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kurundan
Tirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucu ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2023 31 Arahk 2022
ABD Dolari 25,8231 18,6983
Avro 28,1540 19,9349
Ingiliz Sterlini 32,8076 22,4892

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina bagh
olarak geriye doniik veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Sirket’in cari yil igerisinde 6nemli bir
muhasebe politikas1 degisikligi bulunmamaktadir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnmizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Haziran 2023 ara hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamigtir.

D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren doneme iliskin 6zet ara donem finansal tablolar, TFRS nin ara donem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmigtir. Ayrica, 30
Haziran 2023 tarihi itibariyla 6zet ara donem finansal tablolar, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe
politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem finansal tablolar 31
Aralik 2022 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin Teblig'e uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, ylikiimliilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye

oldugundan 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla sona eren ara hesap donemine ait dzet finansal tablolarda
ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

30 Haziran 2023 31 Aralik 2022

Bankalar® 111.262.631 67.172.501
- Vadeli mevduat 99.480.039 61.615.516

- Vadesiz mevduat 11.782.592 5.556.985
111.262.631 67.172.501

(*) 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla bankalardaki mevduatin 22.137.881 TL’si (31 Aralik 2022:13.394.243 TL)
iliskili bankalar ve kuruluslardadir (Dipnot 16). Sirket’in 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Takasbank’ta
41.539 TL (31 Aralik 2022: 40.621 TL) bloke mevduati bulunmaktadir

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadeli mevduat bilgileri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2023 Faiz orami (%) Vade Tutar
TL 8,50 3 Temmuz 2023 10.409.213
TL 46,00 25 Temmuz 2023 23.762.819
TL 40,00 14 Temmuz 2023 49.892.970
uUsD 3,50 17 Temmuz 2023 15.415.037
99.480.039
31 Aralik 2022 Faiz oram (%) Vade Tutar
TL 8,50 2 Ocak 2023 7.883.238
TL 27,00 31 Ocak 2023 44.245.703
usD 0,22 2 Ocak 2023 9.486.575
61.615.516

Sirket’in 30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2023 31 Aralik 2022

Nakit ve nakit benzerleri 111.262.631 67.172.501
Faiz tahakkuklari (2.223.787) (69.032)
109.038.844 67.103.469

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla finansal yatirimi1 bulunmamaktadir.
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6 - TICARIi ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
[liskili taraflardan fon y&netim iicreti alacaklar1 (Dipnot 16) 9.969.009 10.391.872
fliskili olmayan taraflardan fon yonetim iicreti alacaklar 1.280.942 1.989.439
Iliskili taraflardan portfoy danismanlik {icreti alacaklar 1.059.535 676.197
[liskili olmayan taraflardan diger ticari alacaklar 146.251 140.360
[liskili taraflardan diger ticari alacaklar (Dipnot 16) 225.875 113.162
Iliskili olmayan taraflardan performans iicreti alacaklar - 5.751.419
12.681.612 19.062.449
Kisa vadeli ticari bor¢lar

Saticilar 1.162.676 952.199
[liskili taraflara ticari borglar (Dipnot 16) 251.912 117.929
1.414.588 1.070.128

7- DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar 30 Haziran 2023 31 Arahk 2022
Personelden alacaklar (Dipnot 16) 840 -
840 -
Kisa vadeli diger borg¢lar 30 Haziran 2023 31 Arahk 2022
Odenecek personel vergileri 1.007.689 650.931
Fon iadeleri 1.230.570 826.246
Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV?) 506.106 865.355
Odenecek Katma Deger Vergisi (“KDV”) 467.259 144.922
3.211.624 2.487.454
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait Sirket’in maddi duran

varliklart asagidaki gibidir:
30 Haziran 2023

Maliyet 1 Ocak 2023 Girisler Cikislar 30 Haziran 2023
Makine, tesis ve cihazlar 74.274 - - 74.274
Tagitlar 353.870 - - 353.870
Doéseme ve demirbaglar 7.360 - - 7.360
Toplam 435.504 - - 435.504
Cari donem

Birikmis amortismanlar (-) 1 Ocak 2023 amortismani Cikislar 30 Haziran 2023
Makine, tesis ve cihazlar 34.088 6.084 - 40.172
Tagitlar 295.537 35.000 - 330.537
Do6seme ve demirbaslar 7.360 - - 7.360
Toplam 336.985 41.084 - 378.069
Maddi duran varhklar, net 98.519 57.435
31 Arahik 2022

Maliyet 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Arahk 2022
Makine, tesis ve cihazlar 31.364 42.910 - 74.274
Tagitlar 353.870 - - 353.870
Doéseme ve demirbaglar 7.360 - - 7.360
Toplam 392.594 42.910 - 435.504

Cari dénem

Birikmis amortismanlar (-) 1 Ocak 2022 amortismani Cikislar 31 Aralik 2022
Makine, tesis ve cihazlar 25.906 8.182 - 34.088
Tagitlar 225.537 70.000 - 295.537
Do6seme ve demirbaslar 7.360 - - 7.360
Toplam 258.803 78.182 - 336.985
Maddi duran varhklar, net 133.791 98.519
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9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait Sirket’in maddi olmayan
duran varliklar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2023

Maliyet 1 Ocak 2023 Cikislar 30 Haziran 2023
Yazilimlar 823.883 - 823.883
Toplam 823.883 - 823.883
Cari donem
Birikmis amortismanlar (-) 1 Ocak 2023 amortismani Cikislar 30 Haziran 2023
Yazilimlar 823.883 - 823.883
Toplam 823.883 - 823.883
Maddi olmayan duran varhklar, net - -
31 Aralik 2022
Maliyet 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Arahk 2022
Yazilimlar 823.883 - 823.883
Toplam 823.883 - 823.883
Cari dénem
Birikmis amortismanlar (-) 1 Ocak 2022 amortismani Cikislar 31 Aralik 2022
Yazilimlar 812.745 11.138 - 823.883
Toplam 812.745 11.138 - 823.883
Maddi olmayan duran varhklar, net  11.138 -
14
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10- KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait Sirket’in kullanim

hakki varliklari agagidaki gibidir:

30 Haziran 2023

Maliyet 1 Ocak 2023 Girisler Cikiglar 30 Haziran 2023
Binalar&Motorlu Tasitlar 1.963.497 263.835 - 2.227.332
Toplam 1.963.497 263.835 - 2.227.332
Cari donem
Birikmis amortismanlar (-) 1 Ocak 2023 amortismani Cikiglar 30 Haziran 2023
Binalar&Motorlu Tasitlar 1.137.687 176.432 - 1.314.119
Toplam 1.137.687 176.432 - 1.314.119
Net defter degeri 825.810 913.213
31 Aralik 2022
Maliyet 1 Ocak 2022 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2022
Binalar&Motorlu Tasitlar 1.963.497 - - 1.963.497
Toplam 1.963.497 - - 1.963.497
Cari dénem
Birikmis amortismanlar (-) 1 Ocak 2022 amortisman Cikislar 31 Aralik 2022
Binalar&Motorlu Tasitlar 845.849 291.838 - 1.137.687
Toplam 845.849 291.838 - 1.137.687
Net defter degeri 1.117.648 - 825.810
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11- KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, Sirket’in ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin kisa
vadeli karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir.

30 Haziran 2023 31 Aralik 2022

Kullanilmamus izin karsiligi 825.108 375.284
Personel prim karsilig 3.387.435 7.040.279
Toplam 4.212.543 7.415.563

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin kullanilmamis izin
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2023 31 Aralik 2022

Do6nem basi, 1 Ocak 375.284 162.218
Donem i¢inde ayrilan/kullanilan karsiliklar, net 449.824 213.066
Dodnem sonu 825.108 375.284

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerine iliskin personel prim
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2023 31 Aralik 2022

Do6nem basi, 1 Ocak 7.040.279 3.350.612
Donem iginde ayrilan/iptal edilen karsiliklar, net 3.333.390 7.040.279
Donem iginde yapilan 6demeler (6.986.234) (3.350.612)
Doénem sonu 3.387.435 7.040.279

Kidem tazminati karsilig1 agagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla iligigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilin1 (kadinlarda 20 yil) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas kadinlarda ve
60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii, Sirket’in ¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yikiimliiligliniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmastir.

Temel varsayim, her hizmet yili i¢in gegerli olan kidem tazminati tavaninin her sene enflasyon oraninda
artacagidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis reel orani
gosterecektir. Kidem tazminati hesaplamasinda gelecekteki yiikiimliiliik tutarlari hesaplanmis ve
gelecekteki tutarlarin bugiine indirgenmesinde iskonto orani olarak yillik %1,57 (31 Aralik 2022: %3,17)
kullanilmistir.

Ana varsayim her hizmet y1l1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, c¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.Sirket, kidem tazminati ylkimliligi tutarini, ilisikteki
finansal tablolara yansitmistir.
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11. KISA VE UZUN VADELIi KARSILIKLAR (Devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde kullanilan baglica aktiieryal tahminler kullanilarak
hesaplanan iskonto oranlar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2023 31 Arahk 2022
Iskonto orant %1,57 %3,17

Yukaridaki beklenen maas / limit artis orani, hiltkiimetin yillik enflasyon i¢in gelecekteki hedeflerine gore
belirlenmistir.

Donem i¢indeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2023 31 Aralik 2022

Donem basi, 1 Ocak 3.259.150 767.612
Aktiieryal kayip 203.829 2.234.591
Faiz maliyeti 290.369 180.785
Cari hizmet maliyeti 41.547 75.692
Transfer - 470
Doénem iginde yapilan 6demeler (1.854.188) -
Donem sonu 1.940.707 3.259.150

12 - OZKAYNAKLAR

30 Haziran 2023 31 Arahk 2022
Hissedarlar Pay (%0) TL Pay (%) TL
HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S. 100,00 10.000.000 100,00 10.000.000
Toplam 6denmis sermaye 100,00 10.000.000 100,00 10.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 172.179 172.179
Toplam sermaye 10.172.179 10.172.179

30 Haziran 2023 itibariyla, Sirket’in sermayesi 10.000.000 TL dir (31 Aralik 2022: 10.000.000).
30 Haziran 2023 itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 10.000.000
adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2022: 10.000.000).
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12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

Sermaye diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, sermaye tutar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar
stiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde 172.179 TL tutarinda sermaye
enflasyon diizeltmesi farki olusturmustur.

30 Haziran 2023 31 Aralk 2022
Gecmis yillar karlar:

Gegmis yillar karlar 7.392.199 3.106.164
Olaganiistii yedekler 44.885.907 5.938.124
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3.936 3.936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farki 423 423

52.282.465 9.048.647

Sirket, 30 Mart 2023 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara kar pay1 dagitmama karar1
almustir. (Sirket, 30 Mart 2022 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 18.000.000 TL kar
pay1 dagitimini 31 Aralik 2022 tarihine kadar yapmuistir).

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
iizere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis
sermayesinin %20 sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler
ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir,
bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sirket, 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap doneminden baslamak {izere, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri II, 14.1 sayili Tebligi ile ilga edilen Seri: XI, No: 29 sayil1 Tebligi’nde atifta bulunulan
TFRS’ye gore finansal tablo diizenlemeye karar vermistir. Bu finansal tablolara gore hesaplanan birikmis
karlar dagitima agiktir.

13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”nin yasal
kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

2999

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklariin sermayeye eklenmek diginda bir kullanim1 yoktur.
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12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler:
30 Haziran 2023 31 Arahk 2022

Yasal yedekler 5.254.416 5.254.416

5.254.416 5.254.416

Diger kapsamh gelirler

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla, TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigiinden dogan,
vergi etkisi sonras1 kiimiilatif aktiieryal kayip tutar1 1.745.671 TL (31 Aralik 2022: aktiieryal kayip
1.592.799 TL)’dir. Bahsi gegen tutar, Sirket’in 6zkaynaklar1 altinda “Calisanlara saglanan faydalara
iliskin aktiieryal kayip/kazanglar” hesabi igerisinde yer almaktadir.

13- HASILAT

30 Haziran 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerine ait finans sektorii
faaliyetleri hasilat1 ve maliyeti asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2023 2023 2022 2022
Finans sektorii faaliyetleri hasilati
Yatirim fonu yonetim komisyonlar1 65.574.703  31.643.229 31.865.680 17.015.313
Danigmanlik gelirleri 5.231.131 2.310.955 1.946.928 1.001.056
Komisyon iadeleri (-) (5.534.362)  (2.856.645) (1.810.495) (945.527)
Finans sektorii faaliyetleri hasilati, net (A) 65.271.472 31.097.539 32.002.113 17.070.842
Finans sektoru faaliyetleri maliyeti
Fon operasyon giderleri (26.082) (11.801) (18.699) (9.706)
Toplam maliyet tutari (B) (26.082) (11.801) (18.699) (9.706)
Finans sektori faaliyetlerinden net kar (A+B) 65.245.390 31.085.738 31.983.414 17.061.136
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14 - GENEL YONETIM GIDERLERI

Sirket’in, 30 Haziran 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerine ait genel
yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 10Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2023 2023 2022 2022
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 17.559.057 9.280.695 10.180.171  5.636.605
Vergi resim ve harglar 3.219.990 1.101.482  1.688.738 724.393
HSBC Grup’tan alinan hizmet gideri 2.017.891 1.108.332 1.511.173 776.322
Bilgi teknolojileri giderleri 1.485.881 778.832 890.579 544.367
Bakim onarim giderleri 283.168 174.183 123.843 62.301
Danigsmanlik ve denetim giderleri 247.582 162.973 128.816 66.170
Amortisman giderleri ve itfa paylari 166.332 65.193 192.050 95.378
Ulagim giderleri 163.958 82.733 128.078 70.955
Operasyonel hizmet alim sézlesmesi kapsaminda
- HSBC Bank’a ¢denen giderler 309.124 154.562 188.180 94.090
- HSBC Yatirim’a 6denen giderler 163.548 81.774 99.600 49.800
- {liskili olmayan taraflar giderleri 1.314.289 631.764 509.733 362.551
Diger 970.990 399.189 399.577 291.186

30.079.012  15.210.379 17.235.354  9.408.190

15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla finansal tablolarda Kurumlar vergisi oran1 %25 olarak uygulanmigtir.
7394 sayili yasanin 15 Nisan 2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmasi ile Bankalar, tiiketici finans
sirketleri, faktoring ve finansal kiralama sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz
miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlar ile sigorta ve reasiirans girketleri ile
emeklilik sirketleri i¢in kurumlar vergisi orani kalici olarak %25’e yiikseltilmigtir. 15 Temmuz 2023 tarih
ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7456 Sayili1 Kanun ile yine aymni sirketler
i¢in s6z konusu oran %30 olarak belirlenmistir. S6z konusu degisiklik 1 Ekim 2022 tarihinden sonra
verilecek beyannamelerde gegerli olacaktir. Dolayistyla, 2023 yili1 Haziran hesap donemi kazanglari igin
verilecek olan ikinci donem gegici vergi beyannamesinde vergi oran1 %25 olarak dikkate alinmaktadir.
Eylil hesap doéneminden itibaren finansallarda cari vergi karsiligt %30 vergi orani iizerinden
hesaplanacaktir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi
temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temettii demeleri ise %10 stopaja tabidir. Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan
kar dagitimlarma iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili “Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalari”nda yer alan uygulamalar da g6z 6niinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi kar dagitimi
sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.
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15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devan)

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak ddenir. Yil iginde
Odenen gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilebilmektedir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip

eden dordiincii ayin son giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar, 5 yili agsmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilir. Ancak mali zararlar, gegmis mali y1l karlarindan mahsup edilemez.

29 Ocak 2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7352 sayili Kanun ile Vergi Usul Kanununa eklenen
gegici 33. Madde kapsaminda; vergisel agidan enflasyon muhasebesi sartlarin gergeklesmesine karsilik
31 Aralik 2022 mali tablolarin diizeltilmesi ertelenmis ve 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolar, enflasyon
diizeltmesi sartlarinin olusup olusmadigina bakilmaksizin enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi hitkiim

altina alinmigtir.

Sirket’in donem kar1 vergi ylikiimliilligi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 14.534.409 17.050.092
Pesin ddenen vergiler (6.876.959) (9.736.135)
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii 7.657.450 7.313.957

Sirket’in, 30 Haziran 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren donemlere ait kar veya zarar ve diger kapsamli

gelir tablosundaki vergi gideri agagidaki kalemlerden olugmustur:

1 Ocak — 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan -

30 Haziran 2023 30 Haziran 2023 30 Haziran 2022 30 Haziran 2022
Cari dénem vergi gideri 12.790.764 6.154.646 5.940.216 3.431.039
Ertelenen vergi gideri/(geliri) 1.164.621 (814.283) (169.381) (718.870)
Vergi gideri 13.955.385 5.340.363 5.770.835 2.712.169

Cari donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi oram1 kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin

mutabakati:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2023 30 Haziran 2022
Vergi oncesi kar 53.445.066 19.629.452
%25 vergi orant ile olusan teorik vergi gideri 13.361.267 4.907.363
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger diizeltmelerin
etkisi, net 594.119 863.472
Vergi gideri 13.955.385 5.770.835
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15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergi

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliklerinin yiirlirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2023 31 Arahk 2022

Ertelenmis Ertelenmis

Gegici vergi varhgy/ Gegici vergi varhgy/

farklar (yiikiimliiliigii) farklar  (yiikiimliiliigii)

Personel prim karsiligi 3.387.435 846.859 7.040.279 1.760.070

Kidem tazminati karsilig1 1.940.707 485.177 3.259.150 814.788

Dava gider karsihig1 58.627 14.657 79.426 19.856

Kullanilmamus izin karsilig1 825.108 206.277 375.284 93.821

Diger gider karsiliklart 2.800.720 700.180 2.484.587 621.147

Ertelenmis vergi varhgi 2.253.150 3.309.682

Finansal varliklarin degerleme farki 105.857 26.464 - -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

vergi matrahi ile kayith deger farki 29.898 7.475 64.897 16.224

Faaliyet harci 157.670 39.418 - -

Ertelenmis vergi yikumlulikleri (-) 73.357 16.224

Ertelenmis vergi varhgi, (net) 2.179.793 3.293.458

16 - ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2023 31 Arahk 2022
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)
HSBC Bank A.S. Vadesiz USD 10.081.520 3.436.311
HSBC Bank A.S. Vadesiz TL 1.651.263 2.074.694
HSBC Bank A.S. Vadeli TL 10.405.098 7.883.238
22.137.881 13.394.243
Ticari alacaklar (Dipnot 6)
HSBC Grubu Yatirim Fonlarindan fon yonetim iicreti
alacaklar1 9.969.009 10.391.872
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A.
danigmanlik iicreti alacaklari 1.059.535 676.197
HSBC Bank’tan diger alacaklar 225.875 113.162
11.254.419 11.181.231
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16 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

30 Haziran 2023 31 Arahik 2022

Diger alacaklar (Dipnot 7)

Personelden alacaklar 840 -
840 -

Ticari borg¢lar (Dipnot 6)
HSBC Group Investment’a borglar 224.654 117.929
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. - Gider tahakkuku 27.258 -
251.912 117.929

Diger borclar (Dipnot 7)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. — Temettl 6demesi - -

Kisa vadeli diger yukumlultukler

HSBC Group Investment yonetim gider karsiligi 1.988.821 1.696.774
HSBC Group IT gider karsilig1 192.013 166.950
HSBC Bank gider yansitma karsiligi 28.500 45.000
2.209.334 1.908.724

b) 30 Haziran 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan

islemler agagidaki gibidir:

iliskili taraflardan saglanan gelirler

10Ocak - 1 Nisan- 1Ocak - 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2023 2023 2022 2022

HSBC Grubu Yatirnm Fonlar1 ydnetimi komisyon
gelirleri 53.331.483 25.384.643 26.521.475 14.191.686

HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A.
danmigmanlik gelirleri 4225176  1.793.721 1.371.528 631.156
HSBC Bank’dan alinan mevduat faizi 639.588 262.849 863.229 455,653
HSBC Bank AS’den ekonomist danigmanlik geliri 1.005.956 517.235 575.400 369.900
59.202.203 27.958.448 29.331.632 15.648.395
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16 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1Ocak - 1 Nisan- 1Ocak - 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2023 2023 2022 2022
HSBC Bank’a 6denen bilgi teknolojileri giderleri 1.320.582 693.796 804.114 501.135
HSBC Group Investment Central’dan alinan hizmetler =~ 1.131.183 627.147 837.423 430.202
HSBC Group yonetici giderleri 886.708 481.185 673.750 346.120
HSBC Bank’a 6denen diger giderler 322.190 152.083 102.235 53.014
HSBC Bank hizmet alim sozlesmesi kapsaminda
0denen giderler 309.124 154.562 188.180 94.090
HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye &denen
muhasebe ve finans yansitma giderleri 163.548 81.774 99.600 49.800

4.133.335 2.190.547  2.705.302  1.474.361

c) Yonetim Kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilari igin iist yoneticilere
cari donemde saglanan icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarn 2.345.502 TL
(1 Ocak — 30 Haziran 2022: 2.597.243 TL)dir.

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket, faaliyetlerinden dolay1 sermaye piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Sirket, finansal risklerini Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore
yonetmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gore Sirket Yonetimi,
finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldigi riskler ve bunlar
yonetmek tizere kullandig1 yontemler agsagidaki gibidir.

i Kredi riski aciklamalar

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiligiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas riskidir.

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket’in ticari alacaklarinin biiyiik
kismi yonetilen yatirim fonlarinin son bir aylik yonetim alacaklarindan olugmaktadir. Ilgili tutar devam
eden ay1n ilk haftasi tahsil edilmektedir.

Asagidaki tablodaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri i¢erisinde herhangi bir deger diisiikliigiine

tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlart ve
vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklart bulunmamaktadir.
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17- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Diger
Ticari Alacaklar Alacaklar
Tliskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki Finansal
30 Haziran 2023 Taraf Taraf Taraf Taraf  Mevduat (*) Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami risk (A+B+C+D) 11.254.419 1.427.193 840
A. Vadesi gegcmemis ya da deger

diigiikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 11.254.419 1.427.193 840 - 111.262.631 -
B. Vadesi gegmis ancak deger

diigiikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan

Varliklarin net defter degerleri - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren

unsurlar - - - - - -

111.262.631 -

*) Bankalardaki mevduat tutarinin iginde iliskili taraf olan HSBC Bank A.$.’deki 22.137.881 TL tutarinda mevduat

bulunmaktadir.
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Hiskili Diger  Iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2022 Taraf Taraf Taraf Taraf  Mevduat (*) Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami risk

(A+B+C+D) 11.181.231 7.881.218 - - 67.172.501 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger

diigiikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 11.181.231 7.881.218 - - 67.172.501 -
B. Vadesi ge¢mis ancak deger

diisiikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan

Varliklarin net defter degerleri - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski iceren

unsurlar - - - - - -

*) Bankalardaki mevduat tutarinin iginde iliskili taraf olan HSBC Bank A.$.’deki 13.394.243 TL tutarinda mevduat
bulunmaktadir.
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

ii.  Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yilikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklariin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit

ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliliigli bulunmamaktadir.

Tiirev niteliginde olmayan finansal

yiikiimliliiklerin 30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarimin
sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
aciklanan tutarlar, sozlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislaridir.

Sozlesmeye
Kayith dayal nakit 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
30 Haziran 2023 Degeri cikiglar toplam kisa aras1 1-5 yil arasi uzun
Ticari borglar 1.414.588 1.414.588 1.414.588 - - -
Diger borglar 3.211.624 3.211.624  3.211.624 - - -
Diger yiikiimliilikkler 3.436.604 3.436.604  3.436.604 - - -
Kiralama igl. yiikiimliiliikler ~ 1.041.528 1.041.528 - 663.855 377.673 -
Toplam yukamllakler 9.104.344 9.104.344  8.062.816 663.855 377.673 -
Sozlesmeye
Kayith dayali nakit 3aydan 3-12 ay 5 yildan
31 Arahk 2022 Degeri cikislar toplamm kisa aras1 1-5 yil arasi uzun
Ticari borglar 1.070.128 1.070.128 1.070.128 - - -
Diger borglar 2.487.454 2.487.454  2.487.454 - - -
Diger yiikiimliiliikler 2.484.585 2.484.585  2.484.585 - - -
Kiralama isl. yikkiimliilikler ~ 1.041.730 1.041.730 - 519.336 522.394 -
Toplam yukamlilakler 7.083.897 7.083.897 6.042.167 519.336 522.394 -
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

iii.  Piyasa riski aciklamalar
a. Ddéviz pozisyonu riski

30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borg¢larn orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2023 31 Arahk 2022

ABD ingiliz TL ABD ingiliz

TL karsih@ Dolar1  Avro Sterlini karsihig Dolar1  Avro Sterlini
Nakit benzerleri 24.937.832 901.773 50.332 14.997.580 691.126 92.253
Ticari alacaklar 1.059.535 41.030 - 676.197 36.164 -
Toplam varhklar 25.997.367 942.803 50.332 15.673.777 727.290 92.253
Diger kisa vadeli
yiikimlulukler (3.832.612)  (41.250) (84.353) (4.469.059)  (41.250) (164.424)
Toplam
yukumlilukler (3.832612)  (41.250) (84.353) (4.469.059)  (41.250) (164.424)
Net yabanci para
pozisyonu 22.164.755 901.553 (34.021) 11.204.718 686.040 (72.171)

Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu
Sirket, baslica ABD Dolari ve Ingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tablo ABD Dolar1 ve Ingiliz Sterlini kurlarindaki %20’luk artigin Sirket’in ilgili yabanci

paralara olan duyarliligin1 gostermektedir. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iliskin
duyarlilik analizleri, mali yilin baglangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama donemi

boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artisini ifade eder.

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Deger Deger Deger Deger
30 Haziran 2023 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 4.656.180 (4.656.180) 4.656.180 (4.656.180)
Avro - - - -
GBP (223.229) 223.229 (223.229) 223.229
Toplam 4.432.951 (4.432.951) 4.432.951 (4.432.951)
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Deger Deger Deger Deger
31 Aralik 2022 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 2.565.556 (2.565.556) 2.565.556 (2.565.556)
Avro - - - -
GBP (324.612) 324.612 (324.612) 324.612
Toplam 2.240.944 (2.240.944) 2.240.944 (2.240.944)
27

RESTRICTED



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIiRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17 - FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b. Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklart aym
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in bilangosunda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak sinifladigi
devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu
devlet tahvillerinin itfas1 sonucu olusan nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi durumunda tekrar yatirrm
orant riskine maruz kalabilmektedir.

30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Sabit faizli finansal araclar
Bankadaki vadeli mevduat 99.480.039 61.615.516

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy c¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yoOnetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya ¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek i¢in yiiksek getirili menkul kiymetlere
ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri
stirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

18 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

15 Temmuz 2023 tarih ve 32249 sayili resmi gazetede yayimlanan 7456 sayili Kanun ile bankalarin da
dahil oldugu finans ve sigorta sirketleri i¢in genel kurumlar vergisi oran1 %25’den %30’a yiikseltilmistir.
Kurumlar vergisi oranlar1 1 Ekim 2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak
ve 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren vergilendirme dénemlerinde elde edecekleri kazanglaria uygulamak
lizere yiriirliige girmistir. Bilango tarihi itibartyla finansal tablolar iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

Sirket Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak sermayesini tammlamakta ve yonetmektedir. Teblig
Seri: V No: 34 hiikiimlerine ve 27 Mayis 2021 tarih 31493 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-55.1)’inde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi’ne
gore portfoy yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari 6denmis sermaye tutart 30 Haziran 2023 tarihi
itibartyla 40.000.000 TL olmasi gerekmektedir. 12 Haziran 2023 tarihinde sirketin bagvurusuna SPK
tarafindan ilk onay1 gelmis olup 25 Temmuz 2023 tarihinde sirket i¢sel kaynaklardan gerekli sermaye
artisin1 yapmis, muhasebe kayitlarina yansitmistir. Sirket 6denmis sermaye tutarmi 10.000.000 TL’den
40.000.000 TL’ye ¢ikarmugtir. Sirket 6denmis sermaye artisi siirecinde 20.000.000 TL tutarindaki mevcut
kayitli sermaye tavanini ise 50.000.000 TL’ye ¢ikarmustir.
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19 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, SPK’nim Seri: V No:34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
ylriirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig e uygun olarak sermayelerini
tamimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme
hiikiimleri cercevesinde, degerleme gilinii itibartyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve net aktif
toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayil1 tebligin 4.
maddesine gore portfdy yoOnetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutar, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere, deger
diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran
varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmig diger piyasalarda islem gdrmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarmin indirilmesi
suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
Teblig Seri: V No: 34°de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden dnceki son ii¢ ayda olusan faaliyet
giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikkiimleri ¢ergevesinde kurulan 23 adet yatirim fonunun, Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan
4 adet ve Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik yatirim fonunun (31
Aralik 2022: 23 adet yatirim fonunun, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet,
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 3 adet ve Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik yatirim fonunun) portfoy yoneticiligini yapmaktadir. Bu
faaliyetten fon yonetim (icreti elde etmektedir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren ara hesap déneminde
fonlardan elde edilen fon yonetim ticreti gelirlerinin toplami 65.574.703 TL’dir. (1 Ocak — 30 Haziran
2022: 31.865.680 TL).

SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi (I11-52.1)”’ne uyum g¢ergevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank

A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK
tarafindan onaylanmig 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

RESTRICTED



