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A. GENEL BIiLGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 0464037070100013 o
Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI /ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 336 24 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayith olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirliigi
Rapor donemi: 01.01.2023 — 31.03.2023

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatwrim Danismanligi Yetki Belgesi” almistir. Yeni
Sermaye Piyasas1 Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015
tarihinde “Portfdy Yoneticiligi ve Yatrim Danismanhgi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz
2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52,1)’ne uyum
gergevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim
fonlarmm kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015
tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 24 adet yatirnm fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik yatirim fonunu, Tiirkiye Hayat ve Emeklilik tarafindan kurulmus olan 1 adet
emeklilik fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan kurulan 5 Adet emeklilik yatinm fonunu
yonetmektedir. Yurt disi fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
gergevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirmm
danigmanhg1 yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, dzel portfoy ydnetimi ve yatirrm danigmanligi
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortakhk Yapisi
31 Mart 2023 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisimna iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 10.000.000 10.000.000 100
TOPLAM 10.000.000 10.000.000 100

Yonetim kurulu

31 Mart 2023 tarihi itibariyla bir bagkan, bir bagkan vekili ve alt1 iiye olmak {izere toplam sekiz kisiden
olusmaktadir.

31 Mart 2023 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Matteo Bruno Achille PARDI Yonetim Kurulu Bagkani 21.09.2022
Ayse Yenel Yonetim Kurulu Baskan Vekili 30.03.2022
Yerliozan Kiil Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Nilgiin Simsek Ata Yonetim Kurulu Uyesi/ Genel Miidiir 30.03.2022
Banu Balkan Billur Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Suat Tokgdzlii Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
_(?;iel?grré/ Jean Albert Camille Yénetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Basak Serinken Ercan Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022

PUBLIC




HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2023-31.03.2023 FAALIYET RAPORU

Ust Yonetim ve Cahsanlar

31 Mart 2023 tarihi itibartyla sirket {ist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Ata Genel Midiir 29 Y1l
Ali Toydemir Kidemli Birim Ydneticisi 16 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 14 Y1l

31 Mart 2023 tarihi itibariyla toplam personel sayist 24 kigidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortas1 saglamakta olup, kidemli yonetici ve iistii pozisyonlara
ara¢ tahsis etmektedir.

Sirketin 31 Mart 2023 tarihi itibartyla kidem tazminati karsiligr 1.938.895 TL’dir (31 Aralik 2022: 3.259.150
TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI ILE UST DUZEY YONETICiLERE SAGLANAN MALi HAKLAR

Yonetim kurulu bagkan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi {ist yoneticilere cari donemde
saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.672.737 TL (31 Aralik 2022: 3.493.653 TL)’dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELIiSTIRME CALISMALARI
Sirketin arastirma ve gelistirme ¢aligmalar1 bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKiN ONEMLI GELISMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2023 yih faaliyet ve sektor degerlendirmesi

2023 yili 1. geyrek sonunda emeklilik fonlar1 pazarmda HSBC'nin pay1 2022 yilsonuna oranla %4,11°den %3,60
seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 biiytikliigiine gore siralamada ise HSBC, yedinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 31 Mart 2023 tarihi itibarryla yonetimindeki yatirim fonu ve emeklilik fonu biiytikligii 28.737
milyon TL (31 Aralik 2022: 30.661 milyon TL), 31 Mart 2023 tarihi itibartyla yatirim fonu ve emeklilik fonu
piyasa biiyiikliigi 1.352.158 milyon TL (31 Aralik 2022: 1.163.462 milyon TL) olmustur. 31 Mart 2023 tarihi
itibartyla “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund” fonunun biiyiikliigii ise 2.072 milyon TL olmustur.

Sirketin y1l i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarma verdigimiz stratejik oncelik ve bu alanda yaptigimiz yatirmmlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar paymmizi artirmayr basardik. Ulkeleraras1 degisim gostermeyen kararli
yatirim felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararasi standartlarda uyguladigimiz risk
yonetimi ve giiclii yonetisim sayesinde Tiirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk.
Boylece pazardaki en dnemli portfoy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlagtirdik.
2023 1.geyrek itibartyla HSBC Portfoy yonettigi varlik biiyiikligi ile emeklilik sektdriinde %3,60’lik pazar
payma sahiptir. HSBC Portfoy Tiirkiye fon endiistrisinde aktif olarak yonetilen yatirim fonlarinda %1.46 pazar
payina sahiptir. HSBC Yatirim Fonlart hacmimiz 31 Mart 2023°te 13.598 Milyar TL’ye ulagmistir.
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Piyasa degerlendirmesi

Ocak aymda ABD’de ekonomik aktivite ve enflasyon verilerinin beklentilerin {izerinde gelmesi Fed’in faiz
artiglarmin hizlandiracagi beklentilerinin olusmasina neden olurken dolar deger kazanmigti. Fakat ABD’de
Mart’ta bolgesel bankalarda, Avrupa’da Credit Suisse’de ortaya ¢ikan sorunlar piyasalarda Merkez Bankalarinmn
bankalarm tahvil pozisyonlari nedeniyle tiirbiilansa neden olmamak i¢in faiz artiglarini sonlandirabilecegi hatta
yilin kalaninda faiz indirimine gidecekleri beklentisinin olusmasina neden oldu. Subat basinda faizi 0.25 puan
yiikselten ABD Merkez Bankasi yine de Mart ayindaki toplantisinda hedef faiz araligini piyasa beklentisine
paralel olarak 0.25 puan artird1 ve %4.75-%5.00 araligina yiikseltti. Fed yetkilileri y1lsonu ortalama faiz
tahminini %5.1°de korurken Fed fonlar1 vadeli kontratlar1 Mayis bagmdaki 0.25 puanlik artis sonrasinda
yilsonuna kadar 0.75 puan faiz indirimi fiyatliyor. Avrupa Merkez Bankas: ise politika faizini Mart’ta Subat
basindaki toplantis1 sonrasi yaptigi agiklamada isaret ettigi gibi 0.5 puan artirarak %3.5’e ¢ikard1. Banka Subat’ta
da 0.5 puanlik faiz artisina gitmisti. Tiirkiye’de 12-aylik TUFE enflasyonu Mart’ta baz etkisiyle diismeye devam
ederken %55.2’den %50.5’e geriledi. Nisan’da kuvvetli baz etkisiyle enflasyonun %45’in altmna
gerileyebilecegini 6ngoriiyoruz (HSBC Portfoy Yonetimi). Ocak’ta faiz oranlarinda degisiklik yapmayan TCMB
Subat’ta haftalik repo ihale faizini %9.00’dan %8.50ye diisiirdiikten sonra Mart’ta beklemede kald1. Diger
yandan, birinci ¢eyrekte TL’den ve dovizden gecisle yapilan kur korumali mevduat iiriiniinde faiz {ist smir1
kaldirild1.

ABD’de bolgesel bankalardaki sorunlar Fed faiz patikasina dair piyasa beklentisini degistirdi. ABD Merkez
Bankas1 Mart aymdaki toplantisinda hedef faiz araligini piyasa beklentisine paralel olarak 0.25 puan artirarak
%4.75-%5.00 araligmna yiikseltti. Banka Subat basindaki bir 6nceki toplantisinda faiz artis hizini1 0.25 puana
diistirmiigtii. Mart toplantisindan sonra agiklanan Fed aciklamasinda bankacilik sisteminin saglam oldugu
belirtilirken son gelismelerin daha siki kredi kosullarina neden olabilecegi ve ekonomik aktivite lizerinde etkide
bulunabilecegi ifade edildi. Diger yandan, para politikas1 karar komitesi FOMC’nin enflasyonu %2’ye
dondiirmek i¢in ilave para politikasi sikilastirmasina ihtiyact oldugunu diisiindiigii ifade edildi.

Yeni Fed projeksiyonlarinda bu yil i¢in biiyiime tahmini %0.5’ten %0.4’¢ revize edilirken, igsizlik orani tahmini
%4.6’dan %4.5’e, ¢ekirdek PCE enflasyonu tahmini ise %3.1°den %3.3’e revize edildi. Daha yiiksek enflasyon,
daha diisiik issizlik orani tahminine ragmen bu yil sonu i¢in FOMC katilimcilarmin ortalama faiz beklentisi
9%035.1°de korunurken agiklamadaki ilave faiz artigmin bugiinkii veriler 1s1¢mda 0.25 puanlik son bir faiz artig
oldugu anlasiliyor. Diger yandan, Fed 2024 sonu i¢in faiz tahminini %4.1’den %4.3’e yiikseltirken uzun vadede
faizin %2.5 seviyesinde olmasimna dair 6ngoriisiinii degistirmedi. Fed Bagkani Powell faiz karari sonrasinda
diizenlenen basmn toplantisinda yetkililerin yi1lm kalaninda faiz indirimi beklemedigini ifade etti.

Avrupa Merkez Bankasi bdlgesel ABD bankalar1 ve Credit Suisse’de goriilen sorunlara ragmen Mart aymdaki
toplantisinda politika faizini bir dnceki toplantisi sonrasi yaptig1 agiklamada isaret ettigi gibi 0.5 puan artirarak
%3.5’e ¢ikardi. Mevduat faizi de 0.5 puan artirilarak %3’e yiikseltildi. Bankalarda yasanan sorunlar sonrasmda
piyasada genel beklenti 0.5 puandan daha az faiz artis1 yapilmasi yoniindeydi. Yonetim Konseyi’nin ve Avrupa
Merkez Bankas1 Bagkani Lagarde’m agiklamalari eger gerekirse bankanin Avrupa bankalarna faiz
indirimlerinden ziyade likidite saglayarak destek olabilecegine isaret ediyor. Avrupa Merkez Bankasi
enflasyonda yiiksek seyir siirdiigii icin ve piyasada panige neden olmamak i¢in faiz artis hizin1 0.5 puanda
tutmus goriiniiyor. Lagarde bundan sonraki olas1 adimlarm verilere bagli olacagini belirtiyor.

Tiirkiye’de Tiiketici enflasyonu birinci ¢ceyrekte baz etkileriyle diismeye devam etti. TUIK verilerine gore 12-
aylik TUFE enflasyonu Mart’ta %55.2°den %50.5’¢ geriledi (piyasa beklentisi: %51.25). Yurtici iiretici fiyatlari
onceki aya gore %0.4 artarken 12-aylik UFE enflasyonu ise %76.6’den %62.5’e geriledi. Gegen y1l Mart ayinda
aylk enflasyon rakamlarinimn yiiksek olmas1 enflasyonda diisiisiin ana olarak baz etkisinden kaynaklandigini
gosteriyor. Nisan aymda baz etkisinin kuvvetlenecek olmasi s6z konusu ayda manset enflasyonun %45’in altma
gerileyebilecegine isaret ediyor.

TCMB Subat ayndaki 0.5 puanlik faiz indirimi sonrasinda Mart toplantisinda haftalik repo ihale faizini piyasa
beklentisi ve HSBC Portfoy Yonetimi olarak tahminimize paralel olarak %8.50’de sabit tuttu. Kurul
aciklamasmda, “Kurul, para politikast durusunun fiyat istikrar1 ve finansal istikrar1 koruyarak deprem sonrasi
gerekli toparlanmayi desteklemek igin yeterli oldugu goriisiindedir” ifadelerini yineledi.
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Piyasa degerlendirmesi (devami)

Ekonomik aktivite 4. Ceyrekte 2021’in ayni ¢eyregine gore %2.9’luk piyasa beklentisinin {izerinde %3.5 artis
gosterdi. Diger yandan, 3. Ceyrekte bir dnceki ¢eyrege gore %0.1 daralan ekonomik aktivite 4. Ceyrekte bir
onceki geyrege gore %0.9 artt1 (Bloomberg anketi piyasa beklentisi: %0.7). 2021°de %11.4 biiyiiyen Tiirkiye
ekonomisi 2022’de %5.6 biiyiimiis oldu.

4. Ceyrek ve 2022 biiyiime verilerinin detaylar1 biiyiimenin ana kaynagmm hanehalki tiketimi oldugunu
gosteriyor. 4. Ceyrekte 3.5 puanlik biiyiimenin 12.2 puani i¢ talepten gelirken hanehalki tiiketimi 2021°in 4.
Ceyregine gore %16.1 yiikseldi. Mal ve hizmet ihracat1 %3.3 diiserken ithalatin %10.2 artmasiyla dis talebin 4.
Ceyrek biiyiimesine katkis1 -3.1 puan oldu. Stok degisimleri ise biiylimenin 5.6 puan diisiik gelmesine neden
oldu.

Diinya Bankas1 depremin konut, igyeri ve altyapi iizerinde olusturdugu hasarin 34 milyar dolar civarinda
oldugunu tahmin ederken depremden etkilenen 10 ilin GSYIH’de paymin %10’a yakin olmas1 Tiirkiye nin
ekonomik aktivitesinin 1. Ceyrekte daralabilecegini gosteriyor. Bununla birlikte, inga faaliyetlerinin baglayacak
olmas1 ve i¢ gd¢ nedeniyle gelecek geyreklerde olusabilecek talep nedeniyle bu yilki biiyiime tahminimizde asag1
yonde bir puanlik sinirli bir revizyona gidiyoruz. HSBC Portfoy Yonetimi olarak bu yil igin biiyiime tahminimiz
%3.5’te bulunuyor.

Biiylimede hanehalki talebinin agirligi cari agiga dair riskleri artirtyor. Ocak ay1 cari a¢ig1 10.1 milyar dolarlik
piyasa beklentisinin altinda 9.8 milyar dolar olarak agiklandi. Diger yandan, perakende satis hacim endeksi
Ocak’ta gecen yilin ayni ayma gore %33.9, bir 6nceki aya gore %5.4 gibi kuvvetli bir oranda artarak hane halki
talebiyle cari agigin bu yil da yiiksek olabileceginin isaretlerini verdi. 12-aylik birikimli cari agik 48.7 milyar
dolardan Ocak’ta 51.7 milyar dolara yiikselirken turizm ve ulastirma gelirlerinde olumlu seyirle enerji ve altin
harig cari fazla yiikselmeye devam etti (50.8 milyar dolardan 51.7 milyar dolara). HSBC Portfoy Yonetimi
olarak TL’nin ihracat agisindan dezavantajh seviyelerde bulunmasi, hanehalki talebi ve insa faaliyetinin etkisiyle
bu yil cari agigin 45 milyar dolar olarak ger¢eklesebilecegine dair tahminimizi koruyoruz. Finansman tarafinda
net dogrudan yabanci yatirim, portfoy hareketleri ve diger yatirimlardan Ocak’ta toplam 0.6 milyar dolarlik
smirlt bir girig goriiliirken cari agik finansmani1 ana olarak 9.3 milyar dolarlik rezerv kullanimindan yapilmis
goriiniiyor. Ocak’ta bankalarm kisa ve uzun vadeli krediler i¢in toplamda 0.9 milyar dolar geri 6deme yaptigmni,
sirketlerin ise 0.5 milyar dolar net bor¢glanma gergeklestirdigini belirtelim.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2023 y1ili icerisinde yapilan yatirimlari

Bulunmamaktadir.

Ana sézlesmede yapilan degisiklikler
Yoktur.

HSBC Portféy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve ic denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini icine alacak sekilde, sirket ici faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iliskin calismalar da Risk
birimi tarafindan gerceklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baslanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen ¢alismalar
sonucunda tespit edilen bulgular 1lgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iliskin gelismeler diizenli olarak takip ediﬁnektedir.

I¢ denetim faaliyetleri ise SPK ve Grup standartlarina uygun bir sekilde yilda bir kez gergeklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akislari, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatti olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular iskolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapis1
ve sermaye yeterliligi tablolar1 ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasmca denetimden
gegirilmektedir.
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Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler
Sirket Sermaye Piyasast Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iligkin uyulmas: zorunlu

diizenlemeler1 gercevesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarmin bagimsiz denetimine tabidir. 31
Mart 2023 itibar1 ile gergeklesen herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

HSBC Portfoy Yonetim A.S.’ne ait 1 adet ise iade davasinda toplam 58.627 TL karsilik ayrilmistir.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar
2023 Mart itibari ile Dogal Hayati Koruma Vakfina 782 TL bagis yapilmistir.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararma yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet
yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacinmilan tiim diger
onlemler

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmas1
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiclerinde, olagan

miisteri iligkisi ¢cercevesinde neticelendirilmistir. Bu ylizden herhangi bir kars1 edim gerekmemis, dnlem alinmasi
ya da almmasmdan kaginilmas1 ve bu sebeple herhangi bir zararin olusmasi s6z konusu olmamigtir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirnmlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligi Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihip ulasilmadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulagilmamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarmda alman kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2023 yili
icerisinde  sirket yOnetim orgam1 tarafindan  Yonetim Kurulu karar1 ile kabul edilmistir.
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E, FINANSAL DURUM .
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Bagimsiz
Incelemeden denetimden
gecmemis gecmis

VARLIKLAR Dipnotlar 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Nakit ve nakit benzerleri 4 91.203.584 67.172.501
Finansal yatirimlar 5 - -
Ticari alacaklar 6 12.777.584 19.062.449
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 16 11.447.809 11.181.231
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.329.775 7.881.218
Diger alacaklar 7 5.000 -
- lliskili taraflardan diger alacaklar 16 5.000 -
Pesin 6denmis giderler 1.033.251 437.260
- lliskili taraflara pesin ddenmis giderler - -
- lliskili olmayan taraflara pesin édenmis

giderler 1.033.251 437.260
Diger donen varliklar 725.226 -
Doénen varhklar 105.744.645 86.672.210
Maddi duran varliklar 8 37.145 40.186
Maddi olmayan duran varliklar 9 - -
Kullanim hakki varliklar 10 1.049.879 884.143
Ertelenmis vergi varlig 15 1.408.238 3.293.458
Pesin 6denmis giderler 455,598 378.257
Duran varhklar 2.950.860 4.596.044
Toplam varhklar 108.695.505 91.268.254
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E. FINANSAL DURUM .
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

. Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gecmemis Gecmis
KAYNAKLAR Dipnotlar 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Ticari borglar 6 1.241.354 1.070.128
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 16 235.440 117.929
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 1.005.914 952.199
Diger borglar 7 4.514.229 2.487.454
- lliskili taraflara diger bor¢lar 16 - -
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 4.514.229 2.487.454
Donem kart vergi yiikiimliiligii 15 13.786.830 7.313.957
Kiralama iglemlerinden kisa vadeli
yitkiimliiliikler 671.854 519.336
Kisa vadeli karsiliklar 2.430.538 7.494.989
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 11 2.371.911 7.415.563
- Diger kisa vadeli karsiliklar 58.627 79.426
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.970.220 2.484.585
- lliskili taraflara diger kisa vadeli
yiikiimliiltikler 16 1.061.742 1.908.724
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler 908.478 575.861
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 24.615.025 21.370.449
Uzun vadeli karsiliklar 11 1.938.895 3.259.150
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 1.938.895 3.259.150
Kiralama islemlerinden uzun vadeli
yukimliliikler 351.670 522.39%4
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.290.565 3.781.544
Odenmis sermaye 12 10.000.000 10.000.000
Sermaye diizeltme farklar 12 172.179 172.179
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 12 (1.873.852) (1.592.799)
- Tamimlanmus fayda planlar: yeniden
olciim kazancglan (kayiplary) (1.873.852) (1.592.799)
Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler 12 5.254.416 5.254.416
- Yasal Yedekler 5.254.416 5.254.416
Gecemis yillar karlar 12 52.282.465 9.048.647
Net donem kari 15.954.707 43.233.818
Ozkaynaklar 81.789.915 66.116.261
Toplam kaynaklar 108.695.505 91.268.254
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KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

Incelemeden Incelemeden
Gecmemis Gecmemis

1 Ocak - 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnotlar 31 Mart 2023 31 Mart 2022
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 13 34.173.933 14.931.271
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 13 (14.281) (8.993)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 34.159.652 14.922.278
Genel yonetim giderleri 14 (14.868.633) (7.827.164)
Pazarlama giderleri (270.123) (165.642)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 102.930 43.353
Esas faaliyet kar1 19.123.826 6.972.825
Yatirnim faaliyetlerinden gelirler 5.507.565 2.379.163
Yatirim faaliyetlerinden giderler (61.662) (39.750)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 24.569.729 9.312.238
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (8.615.022) (3.058.666)
- Dénem vergi gideri 15 (6.636.118) (2.509.177)
- Ertelenmis vergi geliri (gideri) 15 (1.978.904) (549.489)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 15.954.707 6.253.572
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden
simiflandirilmayacaklar (281.053) (177.550)
Tanimlanmus fayda planlart yeniden 6l¢iim
kazanclari / (kayiplar) (374.737) (221.938)
Tanimlanmug fayda planlar1 yeniden 6l¢iim
kazanglar / (kayiplar), vergi etkisi 93.684 44.388
Diger kapsamh gelir / (gider) (281.053) (177.550)
Toplam kapsamh gelir 15.673.654 6.076.022
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OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya zararda
yeniden
smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Sermaye Kardan ayrilan Tanmmmlanmis fayda
Dipnot Odenmis  diizeltme kisitlanmis: planlari yeniden 6l¢iim  Gecmis yillar:  Net donem

referanslari sermaye farklar yedekler (kayiplari) kazanclari karlari karn Ozkaynaklar
1 Ocak 2022 10.000.000 172.179 2.504.416 83.144 3.047.050  26.751.597 42.558.386
Transferler 12 - - 2.750.000 - 24.001.597  (26.751.597) -
Kar paylar1 (temettii) 12 - - - - (18.000.000) - (18.000.000)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamh gelir - - - (177.550) - 6.253.572 6.076.022
- Donem kari (zarari) - - - - - 6.253.572 6.253.572
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - (177.550) - - (177.550)
31 Mart 2022 10.000.000 172.179 5.254.416 (94.406) 9.048.647 6.253.572 30.634.408
1 Ocak 2023 10.000.000 172.179 5.254.416 (1.592.799) 9.048.647 43.233.818 66.116.261
Transferler 12 - - - - 43.233.818  (43.233.818) -
Kar paylar1 (temettii) 12 - - - - - - -
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamh gelir - - - (281.053) - 15.954.707 15.673.654
- Dénem kart (zarar) - - - - 15.954.707 15.954.707
- Diger kapsaml gelir (gider) - - - (281.053) - - (281.053)
31 Mart 2023 10.000.000 172.179 5.254.416 (1.873.852) 52.282.465 15.954.707 81.789.915
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NAKIT AKIS TABLOSU
incelemeden gecmemis incelemeden gecmemis
Dipnot

referanslari 1 Ocak - 31 Mart 2023: 1 Ocak — 31 Mart 2022
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislari 19.290.007 7.925.071
Donem kar1 15.954.707 6.253.572
Dénem Net Kari (Zarart) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 6.346.748 2.588.886
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9,10 101.139 96.672
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 2.310.000 897.569
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 2.330.799 857.354
- Dava ve/veya ceza karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (20.799) 40.215
Vergi (Geliri) Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 15 8.615.022 3.058.666
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (5.071.603) (1.464.021)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (5.133.266) (1.503.771)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 61.663 39.750
Gerceklesmemis yabanci para cevrim farklari ile ilgili diizeltmeler 392.190 -
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 5.763.197 5.894.560
Finansal yatirimlardaki (artis) azahs - -
Ticari alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili diizeltmeler 6.284.865 5.928.438
- Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki azals (art) (266.578) 447543
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) azahs 6.551.443 5.480.895
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) azals ile ilgili diizeltmeler (994.060) (6.895)
- lliskili taraflardan diger alacaklardaki (artis) (730.226) (6.895)
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artis) (263.834) -
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig (artis) (673.332) (636.631)
Ticari bor¢lardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 171.226 133.452
- Iliskili taraflara ticari borclardaki (azalis) artis 117,511 66.893
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) artis 53.715 66.559
Faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler 974.498 476.196
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artis (azalis) 1.054.366 795.351
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artis (azalis) (79.868) (319.155)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 28.064.652 14.737.018
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (8.611.402) (3.350.612)
Vergi 6demeleri (163.243) (3.461.335)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar - -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit
cikiglari - -
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar 3.094.647 1.562.012
Odenen Temettiiler - -
Alinan Faiz 3.094.647 1.562.012
Yabanci para ¢evirim farklarimn etkisinden dnce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artis (azahs) (A+B+C) 22.384.654 9.487.083
D. Yabanci para ¢evirim farklarimin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki
etkisi (392.190) -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) 21.992.464 9.487.083
E. Déonem basi nakit ve nakit benzerleri 67.103.469 40.335.860
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 89.095.933 49.822.943
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KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar agagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
31.03.2023 31.12.2022
Cari Oran (donen varhiklar/kisa vadeli borglar) 4,30 4,06
Toplam Borc¢lar/Aktif Toplami 0,25 0,28
MALI ORANLAR
31.03.2023 31.12.2022
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,15 0,47
Net Donem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0,20 0,65
Hisse Basina Kar 1,60 4,32

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlar1, hesaplamaya y1llik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 30 Mart 2023 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara kar payi dagitilmamasma karar
vermistir.

HSBC Portfoy Yonetimi 31 Mart 2023 itibar1 ile 81.789.915 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamistir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiliksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak ig ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarma uygun olarak tesis edilmektedir. Risk ydnetimi ve i¢ kontrol foksiyonlari birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
*  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklagimla degerlendirilmesi

»  Sirket ¢calisanlarinm bilin¢lendirilmesidir.

2006 yilmda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6lgtimii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireclerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir'in ve {i¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu {iyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme cergevesinde yerine getirir.
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G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir tiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaglarma oncelik veren giiglii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyaclarmi en hizh ve en dogru bigcimde karsilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagma, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak i¢in yenilik¢i ¢caligmalar: siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

= Miisterileri, ¢aliganlar1 ve hissedarlar1 igin fark yaratan teknolojileri uygulamada dncii olmak,

= Giiclii sermaye yapis1 ve nakde dondiistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en {ist seviyede tutmak,

= Kazanimlarini siirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, ¢alisanlarmm bilgi ve becerilerini artrmak, en ¢ok tercih edilen calisma
ortamini olusturmak.
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