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YONETIM KURULU’NUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA
ILISKiN BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na
1. Goriis

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap donemine iligskin yillik faaliyet
raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorliglimiize gore, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu'nun Sirket’in durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
yaptig1 irdelemeler, tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhdir ve gercegi yansitmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
boliimiinde ayrintihi bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (Bagimsizlik Kurallar1 Dahil) (“Etik Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmas: i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetci Goriisiimiiz

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap donemine iligkin tam set finansal tablolar1 hakkinda
22 Subat 2023 tarihli denet¢i raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

4. Yonetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayihi Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“T'TK”) 514. ve 516. Maddelerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine gore y1llik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk ii¢ ay icinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b)  Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in
gelismesine ve karsilagsmas1 muhtemel risklere de acikca isaret olunur. Bu konulara iligkin yonetim
kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.
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c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- Sirketin aragtirma ve gelistirme calismalari,

- Yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere 6denen iicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanligi'nin ve ilgili kurumlarin yaptig: ikincil
mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5. Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK ve Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde y1llik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig
irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarh olup olmadig1 ve gercegi yansitip yansitmadigi hakkinda goriis vermek ve bu goriisiimiizi
igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig1 irdelemelerin
finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gergegi yansitip
yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiillmesini gerektirir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 22 Subat 2023



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2022-31.12.2022 FAALIYET RAPORU

ICINDEKILER
F N 7T aT=] = 1 o 1T SRS 2-4
B.Yo6netim Orgam Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar...............c..cccoco...... 4
C.Sirketin Arastirma ve Gelistirme CaliSmalari............c.cocvieiiiiieriieiiceecee e 4
D.Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere Tliskin Onemli GeliSmeler...............cccocovuvvvueveverevneersereennn 4-7
E.FINANSAT DUIUM L.ttt ettt et b e b et b e bbbt e st bbb 8-12
F.Riskler ve Yonetim Organinin DegerlendirMesi.........ccccvevveruieeieriesiecienieeieeiee e eveeeaens 13
G DGO HUSUSIAT......viiiiiiiieie ettt et et e s ta et e stbessbeesbeasseesseesssesseeassessseesseesseesseensns 14

PUBLIC



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2022-31.12.2022 FAALIYET RAPORU

A. GENEL BILGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 0464037070100013 o
Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI / ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 336 24 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayitli olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Midirligii
Rapor donemi: 01.01.2022 — 31.12.2022

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
almigtir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi” almigtir. Yeni
Sermaye Piyasasi Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015
tarihinde “Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danmismanlifi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz
2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I11-52,1)”ne uyum
cercevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmig 29 Mayis 2015
tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfdy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 23 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik yatirim fonunu, Tiirkiye Hayat ve Emeklilik tarafindan kurulmug olan 1 adet
emeklilik fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan kurulan 3 Adet emeklilik yatirnrm fonunu
yonetmektedir. Yurt disi fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
cergevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim
danismanligi yapmaktadir. HSBC Portfdy Yonetimi ayrica, dzel portfdy yonetimi ve yatirim danigmanligi
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortakhk Yapisi

31 Aralik 2022 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 10.000.000 10.000.000 100
TOPLAM 10.000.000 10.000.000 100

Yonetim kurulu

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla bir baskan, bir bagkan vekili ve bes iiye olmak iizere toplam yedi kisiden
olugmaktadir.

31 Aralik 2022 itibartyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Matteo Bruno Achille PARDI Yo6netim Kurulu Bagkani 21.09.2022
Ayse Yenel Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 30.03.2022
Yerliozan Kiil Yénetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Nilgiin Simsek Ata Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidir 30.03.2022
Banu Balkan Billur Yénetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Suat Tokgozlii Yénetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
_(?;(ielgl];)rrg Jean Albert Camille Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Basak Serinkan Ercan Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022

PUBLIC



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2022-31.12.2022 FAALIYET RAPORU

Ust Yonetim ve Cahsanlar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sirket iist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Ata Genel Mudur 29 Y1l
Ali Toydemir Kidemli Birim Yoneticisi 16 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 14 Y1l

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla toplam personel sayisi 24 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, kidemli yonetici ve iistii pozisyonlara
arag tahsis etmektedir.

Sirketin 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi 3.259.150 TL’dir (31 Aralik 2021: 767.612
TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR
Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilar1 gibi iist yoneticilere cari donemde
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 3.493.653 TL (31 Aralik 2021: 2.583.132 TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme ¢aligmalar: bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELiSMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2022 yili faaliyet ve sektor degerlendirmesi

2022 yil1 4. ¢eyrek sonunda emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2021 yilsonuna oranla %3,11°den %4,11
seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 biiyiikliigiine gore siralamada ise HSBC, yedinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yonetimindeki yatirim fonu ve emeklilik fonu biyiikligi
30.661 milyon TL (31 Aralik 2021: 13.066 milyon TL), 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yatirim fonu ve emeklilik
fonu piyasa biiylikliigii 1.163.462 milyon TL (31 Aralik 2021: 533.216 milyon TL) olmustur. 31 Aralik 2022
tarihi itibariyla “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund” fonunun biiyiikligi ise 3.943 milyon TL
olmustur.

Sirketin y1l i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarma verdigimiz stratejik Oncelik ve bu alanda yaptigimiz yatirmmlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar payimizi artirmayi basardik. Ulkelerarasi degisim gostermeyen kararli
yatirim felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararasi standartlarda uyguladigimiz risk
yonetimi ve gii¢lii yonetisim sayesinde Tiirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile i ortakligi kurduk.
Boylece pazardaki en 6nemli portfdy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlastirdik.
2022 4.¢eyrek itibartyla HSBC Portfoy yonettigi varlik bilyiikliigi ile emeklilik sektorinde %4,11’lik pazar
payina sahiptir. HSBC Portfoy Tiirkiye fon endiistrisinde aktif olarak yonetilen yatirim fonlarinda %1.86 pazar
payma sahiptir. HSBC Yatirim Fonlar1 hacmimiz 31 Aralik 2022°de 14.18 Milyar TL’ye ulagmustir.

Piyasa degerlendirmesi

Kiiresel merkez bankalar1 manset enflasyon diiserken faiz artis hizin1 yavaslatiyor. ABD Merkez Bankasi
yilin son toplantisinda faiz artig hizini diisiiriirken gelecek yil i¢in enflasyon ve faiz tahminini yukar1 yonde
revize etti. Avrupa ve Ingiltere Merkez Bankas1 da Aralik’ta faiz artis hizlarini yavaslatti. Tiirkiye’de Ekim’de
%85.5”e kadar yiikselen 12-aylik tiiketici enflasyonu Aralik’ta baz etkisiyle %64.3e keskin bir diisiis gdsterdi.
TCMB Ekim ve Kasim’da faiz indirimlerine 1.5 puanlik bir hizla devam ederken Aralik’ta faizi %9 seviyesinde
korudu. Diger yandan, banka Aralik ay1 sonunda Para ve Kur Politikasi metnini yeni adiyla, 2023 Y1l Para
Politikasi ve Liralagsma Stratejisi olarak yayiladi.

Y1lin son toplantisinda faiz artis hizin1 diisliren Fed 2023 faiz tahminini yiikseltti. ABD Merkez Bankast,
Fed fonlar1 hedef faiz araliini piyasa beklentisine paralel olarak 0.5 puan artirarak %4.25-4.50 araligina ¢ikardi.
Faiz bandmin orta noktasi y1il1 bdylece yetkililerin Eyliil projeksiyonlarindaki ortalama tahmini olan %4.4’te
bitirmis oldu. Fed Kasim ayindaki toplantisinda faizi 75 baz puan yiikseltmisti. Diger yandan, Aralik
toplantistyla birlikte Fed yetkililerinin gelecek yilsonu i¢in faiz tahmini %4.6’dan %5.1’e revize edildi. Cekirdek
PCE enflasyonu dngoriisii 2022-2024 doénemi i¢in yukar1 yonde revize edilirken (2023: %3.1°den %3.5’e),
gelecek sene i¢in bilylime tahmini %1.2°den %0.5’e, issizlik orani tahmini ise %4.4’den %4.6’ya revize edildi.
Yetkililerin zirve faiz tahmininin yukari yonde revizyonu enflasyonun daha yiiksek gergeklesecegi tahminiyle
birlikte degerlendirildiginde enflasyona karsi reel faizi koruma ihtiyacindan kaynaklanmig goriiniiyor.

Fed yetkililerinin 2023 i¢in yeni faiz tahmini, bankanin gelecek sene faiz indirimi yapmayacagi
varsayimiyla faizin 75 baz puan daha artirilacagina isaret ediyor. Diger yandan, Fed fonlar1 vadeli kontratlar
piyasasi faizin gelecek sene 50 baz puan artirilacagini fiyathiyor. Fed karar1 sonrasinda bu piyasadaki faiz
seviyesi fiyatlamasinin yukari gitmedigini, yilin ikinci yarisinda ekonomik yavaslama kaynakli faiz indirimi
beklentisinin korundugunu gériiyoruz. Fed yetkililerinin bu farki ortadan kaldirmak i¢in, diger bir ifade ile
finansal kosullarin kendi istedikleri seviyeye gore gevsek kalmasini engellemek i¢in dniimiizdeki haftalarda
sahin aciklamalar yapabilecegini degerlendiriyoruz.

Ekim toplantisinda faiz oranlarini 75 baz puan artiran Avrupa Merkez Bankasi Aralik toplantisinda piyasa
beklentisine paralel olarak faiz oranlarimi 50 baz puan artirdi ve ana finansman faizini %2’den %2.50’ye
yiikseltti. Banka yaptig1 agiklamada enflasyonun orta vadede %2 hedefine dénmesi i¢in faiz oraninin sabit bir
hizla 6nemli bir dl¢iide yiikseltilmesi gerekecegi belirtildi. Diger yandan, Avrupa Merkez Bankasi, Varlik Alim
Programu ile bilangoya alinan ve vadesi gelen varliklarin Mart’tan baglamak {izere 2. Ceyrek sonuna kadar aylik
15 milyar Euro tutarinda azaltilacagini agikladi. Bu azaltma vadesi gelen varliklardan gelecek nakdin 15 milyar
Euroluk kisminin yeniden yatirima yonlendirilmemesiyle olacak. Tahminlere iligskin olarak Avrupa Merkez
Bankas1 ekonomistleri bu y1l bolge ekonomisinin %3.4 biiylimesini fakat bilyiimenin gelecek sene %0.5’¢e
yavaglamasini1 6ngdriiyor. Diger yandan, Avrupa Merkez Bankasi ekonomistleri 2024 ve 2025 i¢in biiylimenin
sirastyla %1.9 ve %1.8 olarak gergeklesmesini bekliyor.

Ingiltere Merkez Bankasi da politika faizini piyasa beklentisiyle aymi &lgiide, 0.5 puan artirarak %3.5’e
yiikseltti. Banka Kasim basindaki toplantida faizi 75 baz puan artirmust1. Ingiltere Merkez Bankas1 son toplantis
sonrasindaki agiklamasinda istihdam piyasasinin siki oldugunu ve yurtici fiyatlarda enflasyonist baskilarin
kuvvetli bir para politikasi adimina ihtiya¢ dogurdugunu ifade etti. Banka ayrica agiklamada enflasyon
gelismelerinin Kasim projeksiyonlarindaki gibi ger¢eklesmesi durumunda daha fazla faiz artisinin gerekecegini
belirtti. Ayrica enflasyon baskilarinin daha kalict olmasi durumunda bankanin kuvvetli bir sekilde para politikasi
yanit1 verecegi belirtildi.
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Piyasa degerlendirmesi (devami)

Diger yandan, Japonya Merkez Bankasi da Aralik sonundaki toplantisi sonrasinda piyasalarda kaygilar
artiran agtklamalarda bulundu. Japonya Merkez Bankasi 10-yillik tahvil faizi igin hedefini %0.00 olarak korusa
da faizin gelebilecegi en yiiksek seviyeyi %0.25’ten %0.50’ye ¢ikartti. Japonya Merkez Bankasi Baskan1 “Faiz
artirmak ya da para politikasini sikilagtirmak gibi bir hedefimiz kesinlikle yok” dese de tahvil faizi hareket
araliginin genisletilmesi piyasada bankanin para politikasin1 sikilagtirabilecegi seklinde algilaniyor.

Tiirkiye’de TUFE enflasyonu Aralik ayinda baz etkisiyle keskin bir diisiis gdsterdi. Aralik ayinda tiiketici
fiyatlar1 TUIK verisine gore %1.18 artarken (piyasa beklentisi: %2.35), 12-aylik TUFE enflasyonu baz
etkileriyle %84.4’ten %64.3’e gerileyerek yili tamamladi. TUFE enflasyonu Ekim aymda %85.5’e kadar
yiikselmisti. Kasim’da Gegen yilin Ocak-Haziran doneminde aylik enflasyon rakamlarinin mevsimsel
ortalamalarin &nemli oOlglide {iizerinde olmasi 12-aylik enflasyonda diisiisiin se¢imler Oncesinde devam
edebilecegine ve enflasyonun Haziran’a kadar %40’1n altina gerileyebilecegine isaret ediyor. Bununla birlikte,
asgari Ucret artiglarinin liretim ve hizmet maliyetlerine etkisi, EYT ile artacak alim giiciiniin talebi artiracak
olmasi, fiyatlama davraniglarinda bozulmanin devam edebilecek olmasi ve ertelenen fiyat artiglarinin hayata
gegebilecek olmast yilin ikinci yarisinda enflasyonun yeniden artarak yili %48 seviyesinde bitirecegini
ongoérmemize neden oluyor (HSBC Portfdy Ydnetimi).

Tiirkiye’de 3. Ceyrek bilylime verileri ekonomide yavaslama ve net dig talebin biliyiimeye katkisinda
zayiflamaya isaret etti. Ekonomik aktivite 2. Ceyrekte 1. Ceyrege gore %1.9 biiytirken 3. Ceyrekte bir 6nceki
ceyrege gore %0.1 daraldi. Diger yandan, Tiirkiye ekonomisi 3. Ceyrekte gegen yilin ayni ¢eyregine gore %3.9
biiyiidii. I¢ talep 3. Ceyrekte de biiyiimenin itici giicii olurken yillik biiyiime oranina 12.6 puan katkida bulundu.
Dis talebin katkisit ise 0.7 puana yavasladi. Fiyatlarin daha da artacagi beklentisi ve TL’nin getirisinin diisiik
olmasmin etkisiyle 6zel tiikketim gegen yilin 3. Ceyregine gore %19.9 artarken kamu harcamalart %8.5 gibi
gorece yliksek bir hizda artt1. Dis talep tarafinda ise mal ve hizmet ihracat1 %12.6 artarken mal ve hizmet ithalati
%12.2 artt1. Yilin son ¢eyreginde net dis talebin biiyiimeye katkisinin negatife donmesi yiiksek olasilik olarak
goriiniiyor. Veriler sonrasinda bu yil i¢in biiyiime %5.2 seviyesinde ger¢eklesebilir goriiniiyor. 2023 i¢in biiyiime
tahminimiz ise %4.5 seviyesinde bulunuyor.

TCMB Aralik’ta politika faizini degistirmedi. TCMB Para Politikas1 Kurulu (PPK) Aralik ayinda politika
faizi olan haftalik repo ihale faizini beklentilere paralel olarak %9.00 seviyesinde korudu. PPK, agiklamada,
“Kurul, parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini destekleyecek araglarini kararlilikla kullanmaya devam
edecek ve fonlama kanallari basta olmak lizere tiim politika ara¢ setini liralagsma hedefleriyle uyumlu hale
getirecektir. Uygulanacak politikalar aralik aymda agiklanacak olan 2023 Yili Para ve Kur Politikasi metninde
kapsamli olarak ilan edilecektir” ifadelerini kullanarak Aralik sonunda 6nemli diizenleme degisiklileri duyurdu.

2023 Yili Para Politikasi ve Liralagma Stratejisi’nden yaptigimiz ¢ikarimlara gére, Merkez Bankasi bu yi1l
acik piyasa islemlerinin toplam fonlamadaki paymi artirmayi, swap ihalelerinin payini ise azaltmay1 amagliyor.
Diger yandan, TCMB, teminat yapisinda TL cinsi sabit getirili varliklarin paymni artirmayr &ngoriiyor.
TCMB’nin API portfoyiiniin toplam biiyiikliigiiniin bilango aktif toplamima oran1 %5’ten %7’ye ¢ikartilirken
TCMB bilangosu aktif rakamina gére Merkez Bankasi 63 milyar TL’lik ilave tahvil alabilecek. Diger yandan,
TCMB, yilmn ilk yaris1 i¢in mevduatta liralagma hedefi %60 olarak belirlenmistir derken, ikinci yarida bu hedefin
artirilabilecegini diigiiniiyoruz.

Banka ayrica, “TL cinsinden sabit getirili ve uzun vadeli menkul kiymetlerin banka aktifleri i¢indeki
paymin 2023 yili igerisinde yiizde 5’¢ ulagsmasi, yakin-orta vadede ise bu oranin kademeli olarak yiizde 10’a
yiikselmesi Ongoriilmektedir” ifadelerini kullanarak bankacilik sisteminin bilangosunda uzun vadeli TL cinsi
tahvil paymnmn artacagina isaret ediyor. Bankanin agiklamalar1 toplamda bankacilik sistemi bilangosunun hem
aktif hem de pasif tarafinda TL varliklarin artmasmin arzulandigimi ve uzun vadeli TL tahvil faizlerinin yeni
diizenleme degisiklikleri sonucu bankalardan gelecek taleple ve Merkez Bankasi’nin API portfoyii icin
alimlariyla diisiik seyretmeye devam edebilecegini gosteriyor.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2022 yih icerisinde yapilan yatirimlarn

Bulunmamaktadir.

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler
Yoktur.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri girketin tiim faaliyet birimlerini i¢ine alacak sekilde, sirket ici faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfdylerin risk yonetim sistemlerine iligskin ¢aligmalar da Risk
birimi tarafindan gergeklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baglanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen ¢alismalar
sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iliskin geligsmeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢ denetim faaliyetleri ise SPK ve Grup standartlarina uygun bir sekilde yilda bir kez gergeklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akiglari, risk yonetimi ve 1¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatt1 olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular iskolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapisi
ve sermaye yeterliligi tablolari ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden
gecirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmas: zorunlu
diizenlemeleri gercevesinde alt1 aylik ara dénem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir. 31
Aralik 2022 itibar1 ile ger¢eklesen herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

HSBC Portfoy Yonetim A.S.’ne ait 2 adet ise iade davasinda toplam 79.426 TL karsilik ayrilmastir.

Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar
2022 Aralik itibar1 ile bulunmamaktadir.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet
yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararma alinan veya alinmasindan kacimilan tiim diger
onlemler

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayl olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tim islemler piyasa rayiclerinde, olagan
miigster1 iligkisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir karsi edim gerekmemis, 6nlem alinmasi
ya da alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirnmlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligr Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilmadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasiilmamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve

degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2022 yili
icerisinde  sirket yOnetim organmi tarafindan  Yonetim Kurulu karar1 ile kabul edilmistir.
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E, FINANSAL DURUM .
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

VARLIKLAR Dipnotlar 31 Aralik 2022 . 31 Aralik 2021
Nakit ve nakit benzerleri 4 67.172.501 40.637.452
Finansal yatirimlar 5 - -
Ticari alacaklar 6 19.062.449 11.667.232

- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 22 11.181.231 5.474.572

- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7.881.218 6.192.660
Diger alacaklar 7 - 6.896

- Iliskili taraflardan diger alacaklar 22 - 6.896
Pesin 6denmis giderler 13 437.260 242.690

- Iliskili taraflara pesin odenmis giderler - -

- [liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 437.260 242.690
Diger donen varliklar - 419
Dénen varhiklar 86.672.210 52.554.689
Maddi duran varliklar 8 40.186 5.458
Maddi olmayan duran varliklar 9 - 11.138
Kullanim hakki varliklari 10 884.143 1.245.981
Ertelenmis vergi varlig 21 3.293.458 1.184.808
Pesin 6denmis giderler 378.257 146.917
Duran varliklar 4.596.044 2.594.302
Toplam varhklar 91.268.254 55.148.991
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E, FINANSAL DURUM .
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

KAYNAKLAR Dipnotlar ' 31 Arahik 2022 31 Arahk 2021
Ticari borclar 6 1.070.128 578.996
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 22 117.929 28.636
- Iliskili olmayan taraflara ticari borclar 952.199 550.360
Diger borglar 7 2.487.454 1.539.673
- [liskili taraflara diger borclar - -
- Iliskili olmayan taraflara diger borclar 2.487.454 1.539.673
Donem kari vergi yikimlaligi 21 7.313.957 3.461.335
Kiralama islemlerinden kisa vadeli yiikiimliiliikler 519.336 657.848
Kisa vadeli karsiliklar 7.494.989 3.650.451
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 12 7.415.563 3.512.830
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 79.426 137.621
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 2.484.585 1.285.880
- [liskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 22 1.908.724 771.992
- Iliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yukamlulikler 575.861 513.888
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 21.370.449 11.174.183
Uzun vadeli karsiliklar 12 3.259.150 767.612
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 3.259.150 767.612
Kiralama iglemlerinden uzun vadeli yiikiimliiliikler 522.394 648.810
Uzun vadeli yakumlalukler 3.781.544 1.416.422
Odenmis sermaye 14 10.000.000 10.000.000
Sermaye diizeltme farklari 14 172.179 172.179
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler 14 (1.592.799) 83.144
- Tammlanmug fayda planlar: yeniden
olciim kazancglart (kayiplar) (1.592.799) 83.144
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 14 5.254.416 2.504.416
- Yasal Yedekler 5.254.416 2.504.416
Gecemis yillar karlari 14 9.048.647 3.047.050
Net donem kar1 43.233.818 26.751.597
Ozkaynaklar 66.116.261 42.558.386
Toplam kaynaklar 91.268.254 55.148.991
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KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Bagimsiz Denetimden Gecmig

1 Ocak - 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnotlar 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 15 89.265.234 50.723.532
Finans sektori faaliyetleri maliyeti 15 (38.809) (26.939)
Finans sektori faaliyetlerinden brt kar 89.226.425 50.696.593
Genel yonetim giderleri 16 (41.248.983) (24.121.345)
Pazarlama giderleri 16 (610.078) (329.667)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 43.355 7.952
Esas faaliyet kar1 47.410.719 26.253.533
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 18 11.484.404 9.304.976
Yatirim faaliyetlerinden giderler 19 (161.215) (199.684)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 58.733.908 35.358.825
Sarduralen faaliyetler vergi gideri (15.500.090) (8.607.228)
- Dénem vergi gideri 21 (17.050.092) (9.147.342)
- Ertelenmis vergi geliri 21 1.550.002 540.114
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar 43.233.818 26.751.597
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (1.675.943) 85.678
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dl¢iim kazanglar /
(kayiplarr) 12 (2.234.591) 107.098
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden dl¢iim kazanglar /
(kayiplar), vergi etkisi 558.648 (21.420)
Diger kapsamh gelir / (gider) (1.675.943) 85.678
Toplam kapsamh gelir 41.557.875 26.837.275
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OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya zararda
yeniden
simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Sermaye: Kardan ayrilan Tanmmmlanmis fayda
Dipnot Odenmis  duzeltme kisitlanms; planlari yeniden 6l¢iim:  Gegmis yillar: Net donem

referanslari sermaye farklar: yedekler: (kayiplari) kazanclari karlari kari Ozkaynaklar

1 Ocak 2021 5.000.000 172.179 5.393.665 (2.534) 2.733.804; 23.781.503 37.078.617
Transferler 14 - - 2.110.751 - 21.670.752 (23.781.503) -
Kar paylari (temettii) 14 - - - - (21.357.506) - (21.357.506)
Sermaye artirimi 5.000.000 - (5.000.000) - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - 85.678 - 26.751.597 26.837.275
- Dénem kari (zarari) - - - - - 26.751.597 26.751.597

- Diger kapsamli gelir (gider) - - - 85.678 - - 85.678
31 Aralik 2021 10.000.000 172.179 2.504.416 83.144 3.047.050.  26.751.597 42.558.386
1 Ocak 2022 10.000.000 172.179 2.504.416 83.144 3.047.050: 26.751.597 42.558.386
Transferler 14 - - 2.750.000 - 24.001.597 (26.751.597) -
Kar paylari (temettu) 14 - - - - (18.000.000) - (18.000.000)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (1.675.943) - 43.233.818 41.557.875
- Dénem kari (zarari) - - - - - 43.233.818 43.233.818

- Diger kapsamli gelir (gider) - - - (1.675.943) - - (1.675.943)
31 Aralik 2022 10.000.000 172.179 5.254.416 (1.592.799) 9.048.647. 43.233.818 66.116.261
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Cari dénem Onceki donem
(Bagumsiz denetimden (Bagumsiz denetimden
gegmis) gegmis)
Dipnot
referanslar1 | 1 Ocak - 31 Aralik 2022 : 1 Ocak - 31 Aralik 2021
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislar: 36.361.453 21.196.505
Donem kari 43.233.818 26.751.597
Donem Net Kari (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 15.527.766 6.472.215
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9,10 381.158 388.015
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 7.701.808 3.731.986
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsilhiklar ile ilgili
diizeltmeler 7.760.003 3.678.948
- Dava velveya ceza karsiliklart ile ilgili diizeltmeler (58.195) 53.038
Vergi (Geliri) Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 21 15.500.090 8.607.228
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler (8.077.763) (6.286.577)
- Faiz gelirleri ile ilgili duzeltmeler 18 (8.238.979) (6.486.261)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 161.216 199.684
Gerceklesmemis yabanci para cevrim farklari ile ilgili diizeltmeler 22.473 31.563
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (6.102.229) (3.726.089)
Finansal yatirimlardaki (artis) azalis - -
Ticari alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili diizeltmeler (7.395.217) (3.827.706)
- Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (5.706.659) (3.071.654)
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) azalg (1.688.558) (756.052)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili diizeltmeler 7.315 (442.202)
- lliskili taraflardan diger alacaklardaki (artis) 7.315 (2.382)
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artis) - (439.820)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) (425.909) 546.740
Ticari borclardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 491.132 (75.825)
- Jliskili taraflara ticari borclardaki (azalis) artis 89.293 (260.240)
- Iliskili olmayan taraflara ticari borclardaki (azalis) artig 401.839 184.415
Faaliyetlerle ilgili diger borelardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 1.220.450 72.904
- Iliskili taraflara faalivetlerle ilgili diger borclardaki artis (azals) 1.646.594 247.633
- Iligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis
(azalig) (426.144) (174.729)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 52.659.355 29.497.723
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan
Oddemeler (3.100.432) (1.207.977)
Vergi édemeleri (13.197.470) (7.093.241)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: (42.910) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit
cikiglar (42.910) -
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislari (9.528.461) (27.406.308)
Odenen Temettiler (18.000.000) (33.600.252)
Alinan Faiz 8.471.539 6.193.944
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden dnce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artis (azahs) (A+B+C) 26.790.082 (6.209.803)
D. Yabanci para c¢evirim farklariin nakit ve nakit benzerleri
Uzerindeki etkisi (22.473) (31.563)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) 26.767.609 (6.241.366)
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 40.335.860 46.577.226
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 67.103.469 40.335.860
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KARLILIK VE BORG ODEME

Temel mali rasyolara iliskin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
31.12.2022 31.12.2021
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli bor¢lar) 4,06 4,40
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplami 0,28 0,24
MALI ORANLAR
31.12.2022 31.12.2021
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,47 0,47
Net Dénem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0,65 0,62
Hisse Basina Kar 4,32 2,60

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 30 Mart 2022 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 18.000.000 TL kar pay1 dagitimimnin
31 Aralik 2022 tarihine kadar yapilmasi planlanmistir. {lgili 6deme 31 Aralik 2022 itibari ile gergeklestirilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi 31 Aralik 2022 itibar1 ile 66.116.261 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamustir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yliksek 6zkaynak karlilig ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlar: birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliikklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

e Sirket ¢alisanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢timii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’iin ve ii¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yoénetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ergevesinde yerine getirir.
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G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfdy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaclarina oncelik veren giiclii iirlin kapasitesi ile dne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiya¢larini en hizli ve en dogru bicimde karsilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak i¢in yenilik¢i caligmalari siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agsmak.

= Miisterileri, ¢alisanlar1 ve hissedarlari i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada &ncii olmak,

= Giiglii sermaye yapisi ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,

= Kazanimlarin siirekli olarak toplumla paylasmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gézetmek, calisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en c¢ok tercih edilen caligma
ortamini olusturmak.
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