HSBC PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSiYE FON’A BAGLI
HSBC PORTFOY GUCLU SERBEST GZEL FON'UN KATILMA PAYLARININ
IHRACINA ILiSKiN iZAHNAME

HSBC Portfoy Ytonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 31/12/2018 taribinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
503189 sicil numaras: altinda kaydedilerek 07/01/2019 tarih ve 9739 sayih Tilrkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen HSBC Portfoy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtilziigi ve
bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak HSBC Portfoy Gliclii Serbest
Ozel Fon’un katilma paylarmin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu
tarafindan09./12./2022 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffulii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu HSBC Portfoy Yénetimi A.S.’nin (www.hsbcportfoy.com.tr) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmagtir.

Aynica bu izabname katilma paylanimin alim satimmin yapildigi ortamiarda, semsiye fon
ictlizidgid ile birlikte, talep edilmesi halinde dcretsiz olarak yatirimcilara verilir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II, b&limiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfSyil isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvani: HSBC Portfoy Guclii Serbest Ozel Fon
Adt Giiclil Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | HSBC Portfdy Ydnetimi A.$. Serbest Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiiril: Serbest Semsiye Fon
Stlresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfdy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvanu: HSBC Portfdy Yénetimi A.5.

Yetki Belgesi' Portfdy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhf
Faaliyetine lligkin Yetki Belgesi

Tarih: 26/01/2015

No: PYS/PY.5 - YD.4/1192

Portfcy Saklayicisi’nin
Unvani: Tirk Ekonomi Bankasi A.5.

Portfoy Saklama Faaliyetine Iligkin | 17/10/2014 tarih ve 30/1000 saylll Kurul Karan.
Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

1.2.2. iletigim Bilgileri

| Kurucu ve Yonetici HSBC Portfdy Yéonetimi A.§. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Biyiikdere Caddesi No:128 34394
Sisli/Istanbul
www.hsbcportfoy.com.tr
Telefon numarasi: 0(212) 376 46 00
Portfiy Saklayicis: Tirk Ekonomi Bankast A.5. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampils C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. |
No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL
Telefon numarasi: i 0 (216) 635 35 35
| «pYS Teblipi'ne uyum sergevesinde, Kurucu’nun 06 r!lthnr h ve PYS/PY/23-18 spyil PortfBy vofeti "i
etkl helpesi, 14/07/2005 tarih ve I D/8 s8 sanlip - Furucu
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Istanhul e sic i MY 503183450771
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1.3. Kurucu Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu

{iyelerine ve kurucunun diger ySneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadur:

Ad: Soyads Gorevi Son 5 Yilda Yaptifi Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev)
Matteo  Bruno | Yonetim 2022-...... HSBC AM, Head of International | 25
Achille PARDI | Kurulu Markets, London, UK
Bagkani 2013-2022 HSBC Global AM France - CEO
Yerli Ozan KUL | Yénetim Nisan 1999 - ........ HSBC Bank AS. |24
Kurulu Uyesi | Finansal Kontrol Grup Baskani
Banu  Balkan | Yonetim Arahk 2013- ....... HSBC Bank AS. Ig |23
BILLUR Kurulu Upyesi | Kontrol Kidemli Yéneticisi
(i¢ Kontrolden
Sorumlu)
Ayse YENEL Yénetim Ocak 2017-..... HSBC Bank A.S. Bireysel | 23
Kurulu Uyesi | Bankacilik GMY
Ekim 2014-Aralik 2016 HSBC Bank A.S.
Bireysel Bankacilik Grup Baskan
Suat Yonetim 2012-...... HSBC Bank A.S. Teftis Kurulu | 16
TOKGOZLU Kurulu Uyesi | Kidemli Yonetici
Nilgiin SIMSEK | Yonetim Haziran 2018- ..... HSBC Portféy Genel | 28
ATA Kurulu Uyesi/ | Mudir
Genel Miidilr | Nisan 2016 — Haziran 2018 HSBC Portfby
Genel Miidiir Yrd.
Eylil 2014- Mart 2016 HSBC Portfoy
Kidemli Yénetici
Bagak Yénetim Haziran 2018 - ... HSBC Bank A.S. |20
SERINKEN Kurulu Oyesi | Diizenlemeler Mevzuat Uyum Grup Bagkan
ERCAN Nisan 2013 — Mayis 2018 JPMorgan Chase
Bank, N.A. Merkezi Columbus Ohio -
istanbul Tiirkiye Subesi, Uyum ve Ig Kontrol
Baskani, MASAK Uyum Gorevlisi
Gregory  Jean | Yonetim 2013 - ...... Chief Risk Officer, Continental | 28
Albert Kurulu Uyesi | Europe - HSBC Asset Management
CAMILLE
TAILLARD

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirk Ekonomi Bankas: A.S. nezdinde olugturulmustur. Fon mildiiriine

iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5§ Yilda Yaptifs Isler (Yil-Sirket-Girev) 'rezrubesi
Soyads

Ozlem Fon Muddrit | 2007-..... Tiirk Ekonomi Bankas: A.$. Yonetici
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1.5. Portféy Yoneticileri
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Fon malvarliimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes yillik tecrilbeye sahip
portfdy ySneticileri tarafindan, yatinmei lehine ve yatinme: gikanini gdzetecek sekilde PYS Tebligi
dilzenlemeleri, portfy yonetim sdzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
ybnetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www .kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digsaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

f¢ kontrol sistemi HSBC Portféy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi HSBC Portfty Yonetimi A.S.

Teftis birimi HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi HSBC Portfsy Yénetimi A.S.

Fon'un finansal raporlaninin bafimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Milsavirlik A.§. tarafindan yapiimaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETiIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak yekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizlk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yliriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtlziige uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dofan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitillmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfyil, kolektif portfiy yoneticilifine iliskin PYS$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblif’de yer alan simrlamalar
gercevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfSylniin ydnetiminde ve yatinm yapilacak varliklarin seciminde Teblig’in 4.
maddesinde belirtilen varlik ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tlirlerinden serbest fon
niteligine uygun bir portfoy olusturulmas: esas olup; Fon, katilma paylan sadece nitelikli
yatinmcilara tahsisli olarak satilmak tizere kurulmug olan serbest 6zel fon niteligindedir.

Fon a@rhkh olarak yerli ihraggilarin ortakhik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri
takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlari katilma paylanina, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhig:
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araclari ve kira sertifikalan ile yerli ihrageilarin
déviz cinsinden ihra¢ edilen para ve Sm}@ !piyhsam araglarina, yabanct ihracgilary
sermaye piyasas: araglanna ve/veya Tiirk Isitasrcinsi para ve sermaye piy aragla
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Fon portfdytine dahil edilen yabanc: ihraggilann para ve sermaye piyasasi araglarinn
(Turkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanci” ibaresi gegen yatinm fonlar1 da d4hil) degeri fon
toplam degerinin %80’i ve fazlas: olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci
ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasas: araglan (Tirkiye’de kurulan ve
unvaninda “Doviz” ibaresi gegen yatinm fonlari da dahil) fon toplam degerinin devamli olarak
%80’i ve fazlasi olamaz.

Fon ySnetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasas: araglarinin segiminde ilgili ortakliklarin
bilylime potansiyeli, rekabet glici ve dahil oldugu sektor igindeki pay: gibi hususlar dikkate alinir,
likiditesi yiiksek olanlar tercih edilir. Fon’un amaci, yatinmessina orta ve uzun vadede “esik deger”
lizerinde getiri saglamaktir.

Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin yukanda
belirtilenler diginda asgari ve azami sinirlama getirilmemis olup, Teblig'in 4. maddesinin ikinci
fikrasinda yer alan tiim enstriimanlara yatinm yapabilecektir.

Fon’a getiri yaratmak ve risklerin kontrolit amaciyla kaldiragh iglemler yapilabilir. Bu
iglemler icinde vadeli islem sézlesmeleri (forward ve future stzlesmeleri), opsiyon ve swap
sbzlegmeleri, sakh tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valérli tahvil ve bono islemleri, repo
islemleri, kredi kullanimi, agi13a satis ve diger kaldirag yaratan benzeri islemler yer alabilir. Kaldirag
kullanim fonun volatilitesini artirabilir ancak kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risk bu
izahnamede yer verilen limitleri agmayacaktir. Kaldirag yaratabilecek islemler; vadeli islemler ve
opsiyonlar gibi teminat, prim ya da 8deme karsthg: islem yapilabilmesine imkan saglayan tilrev arag
iglemleri, fon portféyiindeki varliklanin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragh iglemler ve
kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agifa satg gibi diger borglanma y&ntemleriyle
gerceklestirilebilir.

Fon yapilan islemlerle ilgili olarak ilgili mevzuatta belirlenen esaslar cergevesinde
varliklanin: teminat olarak gisterilebilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
iglemleri gergeklestirebilir. Fon portfSyiinde bulunan tiim ortakhik paylan ve kiymetli madenler
6diing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: édiing menkul
kiymet islemlerine dair Tebli§’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarina liskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Ayrica Fon, Teblig’in 25. maddesi uyarninca Teblig’in 17 ila 24. maddelerinde yer alan
portfdy ve islem simirlamalarina tabi degildir.
Fon portfoyiine borsa digindan repo veya ters repo islemi yapilabilir

2.4. Fonun esik degeri %50 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL + %50 TUFE + %S5 olarak
belirlenmigtir.
TUFE (Tiketici fiyat endeksi) verileri aylik olarak www.tuik.gov.tr adresinden temin

edilecektir. .
Fon serbest fon oldugu igin Kurul'un VII-128.5 sayili Performans Teblii uyarinca

Performans Tebligi’nde belirlenen egik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.”

2.5. Portfoye riskten korunma gﬁﬁw\m amactyla kaldirag yaratan iglemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan iglem; foy rtf% reV grag (vadeli islem ve opsiyon sﬁzlesmeleri)-,
saklt tilrev arag, swap sﬂzlesmes;ﬁ il edilmesi, ileri valdrlii tahvil/bono islemleri,

opsiyon alim ve satimi ile yapil dmlh‘k araglanm, faize dayali menkul kiymetler ve
endeksleri, dayanak varliy déviz nf&ﬂ"tﬂ}p @ 1 aratah
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benzeri iglemleri ifade eder. Kaldirag yaratan iglemler borsada yapilabilecegi gibi borsa diginda, yani
tezgahiistil piyasada yapilan iglemler ile de portfdye dahil edilebilecektir.

2.6, Portfdye borsa digindan repo/ters repo sbzlesmeleri ile tilrev arag szlesmesi (opsiyon,
forward, swap sbzlesmesi) dahil edilebilir.

Borsa dis1 sézlegsmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama ddnemlerinde gergege uygun deferi iizerinden nakde dénistiirillebilir olmas:
zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 s6zlesmelerin karg: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “‘giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinabilir.
2.8. Fon, yapilandinilmig yatiim araglarina yatinm yapabilir.

Yapilandinlmig yatinm araglannin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun
olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatinm aracimin, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen
yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu
igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi gereklidir.

Yurt disinda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem gdrmesi sart: aranur. Tiirkiye'de
ihrag edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gercefie uygun degeri izerinden nakde doniistiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yapilandinlmis yatinm araglarinin dayanak varliklan, &zel sektér ve kamu borglanma
araglan, faiz, ddviz ve finansal endekslerden olugabilmektedir.

Yapilandinlmi§ yatinm araglaninin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatnm yapilan dayanak varhifin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

2.9. Portftye dahil edilebilecek yabanci yatinnm araglarini tanitic: genel bilgiler:

Fon portf8yiine yabanci ihraggilar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan, kira
sertifikalan ve depo sertifikalan ile borsada iglem géren yabanci ortaklik paylan ve borsa yatinm
fonu katilma paylar alinabilir.

Fon portféyiinde bulunan ve borsada islem gdren yabanci sermaye piyasasi araglan satin
alindift veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu varhklar Tiirkiye i¢inde, Tilrkiye'de veya
diganida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Fon’a dahil edilen yabanci yatinm grdg_lgn_mn se¢iminde Rehber’i .5. maddegiride yer

alan agagidaki hususlara uyulur.




Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglaninin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, flyatinin veri dagitim kanallan
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gercefe uygun degeri iizerinden nakde doniigtirillebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlanyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portféyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan alinabilir. [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

Fon ancak TCMB tarafindan alim satim: yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmig
yabanci sermaye piyasas: araglanna yatinm yapabilir.

2.10. Portfdyiine agagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ihra¢ edilmis
yabanci fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, lsvigre, Malta, Lilksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya, israil, Gilney Kore, Isve¢, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cekya, Meksika, Malezya,
Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gilney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Veneziiella,
Vietnam iilkelerine ait olanlar alinabilir.

IIL. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmecilar Fon'a yatinm yapmadan o6nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: digiiglere bagli olarak yatinmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina dilgebilecegini yatinmeilar g6z dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimun, difer menkul kiymetlerin deferinde, faiz oranlan, ortakhik pay: fiyatlanindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin
detaylanna asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portf8yiine faize dayali varliklann (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligim ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle portfbyfin maruz kalacafii za.ta.;%lbasulglm ifade etmektedir.
#‘1 -
d- Kiymetli Maden Riski: Fon ponﬁiﬁlne trymeth madenler il klymeth ern;JI:re dayali
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gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

e- Kar Pay:1 Oram Riski: Fon portfoyilne kara katilima dayal: varliklarin (katihm hesabs,
kira sertifikalan vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklann degerinde piyasalarda
yasanabilecek kar pay: oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Kargt Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon porifoyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidar.

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfSyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rlii tahvil/bono islemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig
yatinmu ile baglangi¢ yatinminin izerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangic yatinnmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig1 kaldirag riskini ifade eder

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatal: ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yoguniagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhiklarn piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylannin satildi: dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihraggp Riski: Fon portfSyiine alinan varliklann ihraggisimin yikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Ulke Riski: Bir tilkedeki ekonomik, politik ve dilzenleme risklerinin bilegiminden
olugmaktadir.

11) Etik Riski: Dolandincilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’un zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6megin; kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatinm araglar ve benzeri sakli tig€v araqlm:a
yatinm yapilmas: halinde ortaya ¢1kmalmrgl rimct, saticlya kars: referans iilkenin/sirketin
temerrilt riskini iistlenmekte ve karsi gmdd &;Gc"mr i 4
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13)Yapilandiniong Yatirnm Araclam Riski: Yapilandiniimig yatinm araglarnina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandis: gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi milmkiindiir. Yapilandirilmis yatinm araglarinin dayanak
varhiklan tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmci
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarinin deferi baslangic
degerinin altina diisebilir.

Yapilandinlmis yatinm araglarina yatinm yapilmas: halinde karst taraf riski de mevcuttur,
Yatirimel, yapilandinimug yatinm araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk dlglisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmis yatirim araclarninda yatinmeilar
ihrageinin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggt kurumun yapilandinlmis yatirim
araclarindan kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandisi
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari
yapilandinlmig yatinm araglan i¢in 6nemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicilii olmadigi
durumlarda yapilandirilmig yatirim araglaninin likidite riski st seviyededir.

Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmig
Yatinm Araclanmin giinlitk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Risk Maruz Degeri (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmis Yatirim Araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.

14) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal Urlin fiyat degisiminde ¢ok farkli mikiarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhiinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Sl¢timlerinde bilyilk 6nem tasiyan zaman faktériinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye goére defisiminin 6lgiisiidiir. Rho; ise faiz oranlarindaki
yilzdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgiisiidiir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldifn deger arasindaki fiyat farkhilifi defisimini ifade etmektedir. S6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfSyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in stzlesmede vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

16) Aciga Sahiy Riski: Aqia satis riski, fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihifim ifade eder.

17) Risk tammlamalarn Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli
olarak gdzden gegirilir ve 8nemli geligmelere paralel olarak gilncellenir.
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamiian yéntemler yunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinnm yapilan varliklann yapisina ve risk dilzeying”uygun bir
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Piyasa Riski: Fon Portfylniin maruz kaldig: piyasa riski, giinlilk olarak Mutlak Riske
Maruz Deger (Mutlak RMD) ydntemiyle Slgtilecektir. RMD, fon portfdy degerinin normal piyasa
kosullan altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir gilven
aralifinda ifade eden degerdir. Mutlak RMD y&énteminde Parametrik yontem (Cesitlendirilmis)
segilerek, %99 giiven diizeyinde, 1 giinlikk elde tutma siiresi varsayim altinda hesaplama yapilr.
Hesaplamada en az 250 ig gliniinii kapsayacak sekilde gézlem stiresi belirlenir. Ancak olagan disi
piyasa kogullarimin varhiy halinde gozlem stresi kisalulabilir. RMD hesaplamalanina fon
portfdyiinde yer alan tiim varlik ve iglemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu
kapsamda dikkate alinir.

Kaldirag¢ Riski Hesaplama Yontemi: Kaldirag biyiikligtiniin hesaplanmasinda “sum of
notionals” ySntemi kullanilir. Bu yénteme gére kaldirag yaratan islemlerin (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri, sakl tiirev arag, swap sdzlegmeleri, varant, sertifika, ileri val6rlit tahvil/bono gibi
iglemler) ara¢ bazinda ayn ayn pozisyon hesaplamasi yapilir ve bu pozisyonlarin mutlak degerleri
toplarur. Ulagilan toplam pozisyon bilyiikliigiiniin fon toplam degerine orani kaldirac: verir.

Karg Taraf Riski: Fon 6zel sektdr borglanma araglarina yatinm yaptiindan bu araglar igin
karg taraf riski dogmaktadir. Bu riskin 8l¢timiinde ihraggilar hakkinda yeterli seviyede mali analiz
ve aragtirma yapildiktan sonra ihraggilar igin nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir
degerlendirme yapilmakta ve periyodik olarak gbzden gegirilmektedir. Borglanma araglarini ihrag
edecek firmalar igin nicel kriterler; firmanin karhiligi borgluluk orani, 8z sermaye bilyiikligi, sektdrdeki
pazar pay, kredi derecelendirmesi gibi &lgitlebilir degerlerden olugurken, nitel kriterler; firmanin
kurumsal y8netimi ile bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yénetim gibi &lgiilebilir
olmayan degerlerden olusmaktadir. Derecelendirmeden sonra asgari “yatirim yapilabilir seviyede” olan
firmalara yatirim yapilabilir.

Bunun diginda fon tezgahiistii piyasalarda tiirev arag ve swap sozlesmelerine taraf
olabileceginden bu tilr sézlesmeler igin de karst taraf riski mevcuttur. Borsa diginda taraf olunan
tiirev ara¢ ve swap stzlegmelerinin kargi tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum,..vb.) olmasi zorunludur.

Borsa diginda taraf olunan tilrev arag¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars
taraf riski, piyasaya gére ayarlama (mark to market) ydntemi ile hesaplanan toplamin fon toplam
degerine oranlanmas: ile elde edilir. Karg: taraf riski yatinm fonunun toplam degerinin %10’unu
agamaz.

Karg: taraf riski, forward ya da swap gibi Uriinler igin bagli bulunduklan finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap tiriinler igin kars: taraf riskine esas olan
rakam giinlitkk olarak elde edilen kar zarar rakamlannin toplamidir (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alinir). Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon biiyiikliigiiniin fon
toplam degerine bolimii ile kars: taraf riski degerine ulagilir ve ulasilan kars: taraf riski negatif
olamaz.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel silreglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifiini ifade eder. Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru
yaratmig ve potansiyel olarak risk yaratmasi beklenen konular ile riskin gerceklesmesi durumunda
etkileri, operasyonel risk sitemine kayitlamir. Riskin meydana gelmemesi igin alinmas: gereken
aksiyonlar Snceden belirlenerek ilgili aksiyon sahiplerine atanir. Aksiyonlarin ilerleme raporlan risk
ybnetimi komitesince gdzden gegirilir ve takip edilir. Bir operasyonel risk sonucu zarar oJusmasi
halinde bu durum kayda alunir.

Likidite Riski: Fonun likidite nskl.ké'psmnda
tiirll ve geriye doniik girig/cikis verileri hesabaflm %
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fonun yiizde kaginin ne kadar siirede likide edilebilecegi detayh olarak incelenir. Bu kapsamda fon
portfoyiindeki varliklarin islem hacmi, dolagim tutan, ihrag tutari, alig/satig fiyat: gibi parametrelerin
kullamldigs niteliksel ydntemler ile varhgin tiirll, dayanak girketinin faaliyet gésterdigi sektér, varsa
kiymetin kendine 8zel durumlari gibi niceliksel bilgiler birlikte degerlendirilir. Fonun nakit
¢ikislanim eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadig:, risk
yOnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile 6lgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek
likidite riski konusunda Kurucu iist ydnetimi ve fon y&netimi bilgilendirilir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan istemler

Fon portfdytine kaldirag yaratan iglemlerden; portfSylin riskten korunmas: ve/veya yatinm
amaciyla ddviz, kiymetli madenler, faiz ve finansal endekslere dayali vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri, ortaklik pay1 endeksleri, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono islemleri ve diger
herhangi bir y&ntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir.

3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &lgilmiinde Rehber’'de belirlenen
esaslar gergevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullamlacaktir. Fon’un mutlak riske maruz
degieri fon toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %500’ diir.

3.6. Fon portfSyline dahil edilen yapilandinimi§ yatinm araglaninin sakl: tiirev arag niteligi
tagiyip tasimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatinm aracinin sakh tilrev arag
niteliginde olmas: halinde, risk 6l¢limiine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir.

3.7. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portftyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Portfty Saklayicisi'nin, fon portfdyilinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlanin diginda kalan varliklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’min yitklimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarlifi Kurucu'nun ve PortfSy Saklayicisi’nin malvarhindan ayndir.
Fon’un malvarhgi, fon hesabina olmas: gartiyla kredi almak tfirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhfi Kurucunun ve Portfdy Saklayicismin ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklannin tahsili
amaci da dahil olmak (izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez. g
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hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gdrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigli hikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hitktimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiizigl, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Y#énetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktariimasin,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigi, izahname hilkkiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

f) Fon’un varlik abim satimlaninin, portfoy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtiziigd,
izahname hiktimlerine uygunlugunu

saglamakla yukiimludgr.

4.5. Porifsy saklayicisi;

a) Fona ait varhklanin ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varhiklan, haklar: ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) PortfSy saklama hizmetini yirliten kurulug, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisi’'ndan; PortfSy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogian zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisi’na dava agma hakk: saklidir.

b) PortfSy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan yukimliiliklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars: sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemiyorsa ydnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmcilanna agiklanmas:
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima payi alm satimina
aracihik hizmeti ve Kurulca uygun gorillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakh§) ile yapar.

4.9. Portfsy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi ¢ikar
catigmalarimin tammlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlan uygulamakia yitkdmlidiir.
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4.11. Portfdy saklama sozlesmesinde portfSy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltic: hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portféy Degeri", portféydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhiklanin eklenmesi ve borglann distilmesi suretiyle hesaplanir.

S.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

S5.3. Savay, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢ékmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ynetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

a) Borsa Disi1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme

Portfdye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap stzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Opsiyon sdzlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
szlesmelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalarinin (Bloomberg, Bloomberg’de yok ise Reuters)
forward degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyattir.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde;
Opsiyonlar i¢in;

- Degerlemede kullaniimak ilzere gilncel piyasa fiyatnin (uzlasma fiyatinin) bulunmadig
durumlarda ve

- Kars tarafian fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda

Black&Scholes yéntemi ile veya bu yéntem yeterli gériilmez ise Monte Carlo simillasyonu
ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullanilir. Opsiyon degerlemelerinde gesitli
dayanak varliklar i¢in agagidaki spot degerler kullamlir.

Dayanak varlifin;

- Konusunun déviz alisi olmasi durumunda, degerleme giiniindeki en giincel Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankast A.S. déviz alis kuru, konusunun déviz satis1 olmasi durumunda ise
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. doviz satis kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda ilgili endeksin degerleme giinil itibariyle en
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- DIBS olmasi durumunda, degerleme giinii itibariyle en giincel giinlik agirhikii ortalama
fiyati

kullanlir.

Farkl dayanak varliklarin ya da karmagik yapida opsiyonlarin kullaniimasi durumunda ise
piyasa fiyatini en iyi yansitacak ydntemler kullamlir.

Forward s6zlegmeler igin;

- Forward stzlesmelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalarinin (Bloomberg, Bloomberg’de
yok ise Reuters) forward degerleme ekranlaninda TCMB kuruna gére hesaplanan fiyattr. Bu fiyat
isleme konu pozisyondaki varliklarin TCMB déviz kurunu, konu para birimlerinin swap/forward
piyasa faizlerini, s6z konusu iglemin ozelligine ve II-14.2 sayih Teblig diizenlemelerine gore
bulunan fiyattir.

Swap sozlegmeleri igin;
- Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yéntemi gerekse de
FRA (Forward Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Her [ki Sézlesmede Faiz Oranlan igin: ilgili para birimlerinin éncelikle Bloomberg’den, bu
kaynaktan veriye erigilememesi durumunda Reuters’den elde edilen TLREF ve zimni faiz oranlan
dikkate alinir.

b) TCMB’nin ilan ettigi para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci para ve
sermaye piyasasi araglar;; TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen déviz ahg
kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diger veri
dagiim kanallanimn ilgili sayfalanindan alinan déviz alis fiyatlan kullamilir. Bu tiir durumlarda
degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

¢) “Yabanc: Ortakhk Paylari”, “Yabanc: Borsa Yatirim Fonlari”, “Yabanei Yatinim
Fonu Katilma Paylan”, “Yabanci Yatinm Ortakhklart Paylan” ve “Amerikan ve Global
Depo Sertifikalan (ADR/GDR)” icin; degerlemede kullanilacak Borsa kapanis fiyatlan
Bloomberg, Bloomberg’de yok ise Reuters’dan temin edilerek kullanilir. Degerleme giinii borsada
islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki borsa kapanis fiyat: kullanilacakuir. Fiyat hesaplama
glinil tam i§ giinil olmayan giinlerde de son iglem tarihindeki borsa kapanis fiyat: kullanilacaktir,

d) “Yabanci Borclanma Araclan”

Yabanc: borglanma araglarinin degerleme fiyati, Reuters veri dagitim ekranlarinin Tiirkiye
saati ile (TSI) 16.00-16.45 arasinda alinan generic price alig fiyat: (Bid Price) ve satis fiyati (Ask
Price) ortalamasina, fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon faizi eklenerek
belirlenir. Ali§ ya da satig kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli
fiyat, bir 6nceki glinin kirli fiyatinin ertesi i gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam i
ginit olmayan giinlerde, TSI 12.00-12.30 saatleri arasinda alinan agirhikh ortalama fiyatlar
kullamilacaktir.

€) “Organize Piyasalarda iglem Goren Opsiyonlar ve Vadeli iglem Stzlegmeleri
Yurtdisi borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar ve vadeli islem sdzlesmeleri igin
degerlemede, Bloomberg ekranlanindan alinan kapamis fiyatlan kullamlacaktir. Dege
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Eurobondlarin degerlemesinde temiz fiyat olarak, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSi
16.00-16.45 arasindaki generic price alig fiyati (Bid Price) ve satis fiyati (Ask Price) ortalamasi
almir ve fon fiyati hesaplanacak giln itibari ile birikmis olan kupon getirisinin ortalama fiyata
eklenmesi ile bulunacak kirli fiyat kullanilir. Ahs ya da satiy kotasyonu bulunmamas: durumunda
ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki giiniin kirli fiyatimn ertesi i giintine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. Bu hesaplama, tam ig gilnit olmayan gtinlerde, TSI 12.00-12.30 arasindaki
alig ve satig fiyat kotasyonlanmin ortalamas: (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alig ya da satis
kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 8nceki temiz fiyatin
lizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur,

g) “Yabanc Kira Sertifikalar (SUKUK)”

Yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalarinin degerlemesinde; Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TS ile 16.00~16.45 arasinda alinacak olan BGN (Bloomberg Generic) alis kotasyonu
kullanilacak olup, BGN alig kotasyonunun mevcut olmadigi durumlarda BVAL (Bloomberg
Valuation Service) alis kotasyonu kullanilacaktir

Tam is glinil olmayan giinlerde, degerleme fiyati olarak TSI ile 10.30-11.30 saatleri arasinda
alinan degierler kullamlir.

Fon fiyatinin hesaplanacag: giin, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinacak olan alig
kotasyonuna (temiz fiyat), birikmis olan kira getirisinin eklenmesi ile kirli fiyat bulunacak olup, bu
fiyat sbz konusu Kira Sertifikasi’mn degerleme fiyat: olacaktur.

BGN ve BVAL alis kotasyonlarindan ikisinin de bulunmadigi durumlarda, bir énceki is
giiniine ait degerleme fiyat: (kirli fiyat) izerinden i¢ verim ilerleterek s6z konusu giine ait yeni
degerleme fiyat: hesaplarur

h)“Yapilandirilmsg Yatinm Araclan”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmas: esastir. Degerleme gitn( borsada islem
ge¢memesi halinde borsada islem gordiig son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyat)) kullarulir. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagiim kanallan (Bloomberg, Bloomberg’te
yok ise Reuters) aracilifiyla fiyati ilan edilen yapilandinlmig yaurnim araglan igin degerlemede
glincel alis fiyat: kullamilir.

i)“ileri Valsrlit Tahvil Bono Iglemieri”

lleri valérlgt alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valérlit satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. [leri valorli DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlar: ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

lleri valdrli sdzlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde aymi yontemle hesaplanirken islem
ahg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ayn valérde
ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmig ise portfSy degeri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gozilkecektir. Bu sekilde
agtif1 pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfy degeri ilzerinde bir etki
yaratmayacaktir.

fleri valorlil islemlerin degerlemesi ise asagidaki formile gore yapil
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Bilesik Faiz: Varsa degerleme gliniinde BIA$ ta valér tarihi islemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkh ortalama faiz orami, yoksa degerleme giiniinde BIAS'ta aym giin valdrli
gergeklesen iglemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valérlii olarak islem
gordugh giindeki aym giin valdrld islemlerin agirhikl ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

i) “Borsa Dii Repo-Ters Repo Islemleri®

Borsa digi repo-ters repo s6zlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Borsa dis1 repo - ters repo
sbzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tilrev arag stzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip iermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yéntemi veya bu yontem yeterli
gérillmezse Monte Carlo simillasyonu”; Swap sézlesmeleri igin ise “bugiinkii deger hesaplama”
yontemleri kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda
karsilagtirma yapilarak kontrol edilir. Bu kontroller sirasinda yapilacak hesaplama, Bloomberg FX
Forward Calculator, Reuters Swap Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer
ekranlar aracilif1 ile yapilmaktadir.

Teorik fiyat ile kargi tarafin verdigi fiyat arasinda olugsmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan limitler olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi olan ilgili limitlerin agilmas: halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karst
kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir
seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandig: hesaplama parametrelerinin
agiklanmas: talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmas:
durumunda, islemin gergeklesebilmesi igin yazils ve gerekgeli tist dlizey y6netim onay: ile alinan
son fiyat {izerinden iglem gergeklestirilir. Aylik olarak bu limitler ve asimlar karg: taraf kredi riski
raporlamasinda takip edilir ve eger asim var ise Risk Yonetimi Komitesine raporlamir.

Borsa disi repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii agagidaki
sekilde yapilir:

Borsa digi repo-ters repo stzlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglan Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazan’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oramdir. Séz konusu
sézlesmelerin portfSye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede BIST’de islem gegmemis olmasi ya
da o andaki piyasa kosullariun ortalama faiz orami ile islem yapmak igin uygun olmamasi
durumunda portfSy yoneticisi tarafindan en az 3 mali kurulugtan fiyat teklifleri aliur. Adil fiyat,
alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iligkin yéntem ve stiregler Kurucu’nun sorumlulugundadir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Genel Esaslar

Fon katilma paylan sadece nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmig fonlar
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligi tasimaktadir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag;
nitelikli yatinmer vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 04.11.2022 tarihli yazi ile
bildirilmistir. TR T,
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Fonlanimn katilma paylanimin alim satimi konusunda yetkili kuruluglar, satig yapilan
yatinmcilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatirnmer vasiflarina haiz olduklarina dair bilgi ve
belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yitkkiimliidiirler.

Fon satig baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden ginlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylannin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Katilma payr saun almak veya elden gikarmak isteyen yatinmcilar, kurucunun isbu
izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma payinin ahm satiminin yapilacag: yerlere
basvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gére saptanan fiyat tizerinden, | (bir) pay ve
katlar1 geklinde alim satimda bulunabilirler.

6.2. Katilma Pay: Alim Esaslari

Yaunmcilann BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 14.45%e kadar verdikleri
katilma payi alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14.45'ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'mn kapal oldugu gilnlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is gind
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

Alim talimatinin takas valor tarihinin yanm is giintine denk gelmesi durumunda, alim
talimatina iligkin valér yarim is giiniinii takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

6.3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ali§ islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinil tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanr.

Alim talimatinin kargihiginda tahsil edilen tutarlar o giln i¢in yatinmei adina HSBC Portféy
Para Piyasast (TL) Fonu veya HSBC PortfSy Kisa Vadeli Borglanma Araglani (TL) Fonunda
nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katulma pay: alimipda
kullamlir. Saat 14.45’¢ kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandirilacak; saat 14.45°ten sgnra
girilen talepler ertesi giln 14.45’e kadar girilen taleplerle birlikte nemalandiniacakur. edlile
tutarlar nemalandirma amagli kullamilan fonun -katilma payinin birim fiyatindgz s

tutant valr tarihine kadar nemalandinimadan blokete titulur. yseC PORY
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Yatinmeilanin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14.45°e kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
fizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14.45'ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:
{izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk i giinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gerceklestirilir.

6.5. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
14.45’¢ kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14.45'ten sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden dérdiincii islem giiniinde yatirimcilara ddenir.

Verilen iade talimatinin valér tarihinin yanm i giiniine denk gelmesi durumunda yanm giinii
takip eden ilk is glinii yatinmciya 6deme yapilir.

Fon iglem giinlerinin herhangi birinde, fon katilma pay: satim talimatlanmn toplam tutar,
fon toplam degerinin %5’inin istiinde olursa, Fon kurucusu g1k talimatlarini takip eden 10 is giinii
igerisinde 6demek fizere talep tarihi ve talep 6nceligini dikkate alarak vade uzatma hakkina sahiptir.
Bu durumda fon ¢ikis talimatlannin ileri tarihte karsilanmasi durumu yatinimcilara en hizh
haberlesme vasitasiyla bildirilir.

6.6. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri

Katilma paylanmin alim satimi kurucunun yam sira kurucu ile katilma pay: alim satimina
aracilik s6zlesmesi imzalanmis olan HSBC Bank A.S. (Genel Miidiirlik ve Tiim Subeler) tarafindan
yapilacaktir. Séz konusu kurumun iletigim bilgileri asagida yer almaktadir:

UNVAN ADRES ) TELEFON NO
HSBC Bank A.S. Esentepe Mah.Biiylikdere Cad. No:128 | (212) 376 46 00
34394 Sisli - IST. _

6.7. Performans Ucreti

Tammlar:

Kurucu, yonetim dcretinin yami sira agagidaki kogullarin gerceklesmesi halinde fon
katillimcilanindan farkh dénemlerde yaptiklar: her bir yatinim igin ayn ayn hesaplanmak kaydsyla,
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi igin dénemsel fon getirisinin
pozitif olmas: ve aym donemdeki “Esik Deger” getirisini agsmas: gerekmektedir. Ek olarak,
“Dénem” sonundaki Fon Pay Degeri'nin, asafida anlauldigy sekilde bulunacak “Yiiksek iz”
deferini asmasi gerekmektedir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda
getirinin esik degerin getirisini asan kiswinun %10’u kadardir.

Egik Deger: Nispi getirinin hesgp]/arurggs: : ullamilacak “kistas”
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Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portféyiin vergi dncesi getiri
oranindan esik degerin gikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

Yiiksek iz Degier: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil
edilmesi ise performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan gikis yapildig tarihteki veya performans degerleme
dénemindeki (Fon birim pay degeri / Yitksek Iz Deger) -1

Performans Dinemi: Fon’a giris tarihi ile y1lin son degerleme giinii veya yil i¢indeki herhangi bir
degerleme gilnt arasindaki dénem

Hesaplama Y8netimi:

Biitiin hesaplamalarda “[ik Giren Ilk Cikar” (FIFO) yontemi uygulanir. Kurucu, performans
kriteri olarak izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen esik degeri kullanir. Bu deger, her bir yatinme:
igin ve aym yatirimeinin her bir farkl tarihte alimim gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip
edilmeye baslanir ve fonda kalma siiresi boyunca hesaplamir. Kurucu, her takvim yihmin 12. ayimin
son i§ giinilnii takip eden S. is giinii igerisinde yatinmci bazinda, katilma pay: sahiplerinin fondan
ayriimasini beklemeksizin, fon katilma payini elinde bulundurdugu siireye ait fon esik degerini asan
fon getirisi Gizerinden %10 tutarinda performans iicretini yatinme: hesabindan varsa nakit olarak
yoksa yatinmcinin sahip oldugu katilma paylarina tekabill eden tutarda nakde gevrilmesi suretiyle
tahsil eder.

Dénem sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkh giris tarihleri icin
hesaplanan kar/zarar tutarlari mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Bu gercevede, fona girig yaptif1 takvim yili igerisinde olmak iizere fondan gikig yapmak
isteyen yatinmcilardan, fona girig tarihindeki fon pay degeri ile fondan ¢ikmak istedikleri dénem
sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degigimin, aym dénemdeki fon esik degerini agan kismi
tizerinden yukanda belirtilen limitler paralelinde performans iicretine konu olan fon pay: sayis ile
¢arpilmasi suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek Iz Deger) uygulanir. Buna
gore, fon satin alig tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Yiiksek Iz” degeri olarak kabul edilir.
Performans ticreti hesaplama giintindeki fon pay degerinin “Yiksek Iz” degerini agmasi ve nispi
getirinin pozitif olmasi halinde performans ilcreti tahsil edilir.

Yitksek iz deger, performans tcreti alinan dénem itibariyla gerfolmahs licretine esas birim
pay degeri olarak yeniden belirlenir. " '
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Performans icreti hesaplama giiniinde fon fiyatimn Yiiksek Iz degierinin altinda kalmast
halinde fon performans ticreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans ucreti hesabi i¢in baz olusturacak Yilksek Iz degerinin
belirlenmesinde ii¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi egik degerden yiiksek ise Yiiksek Iz deger, performans
tcreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisi negatif ancak esik degerin getirisinden yllksek ise performans Ucreti
kesilmediginden Yiiksek iz deger en son performans ficreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

¢) Fon getirisi pozitif, fakat fon ggtirisi esik degerden dilglik ise performans fjcreti
kesilmediginden Yiksek Iz deger performans licreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri 0larak
alinmaya devam eder. ¢
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Performans gézden gegirme tarihleri disindaki tarihlerde satim talimati verildiginde
hesaplanan performans ticreti satig tutarindan dilgillerek kalan kisim yatiri mciya ddenir.
Performans ticreti Kurucu’ya 8denir.

Performans {icretinin hesaplanmasinda agagidaki formiil kullamlacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi(%) - Esik Deger getirisi(%))*%10)*dénem bag: fon birim
pay degeri*pay miktan] Farkli dénemlerde girisi yapilan her bir pay igin ayr1 ayri hesaplanur.

Performans Ucreti Hesaplamasina {liskin Ornekler:

Ornek 1: Yatinmer 30.09.2022 tarihinde Fon’a 1 TL birim fiyattan (Fon Pay Degeri: 1 TL)
10.000 adet fon katilma pay: satin almgtir.

Fon alim tarihinden yilin son degerleme giinil olan 30.12.2022 tarihine kadar Fonun getirisi
%10 olmugtur. (Fon Pay Degeri: 1,1 TL) Aym dénemdeki Esik Deger getirisi ise %5 olmustur.
Yatinmer 30.06.2023 tarihindeki birim fiyatian Fon’dan ¢ikmistir. Performans iicreti tahsilatinin
yaptldifa yihin son degerleme giiniinden fondan ¢ikis tarihine kadarki dénemde fonun getirisi %20
(Fon Pay Degeri: 1,32 TL), Esik Deger getirisi ise %12 olarak gergeklesmistir.

Cevap 1: 30.06.2023 tarihinde gergeklesen ¢ikis isleminden dnce performans hesaplama
dénemi sonu olan 30,12.2022’da agagidaki hesaplama yapilarak migteriden performans komisyonu
kesilmistir:

Fon alim tarihinde Yiiksek Iz Deger, fon fiyat: olan 1 TL’dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyati, Yitksek Iz degerini agtig: ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti
tahsil edilmigtir.

Nispi Getiri Oram : %10 - %5 = %5

Pay Bagina Performans Orani: (% 10-% 5) * %10 - % 0,5

Performans Ucreti: 1 TL * 10.000 Pay * %0,5 = 50 TL olarak kesilmistir.

30.06.2023 tarihine gelindiginde, bir 8nceki dénemin son degerleme giinii olan 31.12.2022
tarihinde performans komisyonu kesildigi igin bir sonraki donem igin Yiiksek 1z Deger, bir énceki
donem performans iicreti kesilen degerleme ginii olusan pay fiyat olan 1,1 TL olmustur.
Yatinmeinin Fon’dan ¢ikis yapug: 30.06.2023 tarihinde Fon fiyat, Yiksek 1z degerini astig1 ve nispi
getiri pozitif oldugu igin performans ilcreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Oram :%20 - %12 = %8
Pay Basina Performans Orani : (%20 - %12) * %10 = %0,8
Performans Uecreti: 1,1 TL * 10.000 Pay * %0,8 = 88 TL olmustur.

Ornek 2: Yatinmei 30.09.2020 tarihinde 10 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1 TL) 10.000
adet fon katilma pay: satin almagtir.

30.10.2020 tarihinde 10,1 TL birim fiyattan 6.000 adet daha fon katilma pay: satin almistir.
Yatinmel 30.11.2020 tarihinde ise 9.000 adet fon katilma payiu 10,4 TL birim fiyattan satmistir.
Degerleme giinii olan 31.12.2020’de fon pay degeri 10,7 TL olmustur.

Yatinmei 2021 yilinda fonda kalmaya devam etmis, degerleme giinii 31.12.2021°de fon fiyat1 10,6

TL olarak gergeklesmistir. Pty

Yatinme: elinde kalan 7.000 adet fon katilma belgesini 30.09.2022'da 11 T

Esik Deger getirisi: 27N %
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30.10.2020 - 30.11.2020 arasinda % 1,0,
30.10.2020 - 31.12.2020 arasinda % 2,5,
31.12.2020 — 31.12.2021 arasinda % 6,0 olmustur.
31.12.2020 - 30.09.2022 arasinda % 10,0 olmugtur.

Cevap 2: Yatinmcinin farkhi dSnemlerde yaptig1 yatinmlar ayn ayn takip edilmistir. i1k Giren [lk
Cikar (FIFO) uygulamasina gére, yatirimcinin 30.11.2020 tarihinde satmig oldugu 16.000 adet fon
katilma paylarina iligkin Performans Ucreti hesaplamasinda:

- 10.000 adet pay igin 30.09.2020 - 30.11.2020 aras: donem getirileri,

- 6.000 adet pay i¢in ise 30.10.2020- 30.11.2020 arasindaki dénem getirileri kullanilmustir.

30.09.2020 tarihinde satin alinan 10.000 payhik kisim igin Yiiksek iz degeri | TL’dir. Buna gore
fondan gikigin gerq:eklest:gl 30.11.2020 tarihindeki Fon fiyati, Yilksek iz Degeri astig1 ve nispi getiri
pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmisgtir.

Dénemin fon getirisi % 4’diir. (10,4 TL/10TL-1)
Nispi Getiri: %4 - %2 = %2
Performans Ucreti : (%4 - %2) * %10 * 10 TL* 10.000 pay = 200 TL

Kalan 6.000 adet pay i¢in;

30.10.2020 tarihinde satin alinan 6.000 paylik fon igin Yiksek Iz Deger 10,1 TL dir.

Dénemin fon getirisi %2,9’dur. (10,4 /10,1 ~ 1)

Nispi Getiri: %2,9 - %1 = %1,9

Performans Ucreti : (% 2,9 - % 1) * %10 * 10,1 TL * 6.000 pay = 115,14 TL

Yatnmecidan tahsil edilecek toplam performans iicreti 315,14 TL olmustur. (200 TL + 115,14 TL)

31.12.2020 tarihli degerleme giiniinde yatinmcimin elinde kalan 7.000 adet katilma pay igin
performans (icreti hesaplanmigtir:

Yatirimin yapildig 30.10.2020 tarihinde Yitksek iz deger 10,1 TL, 31.12.2020 degerleme giiniinde
fon fiyat: 10,7 TL olmustur.

Dénemin fon getirisi %5,9’dur. (10,7 /10,1 - 1)

Nisbi Getiri : %5,9 - %2,5 = %3,4

Performans Ucreti: (%5,9-%2,5) * %10 * 10,1 TL * 7000 pay = 240,38 TL Performans Ucreti
kesilmistir.

Bir sonraki hesaplama dénemi igin baslangig Yitksek {z degeri 10,7 TL olmustur.

31.12.2021 degerleme tarihinde 7.000 adet katilma pay: Performans Ucreti hesaplamasina iliskin
olarak 31.12.2020 - 31.12.2021 arasindaki getiriler kullamlmgtir.

Dénemin fon getirisi %-0,9’dur. (10,6 /10,7 - 1)

31.12.2020 - 31.12.2021 esik deger : %6

31.12.2021 degerieme tarihinde fonun getirisi esik deger getirisinin altinda kaldig: ve fon getirisi
negatif (-) oldugu igin performans ticreti olugmamistir.

30.09.2022 tarihinde ise; 31.12.2021 tarihinde performans licreti kesilmedigi icin miisterinin ¢ikig
talep tarihi olan 30.09.2022 tarihinde perfqrmgns ilcreti hesaplama dénemi 31.12.2026< 30.09.2022

olacaktir. =

Yitksek Iz degeri 10,7 TL dir - s o ET‘M‘ AS.

Fonun dénem getirisi 11,0/ 10,7-1%%2,8 AT\ £03489-450774

Esik deger getirisi: %10,0 ( ; \ e U304 8T
\\:?-‘ 2 JAZ ] e it

-



30.09.2021 tarihindeki 7.000 payin satisi esnasinda fon getirisi esik deger getirisinin altinda
kaldifindan performans ticreti tahsil edilmemistir.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Ivarlifindan n Harcama

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlil ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar
(saklamaci kurumlar nezdinde olugabilecek her tiirlii masraf ve gecikme tutarlar dahil),

3) Alinan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlart (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB d&viz sats kuru fizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) PortfSy ybnetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderteri,

9) Takvim yili esas alinarak Uger ayhk ddnemlerin son i glininde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) KAP hizmet bedeli,

11) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalarn
nedeni ile denen hizmet bedeli

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin yetkili mesiek mensubu ticreti,

13) Mevzuat uyannca tutulmasi zorunlu defierlere iliskin noter onay: giderleri,

14) Titzel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Esik deger giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram: Her giin fon toplam degerinin giinlitk %0,00137'sinden
(YizBindeBirVirgiilOtuzYedi) [yillik yaklagik %0,50 (YzdeSifirVirgilElli)] olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan
tdenecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracibk Eden Kuruluslar ve
Aracibk Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon porif8yiinde yer alan varliklarin alim satimina HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.
(Pay, VIOP, Sabit Getirili ve Kesin alim Satim iglemleri ile Kira Sertifikalan iglemleri), HSBC Bank
PLC (Yabanci ETF, Eurobond) ve HSBC Bank A.S. (Déviz, Kiymetli Maden Islemleri) aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer aimaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,02 (Onbinde 2 + BSMV)
2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Kira Sertifikalan Komisyonu:
a) Kesin Alm Satim [slemleri (09:30-14:00 arasi): Yiizbinde 1,05 + BSMV
b) Kesin Alim Satim [glemleri (14:00-17:30 ara.'n) Yiizbinde 4,20 + BSMV
¢) Hazine thalesi islemleri : 0
3) Repo / Ters Repo Pazan [§iemn Komlsyo‘qu

a) O/N Islemler (09:30-14:007ard5s) . ; Milyonda 5,23 +. NETIMI A.S.
b) O/N Islemler (14:00- s;v araia; & . % Yiizbinde 1 503189450771
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¢) O/N Harig Iglemler (09:30-14:00 aras1) : Milyonda 5,25*g{ln sayis1 + BSMV
d) O/N Harig Islemler (14:00-17:30 aras1) : Yiizbinde 1,05*giin sayis1 + BSMV
4)  VIOP kontrat islemleri : %0,01 (Onbinde bir + BSMV)
5)  Takasbank Para Piyasas: slem Komisyonu:
a) 1-7 glin arasi vadeli islemler : Yiizbinde 2,10 + BSMV
b) 7 glinden uzun vadeli iglemler : Milyonda 2,625*giin sayis1 + BSMV
6) Borsa Istanbul Para Piyasas: iglem Komisyonu: Milyonda 2,10*giin sayis: + BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giinlinde Fon'un

net varlik degeri iizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti
Fon poriftyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $em51ye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlann katilma pay ihrag giderleri harig olmak fizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden kargilanur,

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

A) Fon'dan karsilanan giderler %
Yonetim ilcreti (yillik) 0,50
Saklama iicreti(yillik yaklasik) 0,07

Diger giderler (Tahmini)
(Aracilik komisyonu, digaridan alinan hizmetler, denetim 0.15
Ucreti, KAP iicreti, noter {icreti, tescil ilan ticreti, Kurul !
iicreti, vergi) (yaklasik yillik)

B) Yatinmelardan tabsil edilecek ficret ve komisyonlar
Performans icreti oranu: Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim
Pay fiyainda olusan getirinin, esik degierin getirisini asan kisminin
%10’ udur.

7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler

Agafida tahmini tutarian gosterilen katilma paylanmin satisina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiiril Tutar (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 3.000

| Diger Giderler 5.000
TOPLAM __ [8.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfty Isletmeciligi Kazanglarimn Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun

5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yaunm fonlarinin
portfby isletmeciliginden dogan kazanc;lan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Verg:sn Dﬁzenlemﬁslﬁysinﬂi‘n \Honlann portfdy isle iligi lari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. mgddesm {;S}Q(ug\arah bendi uyarinca, 740 o elir yerfxs:
tevkifatina tabidir. & 2 (‘ ¥ NETIMI A.S.

: % \-.a_h,-a prPs 1 503189450774
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8.2, Katdnia Payi Satin Alanlarn Vergilendiriimesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici-67"nci maddesi uyanmca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul krymetler yattrim fonlaninn katiima paylarmun ilgili oldugu fona. iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK*nun ikinci maddesinin birinei fikrasi kapsanindski
mikellefler ile miinhasiran mernkul kiymet ve digér sermaye piyasas arac: getirileri ile deger artisi
kazanglan elde etmek ve bunfara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette -bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kunilan yatinm fonlan ve- yatmm ortakhiklaryla
‘benzer mlﬁl}lkte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanir.

‘Gelir Vergisi Kanunu’niun gegici 67. maddesinin (8) numarah berdi uyannca fon-katilma
paylarmin foria iadesinden elde edilen gelitler icin yillik beyanname verilmez.. Diger gelirler
nedeniyle beyarname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam1 digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mitkellef kurumlann Tiirkiye'deki ig
yerlering atfed:lmeyen veya daimi temsilcilerinin araciigs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 n¢i maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ife bu kurumiann tam-
miikellef kurumlara ait olup BIST'te iglem gdten ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden t;lkanlmasmdan saglanan ve gegici 67 nei- maddenin (1) numarali fikrasin altine
paragrafi ‘kapsaminda vergi kesintisine tabi lutulmayan kazanclan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri araciifiyla elde ettikleri tamamt gegici 67 nci madde kapsarminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan igin yillik veya Szel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA FESASLARI ILE FONLA {LGiLl BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden-
baglayarak o yilin Arahk ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bafimsiz denetiminde Kurulun bagumstz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiktmlildginin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giini itibanyla hazirlanan portfy raporlan da finansal tablolarla birlikie bagtmsiz
denetimden gegirilir,

9.3, Fonlar tasfive tarihi itibaniyla 6z¢] bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yullik
finansal tablolarim, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP*ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gliniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatif giniini
takip edeti ilk i glinti son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtilztigiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk deferine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ticretlendirmesine. iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aqidanmas gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekii
bilgilendirme formuadan (www. kap.org.tr} ula;ulmasx mitmkiindiir, :

9.5. Fmansal raporlar baﬁ:ms:z denetlm ranpmyla b:rhkte bagamsm denet:m kum 'sunu
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kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci i§ giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
raporlar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 i§ giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gdnderilir.

9.6. Portfdy raporlart disgindaki finansal raporlar kamuya agtklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S5z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satisi
yapilan yerlerde, yatinmcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilanin yatinm yapma kararin etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., 1.1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VI (6.6. maddesi hari¢)
VIL7.1. (aracihk komisyonlarna iligkin alt madde hari¢) nolu bdlimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirlige giris tarihinden en
az 30 giin énce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. zahnamenin
diger bdltimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikier her
takvim y1li sonunu izleyen alti is giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Fon portfdyline yapilandinlmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm
aracimin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
szlegme tarihini takip eden is giind i¢cinde s8zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokilmanlarinda bir silre ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon sfiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alt ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmcilann yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem g&rmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriilir.

10.2. Fon mal varliy, igtilzilk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay: sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kt@cu’nun Kurul’un uygun gérilsiinil aldiktan sonra
6 ay sonrasi icin fesih ihbar etmesi durumunda sﬁz'k?nusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylarimin bulunmas: hglinde, katikpa pay: sahiplerinin satis talimati beklenmeden pe
satiglan yapilarak elde edilen tutarlgy Kyrucu Ve: kanilma pay: alim satim yapgn kurulug ned
agilacak hesaplarda yatinmecildt adind ters repoda veya Kurul taraﬂgdan BOCl




sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren hi¢bir katilma payi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfsy
ydnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisimin mali durumunun taahhitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlifim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adiin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1 Kurucu ile katlma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtilzik;
bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun
502 ild 514 tincli maddeleri hitkktimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanini Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarini almus olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettil dagium s6z konusu degildir

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, Fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde 04.11.2022 tarihli yaz ile Kurul’a bildirilen nitelikli yaurimcilara
sunulur.

12.2. Katilma paylan kargthig1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden i giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve isglemlere yatinhr.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanimiz gergevesinde
onaylanz. 08/12/2022
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