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iZAHNAME

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas) Kanunu'onun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 31/12/2018 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
503189 sicil numaras: altinda kaydedilerek 07/01/2019 tarih ve 9739 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olugturulacak HSBC Portféy Kirmizi Hisse
Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un katilma paylarinmin ihracmna iligkin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 02/12./2022 tarihinde onaylanmustir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina ilisgkin yatimim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu HSBC Portfoy Yénctimi A.S.’nin (www.hsbeportfoy.com.tr) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir. izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirima bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmin alim satiminin yapildifa ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatinmaci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak
yatirnmeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangly miilkiyet esaslarina gre igbu izahnamenin II. béltimiinde
belirlenen varhk ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’'un

Unvanr: HSBC Portfoy Kirmiza Hisse Senedi Serbest (TL) Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Adi Kirmizi Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi
Yogun Fon)

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | HSBC Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: Serbest Semsive Fon

Siiresi; Siiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Haklkanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvam: HSBC Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri’ Portfy  Yoneticilifi ve Yatnm Damgmanhgi
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 26/01/2015

No: PYS/PY.5 - YD.4/1192

Portfoy Saklayicist’nn
Unvant: Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

Portféy Saklama Faaliyetine {liskin | 17/10/2014 tarih ve 30/1000 sayih Kurul Karar
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici HSBC Portfoy Yanetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Caddesi No:128 34394
Sisl/ISTANBUL, www.hsbeportfoy.com.tr

Telefon numarasi: +90 212 376 46 00

Portfoy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL
www.teb.com.tr

Telefon numarast: +90 216 635 3535

w:ma-.
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" I| i'ne uyum cercevesinde, Kurucu'nun 06/02/2004 tarih ve PYS/PY/23-18 savili Portfoy yonkticilipi
| 2 4thi Pelpehi 4mmuo tarih ve PYS/YD/8 savili Yatwim danismanii vetki belgesi iptal Jdilerek, Kurdeu'yva
b % 40 nc) ve 55 in i uy } i PY $ A YD.411192}sayih
\* ‘, ._.m"? netncnh i ve Yatirim damsmanlip yet i belgeleri verilmistir.” f Bt
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Matteo Bruno | Yonetim 2022- ...... HSBC AM., Head of International | 25
Achille PARDI Kurulu Markets, London, UK
Bagkam 2013-2022 HSBC Global AM France - CEO
Ayse YENEL Yonetim Ocak 2017-..... HSBC Bank A.S. Bireysel | 23
Kurulu Bagkan | Bankacilik GMY
Vekili Ekim 2014-Aralik 2016 HSBC Bank A.S.
Bireysel Bankacilik Grup Baskam
Yerli Ozan KUL | Yonetim Nisan 1999 HSBC- ........ Bank A.S. Finansal | 24
Kurulu Uvesi | Kontrol Grup Baskam
Banu BALKAN | Yonetim Arahk 2013- ....... HSBC Bank A.S. Ig |23
BILLUR Kurulu Uyesi | Kontrol Kidemli Yoneticisi
(I¢ Kontrolden
Sorumiu)
Suat Yonetim 2012-...... HSBC Bank A.S. Teftis Kurulu | 16
TOKGOZLU Kurulu Uyesi | Kidemli Yénetici
Nilgiin SIMSEK | Yénetim Haziran 2018- ..... HSBC Portféy Genel | 28
ATA Kurulu Uyesi/ | Midiir
Genel Miidiir | Nisan 2016 — Haziran 2018 HSBC Portféy
Genel Miidir Yrd.
Eylil 2014- Mart 2016 HSBC Portfoy
Kidemli Yénetici
Bagak Yonetim 06/2018 - ......... HSBC Bank AS., |20
SERINKEN Kurulu Uyesi | Diizenlemeler Mevzuat Uyum Grup Bagkani
ERCAN 04/2013 — 05/2018: JPMorgan Chase Bank,
N.A. Merkezi Columbus Ohioc — Istanbul
Tiirkiye Subesi, Uyum ve I¢ Kontrol Bagkan,
MASAK Uyum Gorevlisi
Gregory Jean | Yonetim 2013 — ...... Chief Risk Officer, Continental | 28
Albert  Camille | Kurulu Uyesi | Europe — HSBC Asset Management
TAILLARD

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon miidiiriine
iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad
Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket-Girev)

Tecriibesi

Fon Miidiirii

Yénetici 2007-..... Tirk Ekonomi Bankast A.S.

-

jan

. Portfiy Yoneticileri
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Fon malvarhfinin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinnmct lehine ve yatinmer gikanm gozetecek sekilde PYS$ Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin ydnetimi igin géreviendirilen portfoy voneticilerine iligkin bilgilere KAP ta
ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankas1 A S.

i¢ kontrol sistemi HSBC Portfoy Yonctimi A.S.

Risk Yénetim sistemi HSBC Portfy Y6netimi A.$.

Teftis birimi HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporfarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A. §. tarafindan yapilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektit porttdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblhif’de ver alan sinirlamalar
gergevesinde yonetilir,

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hitkimleri gergevesinde katilma paylari sadece nitelikli yatirnmeilara
satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoyline alinacak finansal varhklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoéneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

=Py, Fon’un yatinm stratejisi uyannca; Fon toplam degerinin en az %80’i devamh olatakyerli

# L ifighgeh
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sozlesmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere ve Kurulca uygun gorillen diger yatirim
araglarina yatirilir.

Fon portfoyiinde yalmzca TL cinsinden varliklar ve iglemler yer alacakur. Fon portféyiinde
yabanc1 para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
piyasast araglarina ve/veya bunlara ydnelik organize ve tezgahiistii tiirev araglara yer
verilmeyecektir.

Aynica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle, Fon portfoy degerinin en az %80°t
devaml olarak menkul kiymet yatinm ortakliklar paylan hari¢ olmak {izere BIST te islem goéren
ihragg1 paylari, ihraggi paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlar;, ihragg1 paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon
sdzlesmelerinin primleri, borsada islem géren ihrag¢1 paylarina ve pay endekslerine dayal arac
kurulug varantlan ile ihragg1 paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayil: Resmi
Gazete'de yayimlanan Borsa Yatinm Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)’nin 5. maddesinin
dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatinm fonlari katilma
paylarina yatinlir. Teblig’in 24. maddesinin beginci fikrasi hikiimleri sakhi kalmak kaydiyla,
Fon’un, hisse senedi yogun fon olarak simflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlan
saglamamas1 halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatinmecilarnin ve/veya yaurim fonu
katilma pay! alim satimm yapan kuruluslarin tabi olacagi tim yukiimliiliikklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasast araglarinin segiminde ilgili ortaklhiklarin
biiytime potansiyeli, rekabet giicii ve dahil oldugu sektdr igindeki payr gibi hususlar dikkate alinir,
likiditesi yiiksek olanlar tercih edilir. Fon’un amaci, yatirimcisina orta ve uzun vadede “esik deger”
olarak belirlenen %100 BIST-100 Getiri Endeksinin {izerinde getiri saglamaktir.

Fon’a getiri yaratmak ve risklerin kontrolii amaciyla kaldiragh islemler yapilabilir. Bu
islemler iginde vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon ve swap sdzlesmeleri, varant, sertifika, iler
valoriii tahvil ve bono islemleri, repo islemleri, kredi kullanim, agiga satis ve diger kaldirag yaratan
benzeri islemler yer alabilir. Igbu arag, s6zlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz. Kaldirag kullamm fonun volatilitesini artirabilir ancak kaldirag yaratan islemlerden
kaynaklanan risk bu izahnamede yer verilen limitleri agmayacakur. Kaldirag yaratabilecek iglemler:
vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da 6deme kargihg islem yapilabilmesine imkan
saglayan tlrev arag iglemleri, fon portfoyiindeki varhiklarn teminata verilmesi ile yapilabilecek
kaldiragh islemler ve kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alim ve agifa satis gibi diger
borglanma yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Fon yapilan islemlerle ilgili olarak ilgili mevzuatta belirlencn esaslar gergevesinde
varliklarini teminat olarak gosteriicbilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifa satig
islemleri gerqeklcstlrcblhr Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: &diing menkul kiymet
islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarina [liskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belip stir.

% } ‘., Aynca Fon, Teblig’in 25. maddesi uyarinca Teblig’in 17 ila 24.

e yer alan
. _p ﬁfo . ve islem simirlamalarina tabi degildir.
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Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklann rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa digi repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10"u kadar yatinm yapilabilir.

2.4, Fonun esik degeri %100 BIST 100 Getiri Endeksi olarak belirlenmistir.

Fon serbest fon oldugu icin Kurul'un VII-128.5 sayili Performans Tebligi uyarinca
Performans Tebligi'nde belirlenen egik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portféye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri),
swap sbzlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono iglemleri, opsiyon alim
ve satimi ile dayanak varhifii ortaklik pay1 ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri
olan tiirev {irinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemleri ifade eder.
Kaldirag yaratan islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa diginda, yani tezgahiistii pivasada yapilan
islemler ile de portfoye dahi! edilebilecektir. Portféye alinan tiirev islem stzlesmelerinin Fon’un
yatinm stratejisine uygun olmasi zoruniudur. Kaldirag kullanimi. fonun getiri volatilitesini ve maruz
kaldigi riskleri de artirabilir.

Isbu arag, s6zlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanc: para birimi cinsinden varlik ve alun
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali scrmaye piyasasi araglarindan olugturulamaz.

2.6. Porifoye borsa digindan repo/ters repo sozlesmeleri ile tiirev arag sozlesmesi (opsiyon.
swap sozlesmesi) dahil edilebitir.

Borsa disi sozlesmeler fonun yatinm stralejisine uygun olarak fon portfoytine dahil edilir.
Sozlesmelerin karg: taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergefie uygun degeri tizerinden nakde donistiirilebilir olmas
zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 sozlesmelerin karg: tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum
(banka, aract kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “gilivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerienmesi zorunludur.

isbu arag, sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve alun
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

I1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatnmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagli olarak yatinmlarinin degerinin baslangig

degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar goz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

| At TRy

47 e v 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayr temsil eden finansal aragfarin,

4 %‘ip“ay-ldn tp, diger menkul Kiymetlerin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay! ﬁyalla indaki
nf o S a%zj Ralar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. kdnusu gigklerin
i . i’ ( @eﬁ thring asagida yer verilmektedir:
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a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayal varhklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahi! edilmesi halinde, sz konus varliklanin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimieri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortakhk pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yitkiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portf$yiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono iglemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢
yatirimu ile baslangig yatinminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinnmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligs kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siircglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi

etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degigikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yopunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhiin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini i1fade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihraggr Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklann ihraggisinin yiiktimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Ulke Riski: Bir iilkedeki ekonomik. politik ve diizenleme risklerinin bilegiminden
olugmaktadir.

11) Etik Riski: Dolandincilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’un zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin; kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.
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kredi deperlilik performans: belli bir seviyenin iizerinde bozulma yasarsa yatirimci ek teminat
o6demesi yapmak durumunda kalabilecektir.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar: arasinda, igleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarhbk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yaziidigi ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degigimi gostermecktedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6l¢mektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhfimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlglimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman faktdriini ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degigiminin dlgiisiidiir. Rho; ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin &lgiisiidiir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlaninin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldigi deger arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sozlesmede vadesi boyunca gosterecegi degigim riskini ifade etmektedir.

15) Aciga Satis Riski: Agifa satig riski, fonun baslangig yatinmindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasihgini ifade eder.

16) Risk tammlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gézden gegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin élgiimiinde kullantlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon Portfoyiiniin maruz kaldi piyasa riski, glinliik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yéntemiyle dlgiilecektir. RMD, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve
belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven araliginda ifade
eden degerdir, RMD yénteminde Parametrik yontem (Cesitlendirilmis) segilerek, %99 giiven
dizeyinde, 1 giinlik elde tutma siiresi varsayimi altunda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250
is giiniinii kapsayacak sekilde g6zlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dis: piyasa kogullarimin varhig
halinde gézlem siiresi kisalulabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tim varlik ve
islemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Kaldira¢ Riski Hesaplama Yontemi: Kaldirag bilytikliigiinin hesaplanmasinda “sum of
notionals” ydntemi kullanilir. Bu yonteme gore kaldirag yaratan islemlerin (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, sakli tiirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono gibi
islemler) arag bazinda ayn ayn pozisyon hesaplamast yapilir ve bu pozisyonlarin mutlak degerleri
toplanur. Ulagilan toplam pozisyon bilyiikliigiiniin fon toplam degerine orani kaldiraci verir.

Kars1 Taraf Riski: Fon 6zel sektor borglanma araglarnina yaurim yaptigindan bu araglar igin

:+-karg) taraf riski dogmaktadir. Bu riskin 6l¢iimiinde ihraggilar hakkinda yeterli sevivede mali analiz
’r‘w‘. "a'tlrma yapildiktan sonra 1hrac;<;11ar lgm nicel ve mtel knterlerden olusan/etRin bir
egerle
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kurumsal yonetimi ile bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yénetim gibi lgiilebilir
olmayan degerlerden olusmaktadir. Derecelendirmeden sonra asgari ““yaurim yapilabilir seviyede™ olan
firmalara yatinm yapilabilir.

Bunun disinda fon tezgahiistii piyasalarda tlirev arag ve swap soézlesmelerine taraf
olabileceginden bu tiir sézlesmeler i¢in de karsi taraf riski mevcuttur. Borsa diginda taraf olunan
tirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin karg tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum...vb.) clmasi zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kargi
taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam

degerine oranlanmas: ile elde edilir. Kars taraf riski yatirim fonunun toplam degerinin %10'unu
agamaz.

Karg: taraf riski, swap gibi iiriinler igin bagh bulunduklar finansal endekse gore pozitif ya
da negatif deger alabilir. Swap triinler igin kars: taraf riskine esas olan rakam glinliik olarak elde
edilen kar zarar rakamlarimin toplamidir (karlar pozitif, zararlar negatif olarak ele ahnir). Kurum
bazinda netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon bilyiikliigiintin fon toplam degerine b&lumi
ile kars taraf riski degerine ulasilir ve ulagilan kars1 taraf riski negatif olamaz.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigini ifade eder. Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru
yaratmis ve potansiyel olarak risk yaratmasi beklenen konular ile riskin gergeklegmesi durumunda
etkileri, operasyonel risk sitemine kayitlamir. Riskin meydana gelmemesi igin alinmasi gereken
aksiyonlar 6nceden belirlenerek ilgili aksiyon sahiplerine atanir. Aksiyonlarin ilerleme raporlari risk
yonetimi komitesince goézden gegirilir ve takip edilir. Bir operasyonel risk sonucu zarar olugmasi
halinde bu durum kayda alinir.

Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon portfoylindeki finansal varhiklarin
tiirii ve geriye doniik giris/cikig verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa kogullarinda
fonun yiizde kaginin ne kadar siirede likide edilebilecegi detayl olarak incelenir. Bu kapsamda fon
portféyiindeki varliklarin islem hacmi, dolagim tutari, ihrag tutari, alig/saus fiyati gibi parametrelerin
kullanildig1 niteliksel yontemler ile varhgn tiirii, dayanak sirketinin faaliyet gosterdigi sektor, varsa
kiymetin kendine ozel durumlan gibi niceliksel bilgiler birlikte degerlendirilir. Fonun nakit
¢ikislanim eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadif, risk
ySnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kosuilarinda yaganabilecek
likidite riski konusunda Kurucu iist yénetimi ve fon yonetimi bilgilendirilir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; portfSytin riskten korunmas: ve/veya yatirim
amaciyla faiz ve finansal endekslere dayal: vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri, varant, sertifika,
ileri valérlii tahvil/bono islemleri ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri iglemler
dahil edilebilir. Isbu arag, sézlesme ve iglemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik
ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6igimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde mutlak rlske maruz deger yontemi kullanilacaktir. Fon’un mutlak riske maruz
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3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina
acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlanin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a akiarilir veya séz konusu bilgilere Takasbank’in erigimine
imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi nin yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi'min malvarligindan ayndir.
Fon'un malvarlifi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarh Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklannn tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisy; fona ait finansal varhiklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmas,
diger varhklann aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kayitlannin tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy saklayicisy;

a) Yatrim fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizugi,
izahname hitkiimleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigll, izahname hiikiimlerine aykin olmamak gartiyla,
Kurucw/Yoénetici’nin talimatlartnin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklaniyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktariimasini,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtizligl, izahname hikimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

e) Fon’un varlik alim satimlarimin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiizig,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

salamakla yukimlidir.

4.5, Portfoy saklayicis;

a) Fona ait varliklarin ayr ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayp ve hasara
uframayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklari, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varlikiar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

faﬁwmﬂﬁﬁg e
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i K A.6%) Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getj si
< *{\ge iflc urucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur. Kurucy, Portfoy
" dan; Portfy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligih le& inin iflah
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nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimlidir. Katilma pay sahiplerinin
Kurucu veya Portféy Saklayicisi’na dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonctiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfsy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katiima payr sahiplerine karst
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynsunilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetiimesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Pontfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinim ortakhg: ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriiticken Karsilagabilecegi gikar
¢atismalannin tammlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasin saglayacak
gerekli politikalari olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimlidiir.

4.10. Kurucu’'nun iigiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimlilliikleri ile Fon’un aym t¢tinci
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama sozlegmesinde portfoy saklayictsinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Dejeri", portfoydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise. Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigillmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, ptyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama
yapilir.
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5.5. Portfoye dahil edilecek varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS ve Kurul diizenlemeleri dikkate alinarak Kurucu yonetim
kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:

Borsa Disi Tiirev Ara¢ ve Swap Sézlesmelerine iligkin Degerfeme

Portféye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sizlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sézlesmelerinde, giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde;

Opsiyonlar igin:

- Degerlemede kullamlmak {izere giincel piyasa fiyaunin (uzlasma fiyatimn) bulunmadigl
durumlarda ve,

- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar igin Black and Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli gorillmez ise Monte
Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degeriemede kullanilir. Opsiyon
degerlemelerinde gesitli dayanak varliklar i¢in agagidaki spot degerler kullanilir.

Dayanak varlhigin konusunun;

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme ginii itibariyle
en giincel 2. seans kapams degeri,

- Ortakhk payi olmasi durumunda, degerleme giinii itibariyle ilgili payin en giincel 2.seans
kapanis degen,

- DIBS olmas: durumunda, degerleme giinil itibariyle en giincel giinlitk agirlikh ortalama
fiyat,

kullanlir.

Farkh dayanak varliklann ya da karmagik yapida opsiyonlarin kullanilmasi durumunda ise
piyasa fiyatini en iyi yansitacak yéntemler kullanilir.

Swap sdzlesmeleri i¢in;
- Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse
de FRA (Forward Rate Agreement) yéntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilr.

Her iki Stzlesmede Faiz Oranlan I¢in: lgili para birimlerinin éncelikie Bloomberg’den, bu
kaynaktan veriye erigilememesi durumunda Reuters’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlan
dikkate alinir.

ileri Valorli Tahvil-Bono islemlerine Iligkin Degerleme

ileri valorli alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIiBS’lerin arasina dahil edilmez. [leri valorli satilan DIBS’ler isc valdr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valsrlii DIBS alim ve satim iglemleri
ayr1 bir vadeli islem sdzlegmesi olarak degerlenir. [slem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorlii sozlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken iglem

alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valtrde

ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis iglemi isc negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu gpkilde

= ﬁ'ﬁ@%l¢‘gozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde £ 1

N Y
i *"--ﬁffkg.ma%cakm.

'g,ile §i valorla islemlerin degerlemesi ise agsagidaki formille gore yapilacaktiy
Ddgeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100(VKG/363) »
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Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valér tarihi ile ayni olan
islemlerin agirhikl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS'ta aym giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirhkli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrli olarak islem
gordiigii giindeki aym giin valérlii islemlerin agirhkli ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Borsa Disi Repo-Ters Repo Islemlerine iligkin Degerleme

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde

objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis1 repo - ters repo
sozlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oran: ile degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yéntemi veya bu yontem yeterli
gorillmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Swap stzlesmeleri igin ise “bugiinkil deger hesaplama”™
yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda
karsilagtirma yapilarak kontro! edilir. Bu kontroller sirasinda yapilacak hesaplama, Bloomberg FX
Forward Calculator, Reuters Swap Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmig benzer
ekranlar aracihf ile yapilmaktadir.

Teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmast muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan limitler olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi olan ilgili limitlerin asilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden Karst
kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir
seviyenin izerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandif1 hesaplama parametrelerinin
agiklanmas talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmas:
durumunda, islemin gergeklesebilmesi igin yazili ve gerekgeli Ust diizey yénetim onay ile alinan
son fiyat tizerinden islem gergeklestirilir. Aylik olarak bu limitler ve asimlar kargi taraf kredi riski
raporlamasinda takip edilir ve eger agim var ise Risk Yonetimi Komitesine raporlanir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki
sekilde yapilir:

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglari Piyasas
Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oranidir. S6z konusu
sozlesmelerin portfye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi ya
da o andaki piyasa kogsullarinin ortalama faiz oram ile islem yapmak igin uygun olmamasi
durumunda portfdy yéneticisi tarafindan en az 3 mali kurulustan fiyat teklifleri altmir. Adil fiyat,
alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iligkin ydntem ve siiregler Kurucu'nun sorumlulugundadir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fin katiima paylan sadece sermaye piyasasi mevzuatinda tammlanan nit
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Fon satis baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden ginlerde Fon’un birim pay degeri. fon toplam degerinin katiima paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

TEFAS tizerinden gerceklestirecek katilma payi iglemlerinde, Kurucu ve Kurucu’nun aktif
dapitim sézlesmesi imzaladifi dagiim Kuruluglan aracihgiyla iletilen tim yatmmc talepleri;
Kurucu ile aktif dagitim sozlesmesi imzalamamig dagitim kuruluslan aracilifiyla ise yalmizca
Tiirkiye'de yerlesik olan T.C. vatandaglari ile Tirkiye'de kurulu olan ve yabanci sermaye veya
ortaklik icermeyen tiizel Kisiler tarafindan iletilen talepler gergeklestirilecektir.

Fon katiima paylari, A Grubu ve B Grubu olmak tizere iki gruba aynlmigtir. Pay gruplarina
iliskin detayl bilgiler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde ver almaktadir.

Katilma pay! satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatinmcilar, kurucunun isbu
izahnamenin (6.7.) nolu maddesinde ilan ettigi kaulma payinin alim sauimmin yapilacag yerlere
basvurarak bu izahnamede belirtilmig olan esaslara gére saptanan fiyat lizerinden, 1(bir) pay ve
katlar1 seklinde alim satim talimati verebilirler.

6.2. Katilma Pay: Ahm Esaslan

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay: alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
fizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyau iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gergeklestirilir.

Alim talimatimin takas valor tarihinin yanm is giiniine denk gelmesi durumunda, ahm
talimatina iliskin valér yanm is giiniinii takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

6.3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, als islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS’ta islem gdrecek fonlar icin alim talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir.

Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek tzere en son
_--alan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak-eqbul

;‘/’"" :T . @Eﬁg

15

PUBLIC



TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamr. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma payt alim talimatlars iptal edilir.

Alm talimatinin kargihginda tahsil edilen tutarlar o giin i¢in yatirimcr adina Kurucu
tarafindan HSBC Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu veya HSBC Portféy Kisa Vadeli Borglanma
Araglar1 (TL) Fonu'nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde,
katlma payr ahminda kullamhr. Bahse konu nemalandirma sadece Kurucu tarafindan
gerceklestirilecek alimlar igin gegerlidir. TEFASta gergeklesen islemlerde dagitici tarafindan
belirlenecek olan yatinm araci nemalandirmada kullanilacaktir.

6.4. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatirimeilann BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30° a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
Uzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi' nin agik oldugu giinlerde saat 13:30° dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir vc izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
fizerinden yerine getirilir.

BIST’ Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.5. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar)

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat
13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden tigiincil iglem giiniinde yatinmcilara édenir.

Verilen iade talimatinin valor tarihinin yarim i§ gliniine denk gelmesi durumunda yarim giinii
takip eden ilk isgiinii yairnmciya 6deme yapilir.

Fon islem giinlerinin herhangi birinde, fon katilma pay: satim talimatlarinin toplam tutar.
fon toplam degerinin %5 inin iistiinde olursa, Fon kurucusu ¢ikis talimatlarim takip eden 10 is giinii
igerisinde demek iizere talep tarihi ve talep Onceligini dikkate alarak vade uzatma hakkina sahiptir.
Bu durumda fon ¢ikig talimatlarimin ileri tarihte karsilanmasi durumu yatinmecilara en hizli
haberlesme vasitasiyla bildirilir.

6.6. Ahm Satim Talimat: iptal Esaslar

Saat 13:30a kadar girilen alim/satim talimatiari, saat 13:30"a kadar iptal edilebilecektir. Saat
13:30°dan sonra ise alim/satim talimatlan iptal edilemez.

6.7. Pay Gruplan:

-':.-

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir.

, JA £3,05%
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A Grubu katilma paylari ise TEFAS’ta islem gorecektir.

Pay gruplarina farkli yonetim iicreti oranlar uygulanacak olup, detaylarina isbu izahnamenin
7.1.1. nolu maddesinde ver verilmektedir.

6.8. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylanimin alim ve satim kurucunun yam sira TEFAS'a iiye olan fon dagiim
kuruluslan aracilifiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

http://www takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Ayrica, katilma pay1 alim satimina aracilik edecek agagidaki kurumlar ile kurucu arasinda
aktif pazarlama ve dagiim s6zlesmesi imzalanmigtir. HSBC Bank A.S. subelerinin yanmisira ATM,
Telefon Bankacihifn ve Internet Bankacihi@i gibi alternatif dagitim kanallarindan da alim satim

yapilabilmektedir
UNVAN ADRES TELEFON NO
HSBC BANK A.S. Genel | Esentepe Mah Biiyiikdere Cad. No:128 | (212) 376 46 00
Miidiirliik ve Tiim Subeler 34394 Sisli —IST.
HSBC YATIRIM MENKUL | Esentepe Mah.Biiyiikdere Cad. No:128 | (212)376 46 00
DEGERLER A S. 34394 Sisli— IST.

VIi. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar,
5) Portfoy ydnetim ticreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul icreti,
10) KAP hizmet bedeli,
11) E-Defter (mali mihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli
12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,
13) Mevzuat uyarinca tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,
14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,
15) Esik deger giderleri,
*%,]16) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.
Varliklarin nakde ¢evrilmesi sirasinda saklamaci kurumlar nezdinde ojugali
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7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani: - Fon Yénetim Ucreti Oram: Tiim pay gruplar igin her
giin fon toplam degerinin ginlik % 0,007945'inden (YiizBindeYediVirgilDokuzYiizKirkBes)
[yillik yaklasik %2.9 (Y tizdelkiVirgiilDokuz)] olusan bir yénetim ticreti tahakkuk ettirilir, Bu iicret
her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan édenecektir.

Dagatict ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orant” uygulanir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yonetim iicreti; "portfoy yonetim tcreti" ve "pazarlama satig
dagitim iicreti"nin toplamidir. "Port{ty yonetim iicreti" tim pay gruplarina, "pazarlama satig dagitim
iicret" ise sadece A grubu katiima paylarina agagidaki sekilde uygulanir.

B grubu katilma pay: sahiplerine, tahakkuk ettirilen toplam y&netim ticreti tutan Uzerinden
“pazarlama satis dagitim iicreti” iadesi giinliik olarak hesaplanip; takip eden ayin besinci is giiniine
kadar miisteri hesaplarina iade edilir.

Pay Grubu Portfiy Yonetim Ucreti Pazarlama Satg Toplam Yénetim Ucreti
Oram Dagitim Ucreti
Giinliik Yilik Giinliik Yillik Giinliik Yillik
A Grubu Yiizbinde Yiizde 0,5 | Yiizbinde Yiizde 2,4 | Yiizbinde Yiizde 2,9
1,37 6,575 7,945
B Grubu Yiizbinde Yizde 0,5 |- - Yiizbinde Yiizde 0,5
1,37 1,37

B Grubu katilma payi sahiplerinin ay igerisinde katilma pay: iadesi yapmalan halinde, iadeye
konu olan paylar igin, pay iadesinin gergeklestirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam pazarlama
satis dagitim ficreti iade tutan takip eden ayin besinci is giiniine kadar miisteri hesaplarina iade edilir

B grubu katilma paylarina sahip yatirimeilarin ay igerisinde, izahnamenin VI. maddesinde
belirtilen B grubu katilma payina sahip olma kriterlerini kaybetmeleri durumunda, s6z konusu
yatinmeilarin sahip olduklari B grubu paylar takip eden ay A grubuna déniigtiiriliir ve ilgili ay igin
hesaplanmus iade tutar yatinmci hesaplarina yukanda belirtilen esaslar gergevesinde 6denir. Takip
eden aylara iliskin iade tutan hesaplamas: igin gilincel pay grubu dikkate ahnir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Saumina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satmina HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Unlii Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$., ve Yapi Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.S., (Pay, VIOP, Sabit Getirili ve Kesin Alim Satim islemleri) aracilik etmektedir. Stz
konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagiida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,02 (Onbinde 2 + BSMV)

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet Komisyonu:

a) Kesin Alim Satim Iglemieri (09:30-14:00 aras1): Yiizbinde 1,05 + BSMV

b) Kesin Alim Satim Islemleri (14:00-17:30 ara51) Yiizbinde 4,20 + BSMV

c) Hazine ihalesi Islemlen : 0

Repo / Ters Repo Pazari Isiem Komisyonu:

a) O/N Islemler (09:30-14:00 aras:) : Milyonda 5,25 + BSMV

b) O/N Islemler (14:00-17:30 aras1) : Yiizbinde 1,05 + BSMV

¢) O/N Harig [slemler (09:30-14:00 aras1) : Milyonda 5,25*giin s:
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d) O/N Hari¢ islemler (14:00-17:30 aras1) : Yiizbinde 1,05*giin sayis1 + BSMV
4) VIOP kontrat iglemleri : %0,01 (Onbinde bir + BSMV)
5) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu:

a) 1-7 giin aras1 vadeli iglemler : Yiizbinde 2,10 + BSMV

b) 7 giinden uzun vadeli islemler : Milyonda 2,625*giin sayis1 + BSMV
6) Borsa Istanbul Para Piyasasi Islem Komisyonu: Milyonda 2,10*giin sayis1 + BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, iicer ayhk dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portféylinden kargilanur.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihra¢ giderleri harig olmak iizere, $emsiye Fon igin yapimasi gereken tim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsibk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimci bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarinin satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutarn (TL)

Tescil ve Ilan Giderleri | 3.000 ]
Diger Giderler 5.000

TOPLAM 8.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
_katilma paylanimin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevkifati uygulanir.

o

7./'/ *‘rl'a:-‘.'\‘iigbligin 24 iincil maddesinin besinci fikras1 hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, b
5 Eegse‘ di yopun fon olarak siniflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekl] ola ar)
3 i

st halinde, saglanmayan ginlere iliskin, fonun, yatinmeilann ve/veya
N
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m;gggruyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar. sorumluluk beyanlan, portfoy” dagy
e % 1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyorfiara, v

katilma payr alim satimini yapan kuruluglarin tabi olacagn tim yikiimliliklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicist miiteselsilen sorumludur.

KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikelletler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara
bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa
gore kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhiginca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.t']

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilima
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler

nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarl 15letmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilii olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’te islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinct
paragrafi kapsaminda vergi Kesintisine tdbi tutuimayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri araciligtyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan igin y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam mikellefiyete tabi yatinm fonu katilma paylanndan clde ettikleri
kazanglann (portfyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglart bulunan yatinm fonlarindan elde edilen kazanglar harig)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5 inci maddesinin birinci fikrasimin {(a) bendinin
dordiincii ve besinci alt bendi hitkiimleri uygulanir.

iX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak itk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yihin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikimliliiginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibanyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhk
finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintini
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigline, bu izahnameye, yatrimci bilgi formuna, bagimsiz ds

rmans ticretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgjlere
"ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr} ulasilnipsi imkiindliir.

ilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagihimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek Geret ve komisyon
bilgilerine yatinme1 bilgi formundan da ulagiimas) miimkiind{ir.

9.5. Portféy dagilim raporlar aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay takip eden alu is giinii icinde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasin tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandigi tarihi izleyen altinc: ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklamr.

9.7. Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil sireyle kamuya
ag1k tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 sati1
yapilan yerlerde, yatinnmeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimcilann yatirun yapma kararini etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1,, 1.1.2.1,, I, IL,V.5.5., V.5.6., VI (6.8. maddesi harig)
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu bslimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayumlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan ediimez. izahnamenin diger
bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay! aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatiimer tanimina ve satisin yalmzca gerekli kosullar saglayan nitelikli yatinmeilara
yapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sézlesme tarihini takip eden is giinil iginde sézlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme doktimanlarinda bir siire 5ngérillmils ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gérisiinii aldiktan sonra alti ay sonras igin feshi
ithbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas ctmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatinmeilanin yararina olmayacaginmn Kurulca tespit edilmis oimasi hallerinde
sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varhklardan borsada islem gorenler
, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniistiirilliir.

2, 182. Fon mal varhfy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye gdjlir vy
R

'1'sahiplerine 6deme yapilabilir.
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10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurulun uygun gérigiinii aldiktan sonra
6 ay sonras! igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylanimn bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay1 ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfdy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini

karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgini Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHiPLERININ HAKLARI

11.1 Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve ictilziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Bor¢lar Kanununun
502 ila 514 Gincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire igin fonda olugan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dnemi
sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir

11.3. Katilma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya ahm satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XiI. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylar, fon izahnamenin KAP'ta yayimin takiben izahnamede ve yatinmei
bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kargilin yatinmeilardan toplanan para, takip eden ig giini izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatinr.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz cercevesinde
onaylanz. 25/11/2022

Pinar ULUS

Miidiir Yardi
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