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A. GENEL BIiLGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 0464037070100013 o
Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI /ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 336 24 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayith olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirliigii
Rapor donemi: 01.01.2022 — 30.09.2022

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatwrim Danismanligi Yetki Belgesi” almistir. Yeni
Sermaye Piyasas1 Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015
tarihinde “Portfdy Yoneticiligi ve Yatrim Danismanhgi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz
2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52,1)’ne uyum
gergevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim
fonlarmm kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015
tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 17 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik yatirim fonunu, Tiirkiye Hayat ve Emeklilik tarafindan kurulmus olan 1 adet
emeklilik fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan kurulan 3 Adet emeklilik yatirrm fonunu
yonetmektedir. Yurt dis1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
gergevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirmm
danigmanhg1 yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, 6zel portfdy yonetimi ve yatirim danismanhg:
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortakhk Yapisi
30 Eyliil 2022 itibariyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 10.000.000 10.000.000 100
TOPLAM 10.000.000 10.000.000 100

Yonetim kurulu

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla bir bagkan, bir bagkan vekili ve bes liye olmak iizere toplam yedi kisiden
olusmaktadir.

30 Eyliil 2022 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Matteo Bruno Achille PARDI Yonetim Kurulu Bagkani 21.09.2022
Ayse Yenel Yonetim Kurulu Baskan Vekili 30.03.2022
Yerliozan Kiil Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Nilgiin Simsek Ata Yonetim Kurulu Uyesi/ Genel Miidiir 30.03.2022
Banu Balkan Billur Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Suat Tokgdzlii Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
_(?;iel?grré/ Jean Albert Camille Yénetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Basak Serinkan Ercan Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
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Ust Yonetim ve Cahsanlar

30 Eyliil 2022 tarihi itibartyla sirket {ist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Ata Genel Midiir 29 Y1l
Ali Toydemir Kidemli Birim Ydneticisi 16 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 14 Y1l

30 Eyliil 2022 tarihi itibartyla toplam personel sayis1 25 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, kidemli ydnetici ve iistii pozisyonlara
ara¢ tahsis etmektedir.

Sirketin 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi 1.507.280 TL’dir (31 Aralik 2021: 767.612 TL).
B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALi HAKLAR
Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari donemde
saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 3.050.892 TL (31 Aralik 2021: 2.583.132 TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELiSTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme ¢aligmalar1 bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIiYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLIi GELiSMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2022 3.Ceyrek degerlendirmesi

2022 yili 3. geyrek sonunda emeklilik fonlar1 pazarmda HSBC'nin pay1 2021 yilsonuna oranla %3,11’den %3,39
seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 biiyiikliigiine gére siralamada ise HSBC, yedinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’tin 30 Eyliil 2022 tarihi itibartyla yonetimindeki yatirim fonu ve emeklilik fonu biiytikligi
20.091 milyon TL (31 Aralik 2021: 13.066 milyon TL), 30 Eylil 2022 tarihi itibariyla yatirim fonu ve emeklilik
fonu piyasa biiyiikligi 838.501 milyon TL (31 Aralik 2021: 533.216 milyon TL) olmustur. 30 Eylil 2022 tarihi
itibartyla “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund” fonunun biiyiikliigi ise 1.251 milyon TL olmustur.

Sirketin y1l i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarma verdigimiz stratejik oncelik ve bu alanda yaptigimiz yatirimlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar paymizi artirmayr basardik. Ulkeleraras1 degisim gostermeyen kararli
yatirim felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararasi standartlarda uyguladigimiz risk
yonetimi ve gliglii yonetisim sayesinde Tiirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk.
Boylece pazardaki en dnemli portfdy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlastirdik.
2022 3.geyrek itibartyla HSBC Portfoy yonettigi varlik biyiikliigi ile emeklilik sektdriinde %3,39’lik pazar
payma sahiptir. HSBC Portfoy Tiirkiye fon endiistrisinde aktif olarak yonetilen yatirim fonlarinda %1.77 pazar
payma sahiptir. HSBC Yatirim Fonlar1 hacmimiz 30 Eyliil 2022’de 9.13 Milyar TL’ye ulagmuistir.

Piyasa degerlendirmesi

ABD Merkez Bankasi (Fed) yliksek enflasyonla miicadele kapsaminda Temmuz ve Eyliil toplantisinda toplam
150 baz puan faiz artird1. Diger yandan, Fed yetkililerinin Eyliil projeksiyonlar1 bankadan faiz artig1
beklentilerinin yiikselmesine neden oldu. Tiirkiye’de Merkez Bankas1 A gustos ve Eyliil’de politika faizini
ekonomik aktivitede yavaslamay1 gerekge gostererek birer puan diisiirdii ve %12’ye ¢ekti. 12-aylik tiiketici
enflasyonu Eyliil itibariyle %83.5’e ¢ikarken baz etkilerinin devreye girecegi Aralik ayina kadar yiikseligin
devam etmesi olas1 goriinliyor. Ekonomik aktivitede 3. ¢ceyrekte goriilen yavaglama ve Cumhurbaskaninin
aciklamalari politika faizinin yiiksek enflasyona ragmen mevcut %12’den yilsonuna kadar %9’a
distiriilebilecegine isaret ediyor. D1is dengeler tarafinda, Ocak-Temmuz déneminde cari agik 37 milyar dolar
olarak gergeklesirken HSBC Portfoy Yonetimi olarak tahminimiz bu yilin son ¢eyregi i¢in 18 milyar dolarlik bir
cari agik finansmanina ihtiya¢ oldugunu gosteriyor.

Fed Temmuz ve Eyliil toplantilarinda da Haziran toplantisinda oldugu gibi politika faizini 75 baz puan artird1.
Banka, Eyliil toplantisinda piyasa beklentisine paralel olarak politika faizi hedef araligin1 75 baz puan artirarak
%3.00-3.25 araligina ¢ikardi. Fed Baskani Powell Eyliil toplantisinda sonra diizenlenen basim toplantisinda
enflasyonu geride birakmanin acisiz bir yolu olmadigmni ifade ederken Fed yetkililerinin ortalama faiz ve
makroekonomik biiyiikliiklere dair tahminlerinde 6nemli revizyonlar yapildi. 2022 sonu i¢in FOMC
katilimcilarmin ortalama faiz tahmini %3.4’ten %4.4’e revize edilirken bu tahmin bu yilin kalan iki toplantis1
i¢in toplam 125 baz puanlik faiz artisina isaret ediyor. Diger yandan, 2023 sonu i¢in faiz tahmini %3.8’den
%4.6’ya, 2024 sonu i¢in %3.4’ten %3.9’a revize edildi. 2025 sonu i¢in tahmin ise %2.9 seviyesinde acikland1.
Uzun vadede faiz tahmini ise %2.5 seviyesinde korundu. Fed projeksiyonlar faizin 2023 boyunca da artirilmaya
devam edebilecegine isaret ediyor.

Fed yetkililerinin makroekonomik projeksiyonlarinda daha hizli faiz artiglarmin olasi etkileri de gériiniiyor. Bu
yil igin bilyiime tahmini %1.7’de %0.2’ye gelecek sene i¢in %1.7’den %1.2’ye diisiiriildii. issizlik oran1 tahmini
ise %3.7’den %3.8’e revize edildi. Ote yandan, Cekirdek PCE enflasyonu tahmini bu yil sonu igin %4.3’ten
%4.5’¢, 2023 sonu i¢in %2.7’den %3.1°¢ ¢ikartild1.

Avrupa Merkez Bankas1 Temmuz’da 50 baz puan faiz artirirken Eyliil’de faiz artis1 adimn1 biiyiittii ve 75 baz
puan faiz artirdi. Bankanin mevduat faizi boylece %0°dan %0.75’¢ ¢ikartildi. Ana refinansman faizi ise
%0.50’den %1.25’e ¢ikartildi. Agiklamada bundan sonraki toplantilar i¢in para politikas1 agismdan sahin
mesajlar verildi. Avrupa Merkez Bankasi, enflasyonun hedefin ¢ok iizerinde olmasi nedeniyle ve enflasyon
beklentilerini kontrol almak i¢in gelecek birkac toplantida faiz artiglarmin devam etmesini bekledigini ifade
ediyor. Avrupa Merkez Bankas1 Baskan1 Lagarde basmn toplantisinda en az gelecek iki en fazla ise bes toplantida
faiz artig1 yapilmasi bekledigini belirtti. Banka, enflasyon tahminlerini yukart yonde revize ederken bu yil ve
gelecek yil icin TUFE enflasyonunu sirastyla %8.1 ve %5.5 seviyesinde tahmin ediyor. 2024’te %2.3’ e diismesi
ongoriilen enflasyonun %2’lik hedefin tizerinde kalmas1 bekleniyor. Avrupa Merkez Bankas1i’nin agiklamasinda,
pandemi karsit1 tahvil alim programinda vadesi gelen varliklarin yeniden yatirima yonlendirilecegi ifade
edilirken daha dnceki varlik alim programinda yeniden yatirimlarm azaltilmas1 konusunda zamanlamaya dair
herhangi bir isaret verilmedi.
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Piyasa degerlendirmesi (devami)

Yurti¢inde enflasyon verileri 3. ¢eyrek sonu itibariyle enflasyon baskilarmin 6nemli bir hizda devam ettigini
gosteriyor. 12-aylik TUFE enflasyonu Eyliil’de %80.2’den %83.5’¢ yiikseldi. Diger yandan, aylik olarak iiretici
fiyatlar1 Eyliil’de %4.8 artarak tiiketici fiyatlarina yansimanm 6ntimiizdeki aylarda devam edecegine igaret etti.
12-aylik yurtici iiretici fiyatlar1 enflasyonu ise %143.8’den %151.5’e ¢1kt1. 12-aylik ¢ekirdek enflasyon (C
endeksi: gida, enerji, tiitiin iiriinleri, alkollii icecekler ve altin hari¢ TUFE) %66.1°de yatay kalirken, 12-aylik
hizmet enflasyonunda yiikselis egilimi devam ediyor (%54.3’ten %57.8’¢).

Enerji yogun iiretici sektorlerde dogalgaz tariflerinde yapilan son artis ile enerji fiyatlarmmdaki dnceki aylardaki
artiglar, yilbaginda iicretlerde enflasyonun énemli 6lgiide artislar yapilacaginin agiklanmasi, talebin halen gorece
giiclii olmasi, fiyatlama davraniglarinda siiregelen bozulma ve TL’nin daha fazla deger kaybetme ihtimali
enflasyonda yiiksek seyrin devam edecegine isaret ediyor. HSBC Portfoy yonetimi olarak Kasim’da 12-aylik
TUFE enflasyonunun %90’a yaklasabilecegini ve yilin son aymda baz etkisiyle %76’ya gerileyebilecegini
ongoriiyoruz. Gelecek sene enflasyon konusundaki belirsizlikler ¢ok yiiksek olsa da 2023 sonu igin enflasyonu
%45 seviyesinde tahmin ediyoruz.

Ekonomik aktivite 2. ¢ceyrekte erkene alinan taleple hizlandi. Tiirkiye’de ekonomik aktivite yilin 2. ¢ceyreginde
gecen yilin ayni ¢eyregine gore %7.6 biiylidii. Diger yandan, ekonomik aktivite bir dnceki ¢eyrege gore %2.1
yiikseldi. Bu agidan bakildiginda Tiirkiye ekonomisi 1. geyrekte %0.7 biiyiimiistii. I¢ talep 2. ceyrekte %7.6 ik
yiiksek biiyiime rakammin ana belirleyicisi olurken biiyiimeye 15.2 puan katki yapti. Dig talebin katkisi ise 2.7
puan olarak gergeklesti. Diger yandan, stoklardan yapilan satislarla stok degisimleri biiytimeye 10.3 puan
diistiricti yonde olumsuz katki yapti. Sanayi sektorii aktivitesi 2. ¢eyrekte yilik bazda %7.8 artarken insaat
sektorii %10.9 daraldi. Diger yandan, hizmet sektorii %18.1 biiylime ile giiglii seyretmeye devam etti. Finans ve
sigorta ise %26.6’1ik biiylime ile en fazla biiyiiyen sektor oldu. 2. ¢eyrekte yiiksek enflasyonun talebi erkene
¢ekmesinin de etkisiyle hanehalki harcamalarinin %22.5 gibi 6nemli bir hizda arttigin1 gériiyoruz. Erkene alman
talebin 2. yarida biiyiimeyi olumsuz etkileyecegini ve ekonomik aktivitenin bir miktar yavaslayacagmi
ongoriiyoruz. Bununla birlikte, HSBC Portfoy Yonetimi olarak 1. ¢eyrek biiylime rakami sonrasmnda yilin
tamami igin biiyiime tahminimizi %3.5’ten %4.5’e revize ediyoruz.

Yilin ilk yedi aymda cari agik 37 milyar dolar oldu. 12-aylik birikimli cari agik Haziran’daki 33 milyar dolardan
37 milyar dolara ¢ikarken cari aciktaki artig ana olarak dis ticaret agigindaki artigtan kaynaklandi. Yiln ilk yedi
aymda net hata ve noksan kalemi altindaki finansman 24 milyar dolara ulasti. Diger bir ifadeyle cari agigin
yaridan fazlast net hata noksan kalemi altinda girislerle finanse edildi. HSBC Portfoy Yonetimi olarak yilin
tamami i¢in cari agik tahminimizi 50 milyar dolardan 63 milyar dolara revize ediyoruz. Turizm gelirleri yaz
aylarinda yiiksek gerceklesse de, Agustos ve Eyliil dis ticaret verilerini kullanarak aylik cari agign bu aylarda
dorder milyar dolar civarinda olabilecegini 6ngoriiyoruz. Diger bir ifadeyle, Ekim-Aralik i¢in toplam 18 milyar
dolar civarinda cari agik finansmani gerekebilecegini hesapliyoruz.

TCMB iiciincii ceyrege dair ekonomik aktivite gostergelerinin yavaslamaya isaret etmesiyle birlikte haftalik repo
ihale faizini Eyliil toplantisinda da Agustos’ta oldugu gibi 1 puan indirerek %12’ye diisiirdii. Genel piyasa
beklentisi faizin sabit tutulmasi yoniindeydi. PPK, Eyliil ayindaki agiklamasinda da “Mevcut goriiniim altinda
giincellenen politika faiz diizeyinin yeterli oldugunu degerlendirmistir” ifadesini kullandi. HSBC Portfoy
Yonetimi olarak, Agustos’taki agiklamada da kullanilan bu ifade nedeniyle bu toplantida faizlerin
degistirilmeyecegini ongodriiyorduk. Imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI) iiretim ve yeni siparis alt
endekslerinde yavaslamayla birlikte Agustos’taki 47.4’ten Eyliil’de 46.9’a geriledi. Ekonomik aktivitede 3.
ceyrekte goriilen yavaglama ve Cumhurbaskanmm agiklamalar1 politika faizinin yiiksek enflasyona ragmen
mevcut %12’den yilsonuna kadar %9’a diisiiriilebilecegine isaret ediyor.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2022 yili icerisinde yapilan yatirnmlar:

Bulunmamaktadir.

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler
Yoktur.
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HSBC Portféy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini i¢ine alacak sekilde, sirket ici faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iliskin ¢calismalar da Risk
birimi tarafindan gerceklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baslanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen ¢alismalar
sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iliskin gelismeler diizenli olarak takip ediﬁnektedir.

I¢ denetim faaliyetleri ise SPK ve Grup standartlarina uygun bir sekilde yilda bir kez ger¢eklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akislari, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatti olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular iskolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapis1
ve sermaye yeterliligi tablolar1 ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden
gecirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler
Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu'nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmas: zorunlu

diizenlemeler1 ger¢evesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarmm bagimsiz denetimine tabidir. 30
Eyliil 2022 itibar ile gerceklesen herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

HSBC Portfoy Yonetim A.S.’ne ait 2 adet ise iade davasinda toplam 79.426 TL karsilik ayrilmistir.

Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar
2022 Eyliil itibar1 ile bulunmamaktadir.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararima yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet
yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacimlan tiim diger
onlemler

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiglerinde, olagan
miisteri iligkisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu yilizden herhangi bir karsi edim gerekmemis, dnlem alinmasi
ya da almmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olusmasi s6z konusu olmamigtir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirnmlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligr Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilmadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamigsa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler

Gecmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alman kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2022 yili
icerisinde  sirket yOnetim organi tarafindan  Yonetim Kurulu karar1 ile kabul edilmistir.
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E, FINANSAL DURUM .
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Incelemeden (Bagimsiz
gecmemis)  Denetimden Gegcmis)
VARLIKLAR Dipnotlar 30 Eyliil 2022 31 Arahk 2021
Nakit ve nakit benzerleri 4 69.133.135 40.637.452
Finansal yatirimlar 5 - -
Ticari alacaklar 6 8.055.924 11.667.232
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 16 7.064.619 5.474.572
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 16 991.305 6.192.660
Diger alacaklar 7 4.000 6.896
- lliskili taraflardan diger alacaklar 16 - 6.896
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 4.000 -
Pesin 6denmis giderler 438.122 242.690
- lliskili taraflara pesin odenmis giderler - -

- lliskili olmayan taraflara pesin odenmis
giderler 438.122 242.690
Diger donen varliklar - 419
Donen varhklar 77.631.181 52.554.689
Maddi duran varliklar 8 43.228 5.458
Maddi olmayan duran varliklar 9 - 11.138
Kullanim hakki varliklar 10 974.623 1.245.981
Ertelenmis vergi varlig 15 1.789.743 1.184.808
Pesin 6denmis giderler 378.258 146.917
Duran varhklar 3.185.852 2.594.302
Toplam varhklar 80.817.033 55.148.991
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2022-30.09.2022 FAALIYET RAPORU

E. FINANSAL DURUM .
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(fncelemeden (Bagimsiz
gecmemis) Denetimden Gecmis)
KAYNAKLAR Dipnotlar 30 Eyliil 2022 31 Arahk 2021
Ticari borglar 6 1.022.846 578.996
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 16 246.579 28.636
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 776.267 550.360
Diger borglar 7 19.685.972 1.539.673
- lligkili taraflara diger bor¢lar 16 18.000.000 -
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 1.685.972 1.539.673
Donem kar1 vergi yikimliligii 15 3.512.148 3.461.335
Kiralama islemlerinden kisa vadeli
yukiimliiliikler 562.554 657.848
Kisa vadeli karsiliklar 11 3.846.994 3.650.451
- Calisanlara saglanan faydalarva iliskin kisa
vadeli karsiliklar 3.767.568 3.512.830
- Diger kisa vadeli karsiliklar 79.426 137.621
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.299.862 1.285.880
- lliskili  taraflara  diger kisa  vadeli
viikiimliiliikler 16 1.678.380 771.992
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler 621.482 513.888
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 30.930.376 11.174.183
Uzun vadeli karsiliklar 11 1.507.280 767.612
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 1.507.280 767.612
Kiralama islemlerinden uzun vadeli
yiikiimliiliikler 474131 648.810
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.981.411 1.416.422
Odenmis sermaye 12 10.000.000 10.000.000
Sermaye diizeltme farklar 12 172.179 172.179
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 12 (345.203) 83.144
- Tamimlanmis fayda planlari yeniden
olgiim kazanglar / (kayiplari) (345.203) 83.144
Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler 12 5.254.416 2.504.416
- Yasal Yedekler 5.254.416 2.504.416
Gegmis yillar karlart 12 9.048.647 3.047.050
Net donem kar1 23.775.207 26.751.597
Ozkaynaklar 47.905.246 42.558.386
Toplam kaynaklar 80.817.033 55.148.991
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2022-30.09.2022 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Incelemeden Gegcmemis) (Incelemeden Gecmenmis)

10Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak— 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnotlar 2022 2022 2021 2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 13 52.748.123  20.746.010  30.514.824  11.036.115
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 13 (28.458) (9.759) (75.680) 366.430
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 52.719.665 20.736.251  30.439.144  11.402.545
Genel yonetim giderleri 14 (27.808.897) (10.573.543) (16.498.104)  (4.888.620)
Pazarlama giderleri (331.324) (83.437) (183.904) (59.057)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 43.353 - 88.318 (4.131)
Esas faaliyet kar1 24622.797 10.079.271  13.845.454 6.450.737
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 8.390.550 3.225.075 5.271.640 1.896.026
Yatirim faaliyetlerinden giderler (120.270) (40.721) (152.423) (49.870)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 32.893.077  13.263.625  18.964.671 8.296.893
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (9.117.870)  (3.347.035)  (5.247.244)  (1.995.395)
Doénem vergi (gideri)/geliri 15 (9.580.023)  (3.639.807) (5.601.692)  (2.057.812)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 15 462.153 292.772 354.448 62.417
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/(zarari) 23.775.207 9.916.590  13.717.427 6.301.498
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden
simflandirilmayacaklar (428.347) (566.951) 132.759 6.473
Tanmmlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim
kayip/kazanglar (571.129) (755.934) 165.949 8.091
Tanmmlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayip/kazanglari,
vergi etkisi 142.782 188.983 (33.190) (1.618)
Diger kapsamh gelir / (gider) (428.347) (566.951) 132.759 6.473
Toplam kapsamh gelir 23.346.860 9.349.639  13.850.186 6.307.971
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2022-30.09.2022 FAALIYET RAPORU

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

. Sermaye Kardan ayrilan Tanimmlanmis fayda
Odenmis diizeltme kisitlanms planlar1 yeniden 6l¢iim Gecmis yillar  Net donem .
Dipnotlar sermaye farklan yedekler (kayiplar) kazanclari karlari kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2021 5.000.000 172.179 5.393.665 (2.534) 2.733.804  23.781.503 37.078.617
Transferler 12 - - 2.110.751 - 21.670.752 (23.781.503) -
Kar paylari (temettii) 12 - - - - (21.357.506) - (21.357.506)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsaml gelir - - - 132.759 - 13.717.427 13.850.186
- Dénem kari (zarari) - - - - - 13717427 13.717.427
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - 132.759 - - 132.759
30 Eyliil 2021 5.000.000 172.179 7.504.416 130.225 3.047.050  13.717.427 29.571.297
1 Ocak 2022 10.000.000 172.179 2.504.416 83.144 3.047.050  26.751.597 42.558.386
Transferler 12 - - 2.750.000 - 24.001.597 (26.751.597) -
Kar paylar1 (temettil)* 12 - - - - (18.000.000) - (18.000.000)
Sermaye artirmmi - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (428.347) - 23.775.207 23.346.860
- Dénem kari/(zarari) - - - - - 23.775.207 23.775.207
- Diger kapsamli gelir/(gider) - - - (428.347) - - (428.347)
30 Eyliil 2022 10.000.000 172.179 5.254.416 (345.203) 9.048.647  23.775.207 47.905.246

(*) Sirket, 30 Mart 2022 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 18.000.000 TL kar payr dagitiminin 31 Aralik 2022 tarihine kadar yapilmasi planlanmistir. Rapor yayimlanma tarihi itibariyla
heniiz bir 6deme gerceklesmemistir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2022-30.09.2022 FAALIYET RAPORU

Cari dénem Onceki donem
(Incelemeden (Incelemeden
gecmemis) gecmemis)
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 30 Eyliil 2022 30 Eyliil 2021
A. isletme faaliyetlerden nakit akislari 23.169.649 14.683.178
Donem kart 23.775.207 13.717.427
Dénem Net Kary/(Zarar)) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 8.067.333 3.550.000
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9,10 287.636 298.621
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 3.911.207 2.448.634
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler 3.969.402 2.406.449
- Dava ve/veya ceza karsiliklari ile ilgili diizeltmeler (58.195) 42.185
Vergi (Geliri) Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 15 9.117.870 5.247.244
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (5.249.380) (4.444.499)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (5.368.944) (4.596.922)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 119.564 152.423
Gergeklesmemis yabanci para cevrim farklar ile ilgili diizeltmeler - -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 4.010.947 3.572.162
Finansal yatirimlardaki (artis) azalis - -
Ticari alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili diizeltmeler 3.611.308 3.803.119
- 1:li§kili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (1.590.047) (1.056.567)
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artig) azalis 5.201.355 4.859.686
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (arti) azalis ile ilgili
diizeltmeler 3.315 (442.045)
- lliskili taraflardan diger alacaklardaki (artig) 7.315 (1.963)
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artis) (4.000) (440.082)
Pegin 6denmis giderlerdeki azalig (artig) (426.773) 383.615
Ticari borglardaki artis (azals) ile ilgili diizeltmeler 443.850 145.512
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) artig 217.943 103.460
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) artis 225.907 42.052
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 379.247 (318.039)
- I:li§kili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) 768.784 (167.033)
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger
borglardaki artis (azalig) (389.537) (151.006)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 35.853.487 20.839.589
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler (3.154.628) (1.232.885)
Vergi 6demeleri (9.529.210) (4.923.526)
B. Yatinnm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (42.910) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit gikiglari (42.910) -
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar 5.493.923 (7.738.880)
Odenen Temettiiler - (12.242.746)
Alinan Faiz 5.493.923 4.503.866
Yabanc1 para ¢evirim farklarinin etkisinden dnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azals) (A+B+C) 28.620.662 6.944.298
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etKkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) 28.620.662 6.944.298
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 40.335.860 46.577.226
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 68.956.522 53.521.524
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2022-30.09.2022 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iliskin tablolar asagida belirtilmistir:

MALi ORANLAR
30.09.2022 31.12.2021
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli bor¢lar) 2,51 4,40
Toplam Borclar/Aktif Toplam 0,41 0,24
MALI ORANLAR
30.09.2022 31.12.2021
Net Donem Kari(Zarar1)/Toplam Aktifler(*) 0,29 0,47
Net Dénem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0,50 0,62
Hisse Basina Kar 2,38 2,60

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 30 Mart 2022 tarihli Olagan Genel Kurul kararma istinaden ortaklara 18.000.000 TL kar pay1 dagitimmin
31 Aralik 2022 tarihine kadar yapilmasi planlanmistir

HSBC Portfoy Yonetimi 30 Eyliil 2022 itibar1 ile 47.905.246 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamuistir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karliligi ile stirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk ydnetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarma uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlart birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

»  Sirket caliganlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6lgtimii ve riske gére
performanslarin degerlendirilmesi siireclerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Midiir'iin ve ¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ergevesinde yerine getirir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2022-30.09.2022 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaglarma oncelik veren giiglii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiya¢larmi en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak i¢in yenilik¢i ¢alismalart siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

= Miisterileri, ¢aliganlar1 ve hissedarlar1 i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada dncii olmak,

= QGiigli sermaye yapist ve nakde dontistiiriilebilir varliklarmin katkisiyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,

= Kazanimlarmi siirekli olarak toplumla paylasmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gbzetmek, calisanlarmmn bilgi ve becerilerini artrmak, en cok tercih edilen calisma
ortamini olusturmak.
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