HSBC PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETi SEMSiYE FONU’NA BAGLI
HSBC PORTFOY BiRIiNCI SEPETI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN
iZAHNAME

HSBC Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
503189 sicil numarasi alunda kaydedilerek 04/03/2015 tarih ve 8771 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen HSBC Portfoy Yodnetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu ictiiziigii
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak HSBC Portfoy Birinci Fon
Sepeti Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas)i Kurulu
tarafindan 06../09/2022 tarihinde onaylanmigtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamima gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu HSBC Portfoy Yonetimi A.S5.’nin (www.hsbeportfoy.com.tr) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir, izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnmar bilgi formunda yer almaktadir

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim sattimimin yapildign ortamlarda, semsiye fon
jptiztigi. ve yatinmecr bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfdyil isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvan; HSBC Portfiy Birinci Fon Sepeti Fonu

Adi Birinci Fon Sepeti Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvami: | HSBC Portfoy Ydnetimi A.S. Fon Sepeti $emsiye
Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiiril: Fon Sepeti Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portfoy Yoneticilifi ve Yatinm damismanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgeleri

Tarih: 26/01/2015

No: PYS/PY.5-YD.4/1192

Portfiy Saklayicist’nin

Unvani: Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S
Portfdy Saklama Faaliyetine Iligkin | 17/10/2014 tarih ve 30/1000 sayili Kurul toplantisinda
Kurul Karar Tarihi ve Numarast alinan karar.

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici HSBC Portfdy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Caddesi No:128 34394
Sisli istanbul, www hsbeportfoy.com.ir

Telefon numarasi: (212)3764600

Portfoy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankast A.5.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.tr

Telefon numaras:: +90 216 635 35 35
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu fiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyada Gorevi Son 5 Yilda Yaptii isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Stuart Yénetim 2020- ... HSBC GLOBAL  ASSET
Kingsley Kol MANAGEMENT (HSBC plc.), London, UK T
WHITE Rt 2015-2020 HSBC GLOBAL STRATEGY &
PLANNING (HSBC plc.), London, UK
Yerli  Ozan | Yonetim Nisan 1999 HSBC- ........ Bank A.S. Finansal 24
KUL Kurulu Uyesi | Kontrol Grup Baskani
Yénetim_
Banu Balkan g”"”'“ Uyesi | aralik 2013- ....... HSBC Bank A.S. ic ’
BILLUR ¢ Kontrol Kidemli Yéneticisi
Kontrolden
Sorumlu)
Ocak 2017-..... HSBC Bank A.S. Bireysel
Ydnetim Bankacihk GMY
Ayse YENEL | o ulu Uyesi | Ekim 2014-Aralik 2016 HSBC Bank A.S. 23
Bireysel Bankacilik Grup Bagkani
Suat | Yonetim 2012-...... HSBC Bank A.$. Teftis Kurulu 16
TOKGOZLU | Kurulu Uyesi | Kidemli Y &netici
Haziran 2018- ..... HSBC Portfoy Genel
Nilgiin Yénetim Mﬂdﬁr . ‘
SIMSEK lfuru!u Nisan 2016 — Haziran 2018 HSBC Portfoy 28
ATA Uyesi/ Genel | Genel Midir Yrd.
Miidiir Eyliil 2014- Mart 2016 HSBC Portfay Kidemli
Ydnetici
Basak Y 6netim 06/2018 - : HSBC Bank A.S$., Diizenlemeler 20
SERINKEN | Kurulu Uyesi | Mevzuat Uyum Grup Bagkani
ERCAN 04/2013 — 05/2018: JPMorgan Chase Bank,
N.A. Merkezi Columbus Ohio — istanbul
Tirkiye Subesi, Uyum ve I¢ Kontrol
Baskam, MASAK Uyum Garevlisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirrk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmustur Fon midiiriine
iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Jcc_"*"?’i'gi“-\,j Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
:-”’-::g,’iw«dn ey

X pd’e\n)? A Fon Miidiirii | Y&netici 2007-..... Tirk Ekonomi Bankasi A.$. 15 yil
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1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarh@imin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy ydneticileri tarafindan, yatirimet lehine ve yatirimer gikarini gbzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyUniin y6netimi igin gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas) mimkiinddir.

1.6, Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Dhsaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

i¢ kontrol sistemi HSBC Portfdy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi HSBC Portfty Yonetimi A.S.

Teftis birimi HSBC Portfty Yonetimi AS.

Arastirma birimi HSBC Portféy Yonetimi A.$.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun kanlma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan degan haklarn kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde ydnetilir.

2.3. Fon portfoyiiniin en az %80’i yatirim fonlarina ve borsa yatirim fonlarima devamli olarak
yatirnlir. Bu nedenle fon portfdyiine dahil edilen diger para ve sermaye piyasasi araglarn fon
portféyliniin %20’sinden fazla olamaz

Fon portfdyiiniin yénetiminde portféy gesitliligi esastir ve uzun vadeli getiri hedeflerine iki
a.;.q,ma-lg&‘;varhk dagilim1” (asset allocation) yeluyla ulasilmas: amaglanir. Birinci asama olan stratejik
*e‘yarllk (_i(agﬁ)\ml (Strategic Asset Allocation) fon ydneticisinin varhik simflanna iligkin uzun vadeli

;,_-’ A @ck]entllennrhﬂliyl yansitan portfoy dagiliminin, fonun uzun vadeli getiri hedefleri ve yatinme risk
: P;gﬁl“ ‘de,’goz iinde bulundurularak, olusturuldugu asamadir. Taktiksel varlik dagilimi {Tactical
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Asset Allocation) asamasi ise piyasalarda olusan kisa vadeli firsatlarin dederlendirilerek fona ek
katks saglamanin hedeflendigi asamadir.

Fon Portfoyiine Alinacak Yatinm Fonlarimin Secimi

HSBC Portfoy Yonetimi, fon portfyiine alinacak yatinim fonlar paylanm belirlerken
asagida belirtilen kural ve ilkelere bagh kalir:

-Fon ihrag eden kuruluslar gegmis performanslanina ve kurumsal fon ydnetimi ilkelerine gére
degerlendirilir. Degerlendirmede ele alinan baslica kriterler tracking error, Treynor orani ve Sharpe
oranidir. Bu degerlendirme ¢alismasi sonucunda fonlarina yatinm yapilabilecek ihragcilar (fund
managers) belirlenir.

-Fonlarnna yatinm yapilabilecek ihraccilar da kendi aralarinda performans ve likidite
rasyolarina gore siralanir

-Fon segiminde diger bir 6nemli kriter “fon yonetim giderleri"dir. HSBC Portfdy Ydnetimi
yatinmcilarin menfaatini korumak amaciyla benzer yatirim stratejinise ve performans goriiniimiine
sahip olan fonlardan yonetim giderleri daha diisitk olanlan tercih eder. Aynica giris/cikis ficreti
alinmayan fonlar dneelikli olarak tercih edilir,

-Yonetim giderlerinin diisiik olmasi tek basina yeterli bir kriter degildir. Fonun portfdy
biiyiikliigii, ortalama giinliikk islem hacmi ve toplam portfdy devir izi fona yatirim karan
verilmesinde dnemli hususlar arasinda yer almaktadur.

Yabanci yatirnnm fonu (Kurul tarafindan izahnamesi onaylanan) ve borsa yatinim fonu katilma
paylan fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon portf8ytine dahil edilen yabanci para
ve sermaye piyasasi araglan (Tirkiye'de kurulan ve unvaninda “Yabanci™ ibaresi gegen yatirm
fonlar: da dahil) fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz. Fon portfyiine dahil edilen yerli ve
yabanci ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglan (Tiirkiye'de
kurulan ve unvaminda “Déviz” ibaresi gegen yatinim fonlari da dahil) da fon toplam degerinin %8071
ve fazlasi olamaz. Fon, yabanci paraya ve sermaye piyasasi araglarina yapilabilecek yatinmlar
sebebiyle kur riski igerebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli ve yabanci Yatinm Fonu ve Borsa Yatirim Fonu 80 100
Katilma Paylar

Yerli Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 20
Yabanci Bor¢lanma Araglan 0 20
Yerli ve Yabanci Kira Sertifikalan 0 10
Vadeli Mevduat/Katilim Hesabi (TL-Déviz) 0 20

Portfoye dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylarna iligkin asagidaki
kurallar uygulanir;

T WTek bir fona veya borsa yatinm fonuna ait katilma paylarinin degeri fon sepeti fonunun
nemalandiriliga amagli olarak yatinm yapilan para piyasasi fonlan ve kisa vadeli bor¢lanma araglari

fhh"ké:u [fna pa¥ylan dikkate alinmaz.
):Dlgqr fon sepeti fonlarina yatinm yapilamaz.

“ﬁoﬂ@m dL'DRr;{m %2(0’sini agamaz. Bu oramin hesaplanmasinda katilma payr alim taleplerinde,
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¢) Fon sepeti fon portfdyiine alinan fon katilma paylar veya borsa yatirnm fonu katilma
paylanimin sayis), yatinm yapilan fonun katilma payt sayisinin %25’ini asamaz. Bu oranin
hesaplanmasinda katilma paylarninin fon portfsyiine dahil edildigi tarihteki katilma payi sayisi esas
alinir.

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin degeri, fon toplam
degerinin %10’ unu gegemez.

¢) Fon sepeti fonu portféyiine, katilma pay: satisina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan
fonlarin katilma paylarinin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem géren borsa yatirim
fonlarinin katilma paylari i¢in s6z konusu sart aranmaz.

Fon portfsyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10°una
kadar borsada veya borsa disi repo yapilabilir.

Borsa disinda taraf olunan ters repo stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una
kadar yatirim yapilabilir.

Fon, herhangi bir anda portféyiindeki sermaye piyasas: araglannin piyasa degerinin en fazla
%50’si tutarindaki sermaye piyasasi araglarimi ve portftyiindeki kiymetli madenlerin piyasa
degerlerinin en fazla %75’i tutarindaki kiymetli madenleri 6diing verebilir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 4.2.5.1. maddesinde belirtilmis olup Fon
bu islemlerde Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabidir.

2.5. Fonun esik degeri ;

Fonun yatinm stratejisi itibariyla bir kargilastirma élgiitii belirlenmesi miimkiin degildir.
Ancak fonun kamuya agtk platformlarda ve performans sunumlarinda nispi  getirisinin
hesapianabilmesi ve makul bir kiyaslama yapilabilmesi agisindan fona uzun vadeli getiri hedefi ile
tutarh bir Esik Deger belirlenmistir.

Fon'un esik degeri “Bist KYD | Aylik TL Mevduat Endeksi + %1 dir.

Getiri hesaplamasinda hesaplama donemi basi ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde
TCMB tarafindan saat 15:

30°’da agiklanan gosterge niteligindeky USD déviz alis kurlart kullansimaktadar.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri),
sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii tahvil/bono,
dayanak varhg ortaklik payr ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak
varhf doviz olan tiirev driinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri
ifade eder. Kaldirag yaratan islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa disinda, yani tezgahiistii
pivasada yapilan islemler ile de riskten korunma amaciyla simrh olarak portféye dahil
edilebilecektir. Kaldirag varatan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tiirlerine [liskin Kontrol” baglhiginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindifi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP'ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

Y g Porifye dahil edilen yabanci borsa yatirim fonu, kira sertifikasi, ve yabanci borglanma
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Portfoye dahil edilecek olan yabaner yatinm araglan ile ilgili herhangi bir ilke simirlamasi
bulunmamaktadir. Yabanci para ve sermaye piyasasi araglan Yatirim Fonlarina tiskin Rehber’in
4.1.6’1nc1 maddesinde yer alan asafidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarimin tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasy, fiyatimin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde donisebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartiyla yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
mimkiindiir.

Fon portfoyiine A.B.D., Almanya, Avustralya, Belgika, Brezilya, Cek Cumhuriveti, Cin, Fransa,
Giiney Afrika, Giiney Kore, Hindistan, Hollanda, Hong Kong, ingiltere, irlanda, Ispanya, isvigre,
Isveg, italya, Liikksemburg, Macaristan, Malezya,Malta, Polonya, Rusya, ve Singapur borsalarina
kote edilmis yabanci para cinsinden sermaye piyasasi araglari ve yatinm fonlan alinabilir.

Fon portfSyiinde bulunan ve borsada islem giren yabanci sermaye piyasasi araglar satin alindig
veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tiirkiye iginde, Turkiye'de veya digarida
yerlesik kigilere satilamaz ve bu kigilerden satin alinamaz.

Fona borgluluk ifade eden yabanci devlet, kamu sermaye piyasasi araglarindan yalnzca
ikincil piyasada islem gérenler, derecelendirmeye tabi tutulmus ve T.C. Merkez Bankas: tarafindan
alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmis olanlar alinir. ligili kiymetin derecesini
belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur.

2.9. Portfdye borsa disindan tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlegmeleri), swap ve repo-ters
repo sozlegmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sézlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kars: taraflarinin yatielm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
dintistiirillebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa i1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon szlesmeleri), swap ve repo-ters repo
sozlesmelerinin kargi tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.} olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

Ill. TEMEL YATIRIM RIiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmmcilar Fon’a yatinm yapmadan &6nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiislere bagh olarak yatirnmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina dligebilecegini yatirimeilar géz oniinde bulundurmahidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

l) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
K&;’g adiger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
d|

e'lere'l.]lskln tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fivatlar ve doviz
WT‘hqdakl d'algalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
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a- Faiz Oran Riski: Fon portféyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz katacag zarar
olasiigim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacagi zarar olasihgin ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars tarafin sdzlesmeden kaynaklanan ylkiimliliikierini yerine
getirmek istemetnesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatinm ile baglangi¢ yatriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiligt kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklanin pivasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varh@in birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonliv iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ulke Riski: Yatirim yapilan iilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapis, ayrica faiz ve kur
politikalar {iriinlin fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye tamimlayabilecegimiz
bu riskler, déviz kisitlamalari, transfer riskleri, moratoryum, vergi degislikleri vs. olabilir. Ayrica
slabal ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler de fon fiyatinda dalgalanmalara sebep

A X
g - N e - . _ e
A b AN a 10)idhrager Riski: Fon portfdyiine alinan varhklarin ihraggisinin yikiimluliklerini kismen

(I { veya tamanten zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibanni olumsuz etkileyecek suglarin
(6rmegin, kara para aklanmast) iglenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldi1 deger arasindaki fiyat farkhhg degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyil
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Fonun maruz kaldig piyasa riski; Mutlak Riske Maruz Deger (RMD) yontemi ile

i. Parametrik Yontem (Cesitlendirilmisg)

ii. | giinliik elde tutma siiresi

iii. %99 giiven aralig

iv. 250 isgiinii gozlem siiresi g6z dniinde bulunarak dlgiiliir.

Kredi Riski: Fon portféyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal tirlinler
icin, ihraggimin kredi verilebilirligi incelenir, Fon portfoyline dahil edilmek istenilen kredi riski
tagiyan iriinlerin ihraggist igin kredi derecelendirme kuruluslan tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portféylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢tim sistemleri kullamlabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa disi repo/ters repo sézlesmelerinin
karsi tarafin, denetime ve g6zetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi, Yatinm
Fonlaria iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas:,
objektif kogullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde giivenilir ve
dogrulanabilir bir ydntemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri
iizerinden nakde déniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon portfoyiindeki finansal varhiklarin
tiri ve geriye doniik girig/cikig verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiisti piyasa kosullarinda
fonun yiizde kaginin ne kadar siirede likide edilebilecegi detayl olarak incelenir. Bu kapsamda fon
portféylindeki varliklarin iglem hacmi, paylasim tutan, ihrag tutar, alig/satis fiyati gibi
parametrelerin kullamldigs niteliksel yontemler ile varligin tiirli, dayanak sirketinin faaliyet
gosterdigi sektor, varsa kiymetin kendine Ozel durumlan gibi niceliksel bilgiler birlikte
degerlendirilir

3.3. Kaldirag Yaratan islemler
Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden; portfoyiin riskten korunmasi ve/veya yatirim
amaciyla tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sézlesmesi, varant
ve sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono islemleri, dayanak varlig: ortaklik payi ve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varligs déviz olan tiirev driinleri
Wr herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir,
K 4‘% € 344 Kaldirag yaratan iglernlerden kaynaklanan riskin §lgfimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
: g_‘rc;evesmtje standart ydntem kullamlacaktir, Fon portféyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler
ﬁ“edemyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz.
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Fon’un malvarligi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi'min malvarlifindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligt Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumtarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.3. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varbiklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas) ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varlitk ve nakit
hareketlerine iligkin islernlerin yerine getirilmesinin kontrolit ile mevzuatta belirtilen diger
girevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisi;

a) Yatinm fonlar hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigli hitkkiimlerine uygunlugunu,

b} Yaturim fonu birim katilma payt veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasin,

¢} Mevzuat ile fon igtiiz0gl, izahname hilkkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtilziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamimasin,

f) Fon’un varlik alim satumlannin, portféy yapisimin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.4. Portfby saklayicist;

a) Fona ait varhiklarin ayri ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasitu saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.5.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yilkiimlilikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimladir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdor.

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yénetiminden veya
ﬂy,gt hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

P Poh%y Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
; @‘ i’ yuk}}mlu]uklenm yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karst
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4.6. Portfty saklayicisi, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansivel ¢ikar gatismalaninin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmecilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payt ahm satimina
aracthk hizmeti ve Kurulca uygun gorillecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinim ortakhgs ile yapar.

4.8. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiriitirken kargilagabilecegi cikar
¢atismalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalart olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimlidiir,

4.9. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglar ve yiikiimlilliikleri ile Fon’un aym iiglincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.10. Portfy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu, Ponfdy Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.

4.12. Porifty saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.13. Portfty Saklayicisi, 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.14. Portfoy saklama sdzlesmesinde portféy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltici hitkiimlere yer verilemez.

4.15. Portfty Saklayicisi'min, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde
ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin depgerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’min yikimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

V. FON_ BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplarmidir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglanin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

ik,
A _'.‘2}:. Yo It _;.on’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
jér suretiyle hesAglanir. Portfoyde yabanci sermaye piyasasi araglar bulunmasi nedeniyle fonun (T)
& Biritn pfi"_degeri (T+1) giini saat 10:00 a kadar Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen
& a ler tergeyesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir
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5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢8kmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oldu@u pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gariilmesi halinde, katiima
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate ahinarak Kurucu ydnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

a) Borsa Disi Tiirev Arag (vadeli islem ve opsiyon) ve Swap sézlesmelerine iligkin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanihir. Opsiyon sézlesmelerinde, giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
stzlesmelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalarinin (Bloomberg, Bloomberg’de yok ise Reuters)
forward degerleme ¢kranlarinda hesaplanan fiyattir.

Fon’un fiyvat agiklama dénemlerinde;
Opsiyonlar igin;
- Degerlemede kullaniimak {izere giincel pivasa fiyatimin {uzlagma fiyatinin) bulunmadig;
durumlarda ve,
- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;

Opsiyonlar igin Black and Scholes yontemi ile veya bu ydntem yeterli gériilmez ise
Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede
kullanilir. Opsiyon degerlemelerinde gesitli dayanak varliklar i¢in asagidaki spot
degerler kullanilir.

Dayanak varligin;

- Konusunun déviz alis1 olmasi durumunda, degerleme giiniindeki en giincel Tirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi A.S. déviz ahs kuru, konusunun doviz satigt olmasi
durumunda ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.$. dbviz satig kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi oimasi durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii itibariyle
en gitncel 2. seans kaparug degeri,

- Ortaklik pay1 olmasi durumunda, degerleme giinii itibariyle ilgili payin en giincel 2.seans
kapanis degeri,

- DIBS olmasi durumunda, degerleme giinii itibariyle en giincel giinlilk agirhikl ortalama
fiyat,

kullanilir.

Farkli dayanak varliklarin ya da karmasik yapida opsiyonlarin kullamlmas: durumunda ise
piyasa fivatini en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Fo dzlesmeler igin;

Py
\rg:aw. -

Mg S
s Eor

%d sozlesmelerinde giincel fiyat veri dagitm firmalanmin  (Bloomberg,

¢ _,,.M“\Bloomherg’de yok ise Reuters) forward degerleme ekranlarinda TCMB kuruna gére

b i f oy L 3

4 N it 13 Digitallysigned Digitally signed b
AN SEVDA wiom: SANKUR SZerssresss
Koo Camaant S pustic  ARSLANS=zmm  GURENER forinsaorao



hesaplanan fiyatur. Bu fiyat isleme konu pozisyondaki varliklarin TCMB déviz kurunu,
konu para birimlerinin swap/forward piyasa faizlerini, s6z konusu islemin 6zelligine ve
11-14.2 sayili Teblig diizenlemelerine gére bulunan fiyattir.

Swap stzlesmeleri igin;
- Degerleme agisindan aymi sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi ybntemi gerekse
de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Her iki Sozlesmede Faiz Oranlars igin: Ilgili para birimlerinin éncelikle Bloomberg'den, bu
kaynaktan veriye erisilememesi durumunda Reuters’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlari
dikkate alimr

b) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri Gizerinden ihrag edilmis yabanci
para ve sermaye piyasasi araglar,, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen déviz
ahs kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri
dagitim kanallarimin ilgili sayfalarindan alinan déviz ahg fiyatlari kuilanibir. Bu tiir durumlarda
degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

¢) “Yabanci Yatirim Fonu ve Borsa Yatiim Fonlan” igin degerlemede kullanilacak Borsa
kapams fiyatlan Bloomberg, Bloomberg’de yok ise Reutersdan temin edilerek kullanilir. Degerleme
giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki borsa kapanis fiyati kullanilacakuir.
Fiyat hesaplama giinii tam is glinii olmayan giinlerde de son islem tarihindeki borsa kapanis fiyati
kullanilacaktir.

d) “Yabanci Tahvil”

Yabanci tahvillerin degerleme fiyau, Bloomberg veri dagitim ekranlarinin TSI 16:00 - 16:45
arasinda alinan generic price alis fiyat (Bid Price) ve satig fiyati (Ask Price) ortalamasina , fon fiyati
hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizi eklenerek belirlenir. Alig ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giintin kirli fiyatimin
ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam is glinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 -
12:30 saatleri arasinda alinan agirlikl ortalama fiyatlar kullanilacaktir.

e)"Borsa Disi Repo ve Ters Repo ™

Borsa digi repo-ters repo stziesmeleri, vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

fy*Eurobond”

Eurobondlarin degerlemesinde temiz fivat olarak, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSl
16:00 — 16:45 arasindaki generic price alis fiyat (Bid Price) ve satig fiyati (Ask Price) ortalamasi
alimir ve fon fiyati hesaplanacak giin itibart ile birikmis olan kupon getirisinin ortalama fiyata
eklenmesi ile bulunacak kirli fiyat kullanilir. Alis ya da sats kotasyonu bulunmamasi durumunda
ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatimin ertesi is gliniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. . Bu hesaplama, tam is giinil olmayan giinlerde, TS1 12:00-12:30 arasindaki
alis ve satig fivat kotasyonlanmn ortalamasi (lemiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alis ya da sahg
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 8nceki temiz fiyatin
iizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

ay, g) “Yabanci Kira Sertifikalan (SUKUK)”

WE‘ "’\’ rt diginda ihrag edilen kira sertifikalarinin degerlemesinde; Bloomberg veri dagitim
ekra’n"anﬁﬁ‘an TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda alinacak olan BGN (Bloomberg Generic) ahg

(’ka?asygnu ullamlacak olup, BGN alis kotasyonunun mevcut olmadigi durumlarda BVAL

oy

?g.
i

E.%
iia"'

it (Bivomberg Valuation Service) alis kotasyonu kullanilacaktir

i )'.-__','
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Tam isglinii olmayan giinlerde, degerleme fiyati otarak TSI ile 10:30 — 11:30 saatleri arasinda
alinan degerler kullanilir.

Fon fivatimin hesaplanacag: giin, Bloomberg veri dagitim ekranlanindan alinacak olan alis
kotasyonuna (temiz fiyat), birikmis olan kira getirisinin eklenmesi ile kirli fiyat bulunacak olup, bu
fiyat stz konusu Kira Sertifikasi’nin degerieme fiyati olacaktir.

BGN ve BVAL alis kotasyonlarindan ikisinin de bulunmadii durumlarda, bir dnceki is
giiniine ait degerleme fiyvati (kirli fiyat) iizerinden i¢ verim ilerleterek s6z konusu giine ait yeni
degerleme fiyat: hesaplanir

h)“ileri Valérlii Tahvil Bono Islemleri”

ileri valorlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIiBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valdrlii satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfsy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri
ayr1 bir vadeli islem sézlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Hleri valérlii sézlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (1), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yanstr. Aym valdrde
ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
ayni degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu sekilde
actig pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asafidaki formiile gére yapilacakur:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/1 00} VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan DiBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valar tarihi islemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giintinde BiAS’ta aym giin valorli
gergeklesen islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa en son aynt giin valorlid olarak iglem
gordligii giindeki aymi giin valorlii islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dist tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
gorillmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward sdzlegmeler i¢in “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar
kullanilmak suretiyle”, ve Swap stzlesmeleri igin ise “bugiinkii deger hesaplama” yOntemleri
kullanularak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma
yapilarak kontrol edilir. Bu kontroller sirasinda yapilacak hesaplama, Bloomberg FX Forward
Calculator, Reuters Swap Points and Outrights veya gilivenilirligi test edilmis benzer ekranlar
aracilig ile yapilmaktadir,

T ‘-'*-».,}Teonk fivat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
¥ #f“ sgﬁtﬁl“&lsk Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan limitler olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin
14 bul edilebilir seviyesi olan ilgili limitlerin agilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden karg)
ihnm. bag;}kurulur Kargi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir
Qevrygnm uzennde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandifi hesaplama parametrelerinin
'aglklanmam talep edilir. Karst kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi
'P ?'7\‘ h’ .:' 15 Digitally signed
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durumunda, islemin gerceklesebilmesi igin yazili ve gerekgeli iist diizey ydnetim onayi ile alinan
son fiyat iizerinden islem gergeklestirilir. Aylik olarak bu limitler ve asimlar karsi taraf kredi riski
raporlamasinda takip edilir ve eger asim var ise Risk Yonetimi Komitesine raporlanir.

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki
sekilde yaptlir:

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri i¢in adil fiyat, BIST Borglanma Araglar Piyasas
Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oramidir. S6z konusu
sozlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi ya
da o andaki piyasa kosullariin ortalama faiz orani ile iglem yapmak igcin uygun olmamasi
durumunda portféy ybneticisi tarafindan en az 3 mali kurulustan fiyat teklifleri alimir. Adil fiyat,
alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iliskin yontem ve siiregler Kurucu’nun sorumlulugundadir.

VI, KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Genel Esaslar

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL'dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

TEFAS iizerinden gerceklestirecek katilma payi islemlerinde, Kurucu ve Kurucu'nun aktif
dagitim sozlesmesi imzaladigr dagitim kuruluslan aracihigiyla iletilen tiim yatinmet talepleri;
Kurucu ile aktif dagitim sozlesmesi imzalamamis dagitim kuruluglan aracihgiyla ise yalrzca
Tirkiye'de yerlesik olan T.C. vatandaslan ile Tiirkiye'de kurulu olan ve yabanci sermaye veya
ortaklik igermeyen tiizel kisiler tarafindan iletilen talepler gerceklestirilecektir,

6.2. Katilma Pay1 Alim Esaslarn

Yatinmcilann BIST Tahvil ve Bono Piyasast'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar
verdikleri katilma payt ahm talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat iizerinden yerine getirilir,

BIST Tahvil ve Bono Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyats hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati Gizerinden yerine getirilir.

BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gerceklestirilir.

6.3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edllmes1 esastir, Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi
esi halinde, ahg islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
dellerini en son |Ian edilen satls fi iyatina %20 llave marj uygulayarak tahSI] edeblhr
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TEFAS’da islem gorecek fonlar i¢in alim talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir.

Kurucu, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payi bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretivle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul
edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan %20
marj diigiilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayisi
TEFAS’da eglestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlar iptal edilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Ahm talimatimin karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmer adina Kurucu tarafindan
HSBC Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu veya HSBC Portfiy Kisa Vadeli Borglanma Araglar (TL)
Fonu'nda nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma payi
aliminda kullanilir. Tahsil edilen tutarlar nemalandirma amagh kullanilan fonun katilma payinin
birim fiyatindan diigiik ise islem tutar valér tarihine kadar nemalandiriimadan blokede tutulur. Diger
fon dagitim kuruluslan nezdinde ise s6z konusu kurumlarin belirleyecegi esaslar dahilinde ilgili
dagitim kurulusu tarafindan nemalandinilir.

6.4. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatinmailann BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma payt satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden itk hesaplamada bulunacak
pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fivat iizerinden yerine getirilir.

BIST’ Tahvil ve Bono Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinil yaprlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.5.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agtk oldugu
giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iiglincii islem
giinlinde, iade talimatinin BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan
sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdiincii islem giiniinde yatirimcilara
ddenir.

6.6. Pay Gruplan:

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir. HSBC Portfoy
Ydénetimi A.S ydnetimini yaptifn Kolektif Yatirim Kuruluslarmm ve Emeklilik Yatirim Fonlarina
sa;llag.l_ tilma paylari ile HSBC Portfoy Yénetimi A.S.’nin ydnetimini yaptigi Bireysel Portfoy

rilerine satilan katilma paylart B Grubudur.

AL (}rubu\katllma paylart TEFAS ta iglem gorecek olup pay gruplarnna uygulanan farkli
3 le ucretl oranlarma isbu izahnamenin 7.1.2. nolu maddesinde yer verilmektedir.
-;
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6.7. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iye olan fon dagitm
kuruluglar aracilifiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmas: miimk{iindiir.

htip://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uveler.aspx

Aynica, katilma payt ahm satimina aracilik edecek agagidaki kurumlar ile kurucu arasinda
aktif pazarlama ve dagitim stzlesmesi imzalanmistir. HSBC Bank A.§. subelerinin yanisira ATM,
Telefon Bankacilify ve internet Bankacilign gibi alternatif dagitim kanallarindan da alim satim
yaptlabilmektedir

UNVAN ADRES TELEFON NO
HSB:C YATIRIM MENKUL | Esentepe Mah:Bﬁyﬁkdere Cad. No:128 | (212) 376 46 00
DEGERLER A.S. 34394 Sisli - IST.

HSBC BANK A.S. Genel | Esentepe Mah,Bilyilkdere Cad. No:128 | (212) 376 46 00
Miidirlitk ve Tiim Subeler | 34394 Sisli — IST.

VII. FON MALVA_RLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@indan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tiirlii icretler,

2) Varhklarin nakde gevrilmesi (sirasinda saklamaci kurumlar nezdinde olusabilecek her
tiirlii masraf ve gecikme tutarlari dahil) ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfiye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yénetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina édenen denetim creti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas ahnarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) KAP hizmet bedeli,

11y E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullarum) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile Gdenen hizmet bedeli

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI} giderler,

15) Karsilastirma élgiitil veya esik deder giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram Fondan karsilanan, y6netim licreti dahil bu maddede

itigib, dor ime denk gelen kisminin agihp agiimadiy, ilgili dénem igin hesaplanan giinlitk
@1 mna -'ifdhj.tqplajn degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
l'%l‘]‘ En oranlaniragildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes is glinii i¢inde
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fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicisi sorumludur. [ade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orami limiti iginde kalinsa dahi fondan vapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhigindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kaimak kaydiyla, fon toplam
degerinin ginlik % 0,05480" inden (yUzbinde 5,480} [yvilhik yaklasik %2 (ylzde 2)] olusan bir
ydnetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagiticy
arasinda imzalanan sézlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve
dagiciya fondan ddenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen ~genel
komisyon orani™ uygulanir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yénetim ticreti; "portfGy ydnetim iicreti” ve "pazarlama satig dagiiim
ticreti"nin toplamudir. "PortfSy yonetim iicreti" tiim pay gruplarina, "pazarlama satig dagitim ficreti"
ise sadece A grubu katilma paylarina asagidaki sekilde uygulanir.

Tiim pay gruplan igin her giin "portfoy yonetim tcreti” ve "pazarlama satis dagitim iicreti” olmak
iizere fon toplam degerinin %0,005480’inden (yizbinde 5,480) [yilik yaklasik %2 (ylizde
2))’ olusan yinetim iicreti tahakkuk ettirilerek fon birim pay fiyati hesaplanir ve agiklanir.

B grubu katilma payi sahiplerine, tahakkuk ettirilen toplam ydnetim iicreti tutar1 iizerinden
“pazarlama satig dagitim dereti” iadesi giinliltk olarak hesaplanip; takip eden ayin ikinci ig giinl
yatirimel hesaplarina iade edilir.

Pay Grubu Portfoy Ydonetim | Pazarlama Satis [ Toplam Yénetim Ucreti
Ucreti Oram Dagitim Ucreti

A Grubu Yiizbinde 1,3699 | Yiizbinde 4,1091 Yiizbinde 5,480

B Grubu Yiizbinde 1,3699 | - Yiizbinde 1,3699

B Grubu katilma pay sahiplerinin ay igerisinde katilma pay: iadesi yapmalan halinde, iadeye konu
olan paylar i¢in, pay iadesinin gergeklestirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam pazarlama satig
dagiim iicreti iade tutari takip eden ayn ikinci is giinii yatirimeilarin hesaplarina iade edilir

B grubu katilma paylarina sahip yatinmcilarin ay igerisinde, izahnamenin V1. maddesinde belirtilen
B grubu katilma payina sahip olma kriterlerini kaybetmeleri durumunda, séz konusu yatinmeilarin
sahip olduklar1 B grubu paylar takip eden ay A grubuna dénistiiriiliir ve ilgili ay i¢in hesaplanmisg
iade tutan yatinmct hesaplarina yukanda belirtilen esaslar ¢ergevesinde &denir. Takip eden aylara
iliskin iade tutari hesaplamasi igin giincel pay grubu dikkate alinir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varhiklarin alim satimina HSBC Yatinnm Menkul Degerler A.S.

{Pay, VIOP, Sabit Getirili ve Kesin alim Satim islemleri), HSBC Bank PLC, Stonex, WallachBeth
Capital LLC (Yabanci BYF, Yabanci Yatinm Fonu, Yabanci Kira Sertifikass ve Eurobond) ve
))B("‘M A.S. (Déviz, Kiymetli Maden islemleri) aracilik etmektedir. S8z konusu aracilik

: zrslem]érr lgm rulanan komisyon oranlari asagida ver almaktadir:

.r'.-'

i

47 “Pay. kemisonu: %0,02 (Onbinde 2 + BSMV)

o :ﬁ 2\\ Saby‘t Getirifi Menkul Kiymet ve Kira Sertifikalarni Komisyonu:

‘&‘ ‘,51, a)\Kesm Alim Satim islemleri (09:30-14:00 aras): Yiizbinde 1,05 + BEMV
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b) Kesin Alim Satim Islemleri (14:00-17:30 arasi): Yiizbinde 4,20 + BSMV

¢) Hazine Ihalesi Islem]en 10
3. Repo/ Ters Repo Pazari islem Komisyonu:
a) O/N Islemler (09:30-14:00 arasi) : Milyonda 5,25 + BEMV
b) O/N islemler (14:00-17:30 arasi) : Yiizbinde 1,05 + BSMV
c¢) O/N Harig islemler (09:30-14:00 arasi) : Milyonda 5,25*giin sayis1 + BSMV
d) O/N Harig islemler (14:00-17:30 arasi) : Yiizbinde 1,05*giin sayis1 + BSMV

4. Kiymetli Maden Komisyonu: BIST e &denen islem komisyonu onbinde 1,05 ile onbinde
1.575 arasindadir. Isleme aracihk eden yatinm kurulusuna ayrica komisyon
ddenmemektedir.

5. VIQP kontrat iglemleri : %0,01 {Onbinde bir + BSMV)

6. Yabanci BYF ve Yabanci Piyasalarda Yapilan diger islemlere ait komisyon : Avrupa BYF
islemlerinde %00,05 (Onbinde bes), Amerika BYF islemlerinde 90,08 (Onbinde sekiz).
Yabanci piyasa ve borsalarda gerceklestirilen diger islemler igin; islem Uzerinden, ilgili
piyasa ve borsalarda gecerli olan {icret tarifesi uygulamr

7. Takasbank Para Piyasasi islem Komisyonu:

a) 1-7 giin aras) vadeli islemler : Yizbinde 2,10 + BSMV
b) 7 glinden uzun vadeli islemler : Milyonda 2,625*glin sayis1 + BSMV
8. Borsa istanbul Para Piyasasi islem Komisyonu: Milyonda 2,10*giin say1s1 + BSMV

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri izerinden %0.005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve édenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsitanir,

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulusg giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden kargilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan karsilanan saklama (icreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatinmet bilgi formundan ulasilabilir.

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu vefveya yonetici
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar1 (TL)
Tescil ve ilan Giderleri | 2800
Diger Giderler 3000
TOPLAM 5800

VIII. FONUN VERGILENDIiRIiLMESI:

8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarimn Vergilendirilmesi

. T
r’é"ﬁ; & a)“\l,(_urumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5 in adde in 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatinm fonlarmin
c.§\J§'-1¢etme:'$|hgmden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

.-_a

13 P ',,- he a 20 Digitally signed Digitally signed
% ams SEVDA Soiiein”  SANKUR bysacen

»”~ Dae: 2022.08.29
\wﬁ i \_ Eo puBLC  ARSLAN 3752260500 GURENERE;‘; e



kg
IR

R,

'5- 3

g

(3, ]

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglarn, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarmnmn katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraunda gelir vergisi tevfikatina tabidir KVK’min ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1
kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gare kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakhklaryla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.!"!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirier
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarnn Tiirkiye'deki is
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilift olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanimasindan saglanan ve gecici 67 nei maddenin (1) numarab fikreasimin altinc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri aracih@iyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi
tutulmus kazanglan igin yillik veya zel beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA iLGILI BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayiin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolanin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giini itibariyla hazirlanan portfSy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirima bilgi formuna, bagimsiz denetim
ruyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfoy
aporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan

}# & Mkomisyonlyra, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan

ereken dider bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

{ (\[\ ku,khg o!F .tr} ulagiimas) miimkiindiir.

"~
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Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagihimma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve Komisyon
bilgilerine yatirnmei bilgi formundan da ulagiimas1 milmkiindiir,

9.5. Portfoy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alti is giinit iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci is giinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlari disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
actk tutulur, S6z konusu finansal raporiar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satigi
yapilan yerlerde, yatirimetlarin incelemesi igin hazir butundurulur,

9.8. Yatinmcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1,, .1.2.1., II, II1.,V.5.5., VL, VIL7.1.1., VIL7.1.2 nolu
béliimierindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve izin yazisimn Kurucu
tarafindan tebellig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii i¢inde KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapuan degisgiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dizenlemelerine uyulur.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repe islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sézlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz oran1, Karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire dngdriilmils ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriiglinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlanm kaybetmest,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfiyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varlify, ictiizilkk ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye

e jvesi katilma payi sahiplerine paylar oranminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katilma
}V ‘f: _ipdy) sahiplerine 8deme yapilabilir.
¥ 8 3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra
§op ",;-,R ay sonray i¢in fesih ihbar etmesi durumunda sdz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
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katilma paylarimin bulunmasi halinde, katilma payt sahiplerinin sattg talimati beklenmeden pay
satiglar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yaurimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gérilen diger
sermaye piyasasi araclarinda nemalandinilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiyve anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflass veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin mali durumunun taahhfitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigini Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portféy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keytiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1 Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve i¢tiizilk;
bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Bor¢lar Kanununun 502
il 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen kaulma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarimi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylanns almus olurlar, Hesap ddnemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s8z konusu degildir

113, Katilma paylari miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimint takiben

formda belirtilen satig baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinme: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatinimaolara sunulur,

12.2. Katiima paylan karsilig yatinmcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
_,-‘-.'.'.*-‘ A iflenen varliklara ve islemlere yatirilir

N
R~ {{ 7 '3; %zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
.2 BN T othylacz. 20/08/2022
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