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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

HSBC Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi Genei Kurulu'na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

HSBC Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi {“Sirket”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarinte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve dijer kapsamii gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Gzere finansal
tablo dipnotlanindan clusan finansal tablolanni denetlernis bulunuyoruz.

Goruglimize gore iligikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Turkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (TFRS'lere) uygun olarak tum &nemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanai

Yaptimz badimsiz denetim, Sermaye Piyasas) Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Godzetimi, Muhasebe ve Denelim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standarilannin bir pargasi olan Badimsiz Denelim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yuratulmistar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun
Bagimsiz Denelginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumiulukiar béliminde ayrintil
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolann badimsiz denetimiyle iigili mevzualla yer alan etik hiikimlere uygun
olarak Sirketten bagimstz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarimin, gérugimizin olusturuimasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz,

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun clmadigina karar verilmistir.

4)  Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan
Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishik igermeyecek sekilde hazirlanmast icin
gerekli gérdudu ic kontralden serumludur.

Finansal tablolan bhazirlarken yonetim; Sirketin  surekliligini devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5)

Badimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolanin hata veya hile kaynakl dnemli yanlighk igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gérigumizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak ylritilen bir baimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir
guvence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez.
Yanhgliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlighklarn, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin - bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul élgiide
bekleniyorsa bu yanlighklar énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yiritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanlighk" riskleri belirlenmekte ve
de@erlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denelim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gériigimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali
fillerini igerebildijinden, hile kaynaklt dnemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakl
énemli bir yanhshg) tespit edememe riskinden yiksektir.)

Sirketin i¢ kontroliniin etkinlidine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrot degerlendirilmektedir,

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalanimin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadid degerlendiriimektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemili bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasimin uyguniugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gobris diginda bir géritg vermemiz gerekmektedir. Vardiimiz sonuclar,
bagdimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarnina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin sarekliligini sona erdirebilir,

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {zere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu

lablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylan gergede uygun sunumu sadlayacak sekilde yansitip
yansiimadig) degerlendiriimektedir.
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Diger hususlann yant sira, denetim sirasinda tespit etligimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planianan kapsami ve zamanlamas ile énemli denetim bulgularimi Gst
ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhida iligkin etik hikumlere uygunluk sagladigimizi (ist yénetimden sorumiu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dusunilebilecek tim iligkiler ve dider hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri dst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yénetimden sorumiu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok dnem arz eden konulan yani kilit denetim konularm belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doduracadl olumsuz sonuglann, kamuya agiklamanin douracagl kamu yararini

asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildinimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimialiikler
1) TTK'min 402'nci maddesinin dérdunci fikrasi uyaninca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap

doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin

finansal raporlamaya iligkin hikGmlerine uygun olmadiyina dair onemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dordinch fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritlp sonuglandiran sorumlu denetgi Damla Harman'dsr.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A membeafism of Ernst & Young Global Limited
X “y

22 Subat 2022
istanbul, Turkiye
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHI iTIBARIYLA
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Bagimsiz Denetimden Gecmis

referanslan 31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
VARLIKLAR
Donen varhklar 52.554.689 54.971.199
Nakit ve nakit benzerleri 4 40.637.452 46.586.501
Finansal yatirimlar 5 - -
Ticari alacaklar 6 11.667.232 7.839.526
- Mligkili taraflardan ticari alacaklar 21 5.474.572 2.402.918
- Mliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6.192.660 5.436.608
Diger alacaklar . 7 6.896 4.933
- Nligkili taraflardan diger alacaklar 21 6.896 4.933
Pesin ddenmis giderler o 12 242.690 540.239
- Iliskili taraflara pesin 6denmis giderler - -
- Mliskili olmayan taraflara pegin odenmis giderler 242.690 540.239
Diger donen varliklar 419 -
Duran varhklar 2.594.302 2.272.994
Maddi duran varliklar 8 1.251.439 1.180.542
Maddi olmayan duran varliklar 9 11.138 30.230
Ertelenmis vergi varlig 20 1.184.808 666.114
Pesin 6denmis giderler 146.917 396.108
Toplam varhklar 55.148.991 57.244.193
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yokumlulukler 11.174.183 18.772.976
Ticari borclar o 6 578.996 654.821
- lliskili taraflara ticari borglar 21 28.636 288.876
- Mliskili olmayan taraflara ticari borclar 550.360 365.945
Diger borglar ) 7 1.539.673 13.022.469
- lliskili taraflara diger borclar - 12.242.746
- Nliskili olmayan taraflara diger borclar 1.539.673 779.723
Ddnem kar1 vergi yukimlulugl 20 3.461.335 1.734.774
Kiralama islemlerinden kisa vadeli yukimlalukler 657.848 615.103
Kisa vadeli karsiliklar o . 3.650.451 1.574.097
- (Ealz;anlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli 1
kargi[iklar . 3.512.830 1.489.514
- Diger kisa vadeli kars:l:klar 10 137.621 84.583
Diger kisa vadeli yukumlulukler 12 1.285.880 1.171.712
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yakumltltkler 21 771.992 1.009.588
- Iliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yikumlalikler 513.888 162.124
Uzun vadeli yakumlalukler 1.416.422 1.392.600
Uzun vadeli karsiliklar o ] 11 767.612 726.000
- ?alzganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
kars:[iklar . . 767.612 726.000
Kiralama islemlerinden uzun vadeli yiukimlilikler 648.810 666.600
Ozkaynaklar 42.558.386 37.078.617
Odenmis sermaye 13 10.000.000 5.000.000
Sermaye duzeltme farklar: 13 172.179 172.179
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsaml: gelirler veya giderler 13 83.144 (2.534)
- Tanumlanmzg fayda planlar: yeniden
Olciim kazanclar: (kayzplarz) 83.144 (2.534)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 2.504.416 5.393.665
- Yasal Yedekler 2.504.416 5.393.665
Gecmis yillar karlar 13 3.047.050 2.733.804
Net donem kari 26.751.597 23.781.503
Toplam kaynaklar 55.148.991 57.244.193

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parg¢asini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONRA EREN YILA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektdru faaliyetleri hasilati 14 50.723.532 45.368.722
Finans sektori faaliyetleri maliyeti 14 (26.939) (645.613)
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 50.696.593 44.723.109
Genel yonetim giderleri 15 (24.121.345) (16.590.152)
Pazarlama giderleri 15 (329.667) (354.594)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 7.952 90.503
Esas faaliyet kar 26.253.533 27.868.866
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 17 9.304.976 2.994.280
Yatinm faaliyetlerinden giderler 18 (199.684) (133.710)
Surdurilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 35.358.825 30.729.436
Surdurlen faaliyetler vergi gideri (8.607.228) (6.947.933)
- D6nem vergi gideri 20 (9.147.342) (7.001.455)
- Ertelenmis vergi geliri 20 540.114 53.522
Surdurdlen faaliyetler donem kar 26.751.597 23.781.503

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflancdiriimayacaklar 85.678 37.120
Tammlanmis fayda planlar yeniden él¢lim kazanglar: / (kayiplarr) 11 107.098 46.400
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lciim kazanclar: / (kayiplari), vergi etkisi (21.420) (9.280)
Diger kapsamh gelir / (gider) 85.678 37.120
Toplam kapsamh gelir 26.837.275 23.818.623

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandinimayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

) Sermaye Kardan ayrilan Tammlanms fayda
Dipnot Odenmis dizeltme kisitlanmg planlar yeniden élgiim Gecmis yillar ~ Net dénem .

referanslan sermaye farklan yedekler (kayiplan) kazanglan karlan kar Ozkaynaklar

1 Ocak 2020 5.000.000 172.179 4.067.458 (39.654) 2.552.749  13.750.008 25.502.740
Transferler 13 - - 1.326.207 - 12.423.801 (13.750.008) -
Kar paylar: (temetti) 13 - - - - (12.242.746) - (12.242.746)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsaml gelir - - - 37.120 - 23.781.503 23.818.623
- Dénem kar: (zarar:) - - - - - 23.781.503 23.781.503

- Diger kapsaml: gelir (gider) - - - 37.120 - - 37.120
31 Arahlik 2020 5.000.000 172.179 5.393.665 (2.534) 2.733.804  23.781.503 37.078.617
1 Ocak 2021 5.000.000 172.179 5.393.665 (2.534) 2.733.804  23.781.503 37.078.617
Transferler 13 - - 2.110.751 - 21.670.752 (23.781.503) -
Kar paylar: (temettu) 13 - - - - (21.357.506) - (21.357.506)
Sermaye artirimi 5.000.000 - (5.000.000) - - - -
Toplam kapsaml gelir - - - 85.678 - 26.751.597 26.837.275
- Dénem kar: (zarar:) - - - - - 26.751.597 26.751.597

- Diger kapsaml: gelir (gider) - - - 85.678 - - 85.678
31 Arahk 2021 10.000.000 172.179 2.504.416 83.144 3.047.050  26.751.597 42.558.386

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Onceki dénem
(Incelemeden (Incelemeden
gecmis) ge¢mis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
A. isletme faaliyetlerden nakit akislan 21.196.505 19.551.117
Ddnem kari 26.751.597 23.781.503
Donem Net Kari (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Duizeltmeler 6.472.215 6.603.252
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9 388.015 341.299
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 3.731.986 1.462.464
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karg:liklar ile ilgili dizeltmeler 3.678.948 1.539.413
- Dava vel/veya ceza karg:liklar: ile ilgili dizeltmeler 53.038 (76.949)
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 20 8.607.228 6.947.933
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler (6.286.577) (2.182.649)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 17 (6.486.261) (2.316.359)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 199.684 133.710
Gergeklesmemis yabanci para cevrim farklari ile ilgili dizeltmeler 31.563 34.205
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (3.726.089) (2.367.578)
Finansal yatirimlardaki (artis) azalig - -
Ticari alacaklardaki (artis) azahs ile ilgili duzeltmeler (3.827.706) (2.305.670)
- Nigkili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artzs) (3.071.654) 536.238
- Nigkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artzs) azalus (756.052) (2.841.908)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili
duzeltmeler (442.202) 187.326
- Nigkili taraflardan diger alacaklardaki (artzs) (2.382) 488
- Nigkili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artzs) (439.820) 186.838
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) 546.740 (789.808)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (75.825) 350.960
- Nigkili taraflara ticari borclardaki (azals) artzs (260.240) 288.876
- Nigkili olmayan taraflara ticari borglardaki (azalzs) artzs 184.415 62.084
Faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artis (azahs) ile ilgili duzeltmeler 72.904 189.614
- Nigkili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artis (azalws) 247.633 617.438
- Nigkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artzs (azalis) (174.729) (427.824)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar: 29.497.723 28.017.177
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (1.207.977) (1.792.145)
Vergi 6demeleri (7.093.241) (6.673.915)
B. Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislan - (6.689)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari - (6.689)
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar: (27.406.308) 2.311.049
Odenen Temettiiler 21 (33.600.252) -
Alinan Faiz 6.193.944 2.311.049
Yabanci para gevirim farklarinin etkisinden dnce nakit ve nakit benzerlerindeki
net artig (azahs) (A+B+C) (6.209.803) 21.855.477
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve nakit benzerleri Uizerindeki etkisi (31.563) (34.205)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) (6.241.366) 21.821.272
E. Ddnem bas1 nakit ve nakit benzerleri 46.577.226 24.755.954
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 40.335.860 46.577.226

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi
Yetki Belgesi” almigtir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danismanhg: Yetki
Belgesi” almistir. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki
belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanlig: Yetki
Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (111-52.1)”ne uyum cercevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler
A.S.’nin (*HSBC Yatirim”) ve HSBC Bank A.S. ’nin (*“HSBC Bank) kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin  kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmig
29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet alam, SPK mevzuat: htikiimleri gercevesinde yatirim fonlari, emeklilik fonlari ve
ozel fonlarin yonetimi ile mUsterisi olan firmalar, bireyler ve vakiflar icin “Ozel Portfoy Ydnetimi”
(“OPY™) ve yatirim danigmanhg: hizmeti vermektir.

Sirket hisselerinin %100°G HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir (Dipnot 13).
Sirket Turkiye’de kayith olup, kayitli adresi asagidaki gibidir:

Biyiikdere Cad. D Blok No: 128 Kat: 3 Esentepe-Sisli, istanbul

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi1 23°dir. (31 Aralik 2020: 20).
Finansal tablolarin onaylanmas:

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren ara déneme ait hazirlanan finansal tablolar: 22 Subat 2022
tarihinde Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve diizenleyici kuruluslarin onaylanan
Ozet finansal tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
A.  SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR

(@) Uygulanan muhasebe standartlarn ve TFRS’ye uygunluk beyan

Bu finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirliige konulmus olan Turkiye Finansal Raporlama
Standartlar: (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: esas alinmistir. Ayrica finansal tablolar ve
dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tlrk Lirasi (TL) dir ve muhasebe kayitlarini Turkiye’de gecerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir ve finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden
ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’na
uygun olarak arz edebilmek igin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmastir.

Sirket’in finansal tablolann KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hikminde Kararname’nin (“KHK”) 9

uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayih Kurul kararyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmasgtir.

5
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
A.  SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)
(b)  Yeni ve dluzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlart diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmgtir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Oram Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020’de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gdsterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayah nakit akislarini belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi icin kolaylastirici bir uygulama icerir. Bu kolaylastirict uygulama kapsaminda finansal
araclar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz oran: reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da sozlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun
yerine nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongorilmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar:
Simflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardin:
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi i¢in zorunludur.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)
Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandiriimasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu
ve dokiimantasyonundaki revizyonlarin riskten korunma iliskisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina
dayandig: varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis surecinde, TMS 39 uyarinca geriye donik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gergege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin parcas: olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oran gecisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tlim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmas: gerekliligi kriterini
saglayacagina dair gecici muafiyet getirmektedir.

ilave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iliskin Aciklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henlz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araclar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmas: gibi ek
dipnot yikumlulukleri gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla
birlikte, sirketlerin gecmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir. S6z konusu degisikligin
finansal durumu veya performansi izerinde énemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Taminan imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigin
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmstir. 7 Nisan 2021 tarihinde
KGK, muafiyetin, vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya oncesinde dolan kira 6demelerinde azalisa
sebep olan imtiyazlar1 da kapsayacak sekilde uzatilmasina iliskin degisiklik yapmustir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde

uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Genel anlamda, Sirket finansal tablolar
tzerinde etkisi olmamstir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
A.  SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)
i) Yayinlanan ama yururluge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniz
yirdrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yirirllge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinmc Isletmenin Istirak veya is Ortakhgina Yaptigi
Varhk Satislari veya Katkilan

KGK, tzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
stresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cergeve *ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmstir. Degisiklik,
TFRS 3’0n gerekliliklerini énemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna
(1989 Cerceve) yapilan atfi Mart 2018°de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklar: tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donuk olarak uygulanacaktir. Eger
isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (2018
Slrima)’ye atifta bulunan degisikliklerin timdane ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin - Sirket’in  finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullamim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varlig: kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen
urlinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disulmesine
izin vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donuk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varhk kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamastar.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

A, SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik acgidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik acidan “dezavantajli” mi1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin® dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igcermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama
tarihi) isletmenin tim ydkumldliklerini yerine getirmedigi sozlesmeler igin geriye dontk olarak
uygulanmahdir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Ol¢iim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s0zlesmelerinden dogan yukdmliluklerin gincel bilanco degerleri ile 6lcimini hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.
Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk dizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih
edebilirler. Standart, katihm 6zelliklerine sahip sigorta s6zlesmelerinin 6lcim ve sunumu igin 6zel
yonlendirme icermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
yurarlige girecek olup bu tarihte veya oncesinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Misteri
Sozlesmelerinden Hasilati uygulayan isletmeler icin erken uygulamaya izin verilmektedir. KGK
tarafindan Aralik 2021’de yayimlanan degisikliklere gore, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan
karsilastirmali bilgilerde yer alan finansal varliklar ile sigorta sdzlesmesi ylukiumlulikleri arasindaki
muhtemel muhasebe uyumsuzluklarini gidermek amaciyla isletmeler “siniflandirmanin
Ortlsturulmesi”ne yonelik gegis opsiyonuna sahiptir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu
ve performans: Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yukumluliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Ocak 2021'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak (izere yapilan bu
degisiklikler yukumldliklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iliskin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye donuk olarak uygulanmahdir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" igin yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamistir. TMS 8 igin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin duzeltilmesi arasindaki ayrima agiklik
getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6lgim teknigindeki
degisikligin muhasebe tahmini Uzerindeki etkilerinin, 6nceki dénem hatalarinin dizeltilmesinden
kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna aciklik getirmektedir. Muhasebe
tahminindeki degisikligin dnceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya
yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tur degisiklikler hatalarin
duzeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yoéni KGK tarafindan korunmustur.
Degisiklikler yirirlik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe
politikas: degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarimn Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikas: agiklamalarina onemlilik
tahminlerini uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve drnekler sagladigi degisiklikleri
yayinlamistir. TMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap donemleri icin gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi
nedeniyle, KGK, muhasebe politikas1 bilgilerinin aciklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile
degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmas bir terimdir ve KGKya gére finansal tablo
kullanicilan tarafindan biyuk oOl¢ide anlasiimaktadir. Muhasebe politikas: bilgilerinin énemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullart hem de bunlarin
niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikas: bilgilerini énemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu
ve performans: Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yukimluluklere iliskin
Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve
boylece istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere
uygulanmamasini saglayan degisiklikler yayinlamigtir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak
2023'te veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, bir
yukumliluge iliskin yapilan 6demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tur
indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yikamlullge (ve faiz giderine) ya da ilgili
varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli
vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu
muhakeme, varlik ve yikimlulugun ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici
farkin olup olmadigimn belirlenmesinde 6nemlidir. Degisiklikler karsilastirmali olarak sunulan
en erken dénemin baslangicinda ya da sonrasinda gerceklesen islemlere uygulanir. Ayrica,
karsilastirmali olarak sunulan en erken ddénemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten
cekme, restorasyon ve benzeri yikumlaluklerle ilgili tim indirilebilir ve vergilendirilebilir
gecici farklar igin ertelenmis vergi varlig: (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmas: kosuluyla)
ve ertelenmis vergi yukimlaligl muhasebelestirilir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)
Yilhik Tyilestirmeler - 2018-2020 Donemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas: — ilk Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakhgmn, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar:
kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanur.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikumldliklerin finansal tablo dis1 birakilmasi igin ‘%10
testinde dikkate alinan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yukamldlik sartlarinin, orijinal finansal yukimlulik sartlarindan 6nemli 6lglde farkli olup
olmadigint degerlendirirken dikkate aldig: lcretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Ucretler de dahil olmak (izere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri icerir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal
durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

(c) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan cikarilan prensipler ve sartlara, yirirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in finansal tablolar
onceki dénemle karsilastirmal: olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31
Aralik 2021 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve
Ozkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir. Gerek goruldigu takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan Kkarsilastirmali bilgiler yeniden duizenlenmektedir.

(d)  Yuksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin dizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baslamak kaydiyla, TMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yuksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29”) uygulanmamustir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
A, SUNUMA iLiSKiIN TEMEL ESASLAR (Devami)

(&) Netlestirme

Finansal varlik ve yukimltlukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yakumlalikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikumluliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

()  Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

(@) Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarin isletmenin surekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

(h)  Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borclar ise, dénem sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: doviz alis
kurundan Turk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucu ortaya
cikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

ABD Dolar 12.9775 7,3405
Avro 14.6823 9,0079
Ingiliz Sterlini 17.4530 9,9438

B. MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina
bagli olarak geriye donuk veya ileriye donuk olarak uygulanmaktadir. Sirket’in cari yil icerisinde dnemli
bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

C.  MUHASEBE TAHMINLERINDEKi DEGiSIiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig: dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamistir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
(@)  Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Satis ve faiz gelirleri

- Faiz gelirleri: Faiz gelirleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Banka
mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise "Yatirim faaliyetlerinden gelirler” icerisinde raporlanir.

- Menkul keymet alim sat:m karlari: Menkul kiymet alim satim karlari / zararlari, Sirket'in kendi adina
yaptigi alim / satim emrinin verildigi tarihte kar veya zarar tablosuna yansitihr.

Hizmet gelirleri

- Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

- Performans komisyon gelirleri: Performans (creti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen portfoy
yonetimi musterilerinden; sozlesme lzerinde belirlenmis oranlar dahilinde, benchmark (karsilastirma
Olcitu) oranlan Uzerinden hesaplanarak alinan performans komisyon gelirlerinden olusmaktadir.
Performans (creti gelirleri s6zlesmede belirtilen ilgili performans donemi sonunda tahakkuk esasi
uyarinca muhasebelestirilir.

Diger gelirler

Sirket, temettll ve benzeri gelirleri ise temettll almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.
Faiz giderleri, kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Diger gelir ve
giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Diger giderler

Tum giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
(b)  Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyon etkilerine gore dizeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
disuklikleri distldikten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler (Dipnot 8).

Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen ekonomik émurlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen ekonomik omiir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olas: etkileri igin her yil gbzden gegcirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik dmdrleri asagidaki gibidir:

Makine, tesis ve cihazlar 4 -5yl
Doseme ve demirbaslar 5wl
Tasit, ara¢ ve geregleri 5wl

Sonradan ortaya ¢:kan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan maliyetler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varhgin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. TUm diger giderler olustukca
donem kar / zararinda muhasebelestirilir. Maddi duran varhiklarin elden ¢ikarilmas: ya da bir maddi
duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin kayith
degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve cari donemde ilgili kar veya zarar hesaplarina
yansitilmaktadir.

(c) Maddiolmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden o6nce satin alinan kalemler icin
31 Arahk 2004 tarihi itibartyla enflasyon etkilerine gore dizeltilmis maliyet degerinden ve
1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar
ve birikmis deger dustklukleri distldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
ekonomik dmiurlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen ekonomik
omir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkilerini tespit etmek
amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donik olarak muhasebelestirilir.
Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimlarini icermektedir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari,
satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanmima hazir olana kadar gegen silrede olusan maliyetler
tzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik 6marlerine gore (3-5 yil) itfa edilir (Dipnot
9).

TFRS 16 Kiralama Islemlerine fliskin Aciklamalar:

TFRS 16 standards, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilancoda
ve operasyonel kiralama islemlerinin bilango disinda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe modelini
ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango
bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar icin muhasebelestirme 6nemli
6lciide mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Banka TFRS 16 Kiralamalar standardinm
kolaylastirilmis geriye dénik yaklagim ile 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren uygulamaya baslamistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Sirket’in TFRS 16'y1 uygulamasi izerine muhasebe politikalar: asagida yer almaktadir:
Kullamim hakki varhklar:

Sirket, kullamim hakki varliklarin1 ~ finansal kiralama sozlesmesinin  basladigi tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullamm igin uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim
hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger distklugu zararlar disulerek
hesaplanir. Finansal kiralama borg¢larinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da duzeltilir.

Kullanim hakki varhiginin maliyeti asagidakileri icerir:

- Kira yakumlaligtnun ilk 6lgiim tutari,

- Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya Oncesinde yapilan tim kira ¢demelerinden, alinan tim
kiralama tegviklerinin diistilmesiyle elde edilen tutar ve

- Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin milkiyetinin kiralama stresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
stirece, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin yararh

Oomrinun sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakki varliklari deger disukligu
degerlendirmesine tabidir.

Kira Yukumlulikleri

Sirket kira ylkumlultgind kiralamanin fiilen bagladigi tarinte 6denmemis olan kira 6édemelerinin
buglnk( degeri izerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yikimluliginin o6l¢imine dahil edilen kira 6demeleri,
dayanak varligin kiralama siresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig:
tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

- Sabit 6demeler,

- Tlk 6lgtimi kiralamanin fiilen bagladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagli degisken kira 6demeleri,

- Kalint: deger taahhdtleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

- Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢tide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyat1 ve

- Kiralama stresinin Sirket’in kiralamay: sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza édemeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira ddemeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir. Sirket kiralama siiresinin kalan kismi icin revize
edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylhikla belirlenebilmesi durumunda bu
oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildig
tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, kira yakimluligini asagidaki sekilde olger:
- Defter degerini, kira yukimlultgundeki faizi yansitacak sekilde artirir ve
- Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama suresinde bir degisiklik, 6z itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik
veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi
durumunda, finansal kiralama yukimlultklerinin degeri yeniden élculmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
(d) Borglanma maliyetleri

Tum finansman giderleri, olustuklar: donemlerde kar / zarara kaydedilmektedir.

(e) Finansal araglar

Sirket’in finansal varliklar1, nakit ve nakit benzerleri, gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar ve ticari alacaklardan; finansal yukiumlulikleri ise ticari borclar
ve diger yikumliluklerden olusmaktadir.

Finansal varhklar

Sirket, finansal varhiklarini “Gergege uygun deger fark: kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan
finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile 6lctlen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, Kamu Go&zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmas: ve olgimine iliskin “TFRS 9, Finansal Araclar”
standardinin Gglinct bélimunde yer alan “finansal tablolara alma ve finansal tablo disi birakma”
hikumlerine gore kayitlara alinmakta veya ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara
alinmasi esnasinda gercege uygun degerinden olgulmektedir. Sirket, finansal bir varlig: sadece finansal
araca iliskin sozlesme hikumlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna almaktadir. Finansal bir
varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve
finansal varligin sdzlesmeye baglh nakit akislarinin 6zellikleri dikkate alinmaktadir. Sirket yonetimi
tarafindan belirlenen is modeli degistirildiginde, bu degisiklikten etkilenen tim finansal varliklar
yeniden siniflandiriimakta ve yeniden siniflandirma ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

i. Gercege uygun deger fark: kar / zarara yansrtzlan olarak sintflanderzlan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar, s6zlesmeye
bagli nakit akislarini tahsil etmek icin elde tutmay: amaclayan is modeli ile stzlesmeye bagl nakit
akislarinin tahsil edilmesini ve satilmasini amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen
finansal varliklar ile finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz édemelerini iceren nakit akislarina yol agmamas: durumunda;
piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir
portfoylin parcas: olan finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak
siniflandirilan finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarin
takiben de gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar / zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

ii. Itfa edilmig maliyeti ile 6lciilen finansal varlklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagh nakit akiglarimin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6lgllen finansal varlik olarak simflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile olciilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarin
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran yéntemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6l¢ilmektedir. itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢ilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Turev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir islem
maliyetleri dahil edilerek gergege uygun degerleri ile yansitiimaktadir.

16

RESTRICTED



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren orijinal
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 4).

Finansal yukimlaltkler

Sirket'in finansal yukamlilukleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylkumlultgin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére simiflandirilir. Sirket'in tim
borglar: diistildukten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayal: finansal
aractir. Belirli finansal yukimlulikler ve 6zkaynaga dayal finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar: asagida belirtilmistir.

Finansal yukamlulukler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikumlulikler
veya diger finansal yukumlalikler olarak siniflandirilir.

Sirket'in raporlama dénemi sonu itibariyla gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yukumlultkleri bulunmamaktadir.

Diger finansal yakumltlukler

Diger finansal yukimlullkler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlulikler sonraki dénemlerde etkin faiz oran: tzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlalugin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii
boyunca veya uygun olmas: halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yakimlilugin net buglnki degerine indirgeyen orandir.

() Yabanci para islemleri

Yabanct para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi gunku doéviz kurlarindan TL'ye
cevrilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve
borclar raporlama donemi sonundaki doviz kurlart kullanilarak TL'ye cevrilmektedir. Bu islemler
sonucunda olusan kur farklari donem kar / zararina yansitilmaktadir. Gercege uygun degerleri ile
gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borclar gergege uygun
degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL'ye ¢evrilmektedir.

(9) Pay basina kazang
TMS 33 "Pay Basina Kazang" standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay

basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden finansal
tablolarda pay basina kazang / zarar hesaplanmamistir (Dipnot 19).
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
(h) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal tablolarin yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine
veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar: ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibariyla sz konusu olaylarin
var olduguna iliskin yeni deliller olmas: veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya
cikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin dizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolarini yeni duruma uygun sekilde dlzeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket soz konusu hususlar: ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir (Dipnot
24).

() fliskili taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tamimlanirlar. Iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Tliskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yukumlaluklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini icermektedir (Dipnot 21).

() Karsihklar, kosullu varhk ve yakumlaltukler

"Karsihklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklara Iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi”
("TMS 37") uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in gecmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukimliligin bulunmasi, bu yikimlaligin
yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmas: ve
s0z konusu yukumliluk tutarinin gvenilir bir bigcimde tahmin edilebiliyor olmasi1 gerekmektedir. Sirket
s0z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda aciklamaktadir(Dipnot 10).

Kosullu varliklar gerceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
(k)  Finansal bilgilerin bélimlere gore raporlanmasi

Sirket'in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar: ayr: takip
edilen bolimleri olmadigindan faaliyet boltimlerine gore raporlama yapilmamistir.

()  Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hikimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 20).

Cari vergi varliklaryla cari vergi yukumliluklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas: veya
s0z konusu varlik ve ylkimluliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yapilan
aciklamada, Tiiketici Fiyat Endeksi’ne (TUFE) gdre son (i¢ yilin genel satin ahm giiciindeki kiimiilatif
degisiklik %74,41 oldugundan, 2021 yihina ait finansal tablolarda TMS 29 Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi kapsaminda herhangi bir diizeltme yapilmasina gerek
bulunmadig: belirtilmistir. Bu itibarla, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a
gore enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, yukimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yukimluluklerin finansal tablolarda yer
alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yirdrlukteki vergi mevzuat: uyarinca bilango tarihi itibartyla gecerli bulunan vergi
oranlar kullanilir (Dipnot 20).

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sarttyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukimlultklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklan ve ertelenmis vergi yukimlilikleri, karsilikl olarak birbirinden
mahsup edilebilir.

Ertelenmis vergi yikimlilugl vergilendirilebilir gegici farklarin tumi icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Dogrudan 0Ozkaynaklarda “Deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile
iliskilendirilenler haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir.

(m) Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmast,
iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin cagrilmas: veya vefati durumunda hak kazanilan kidem
tazminatinin bugunki degerini yansitmaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan kidem tazminat
yukumlulagi, tim calisanlarin  emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmas: beklenen yukimliliuk
tutarlarinin net buginki degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan
aktleryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelire yansitilmigtir (Dipnot 11).

(n)  Nakit akas tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar: isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal:
bir bicimde simiflandirlarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlari gosterir. Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit
akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarin
gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar: ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Yatirnnma yonlendirilmemis Turk Lirasi cinsinden musteri varliklar: ile Sirket adina acilmig vadesiz
hesaplarda takip edilen yabanci para musteri varliklar: nakit akislar: tablosunda yer alan nakit ve nakit
benzerleri toplamina dahil edilmemistir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
(0) Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas: (""VIOP") islemleri

VIOP'da islem yapmak icin verilen nakit teminatlar diger alacak olarak siniflandiriimaktadir. Donem
icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler /
giderlere kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar: Gzerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek diger alacaklar igerisinde gosterilmistir.

(p) Sermaye ve temettiler

Tim paylar, cikarilmis sermaye olarak gosterilir. Hisseler tzerinden dagitilan temettiiler, temetti
dagitim karari alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yikimlulugi olarak
siniflandirilir.

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglh varlik ve yukimlultklerin tutarlarin: ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Turkiye
oldugundan 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda ayrica
bélumlere gore raporlama yapilmamistir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Bankalar (*) 40.637.452 46.586.501
- Vadeli mevduat 32.793.489 42.441.877

- Vadesiz mevduat 7.843.963 4,144.624

Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 40.637.452 46.586.501

(* 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin  17.365.969 TL’si (31 Arahk 2020:
46.567.256 TL) iliskili bankalar ve kuruluslardadir (Dipnot 21).

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri Uzerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadeli mevduat bilgileri asagidaki gibidir.

31 Arahk 2021 Faiz orani (%) Vade Tutar
TL 8,50 3 Ocak 2022 9.444.733
TL 16,35 4 Ocak 2022 23.348.756

32.793.489
31 Aralk 2020 Faiz orani (%) Vade Tutar
TL 8,00 2 Ocak 2021 42.441.877

42.441.877

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibaryla nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklari dlsulerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Nakit ve nakit benzerleri 40.637.452 46.586.501
Faiz tahakkuklar (301.592) (9.275)
40.335.860 46.577.226

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal yatirimi bulunmamaktadir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Iligkili olmayan taraflardan fon yonetim tcreti alacaklar: 547.474 524.115
iliskili taraflardan fon yonetim dicreti alacaklar: (Dipnot 21) 5.186.829 2.123.553
Iliskili taraflardan portféy danismanlik iicreti alacaklar (Dipnot 21) 206.913 209.155
Iligkili olmayan taraflardan diger ticari alacaklar 126.648 110.938
fliskili taraflardan diger ticari alacaklar (Dipnot 21) 80.830 70.210
iliskili olmayan taraflardan performans ticreti alacaklar 5.518.538 4.801.555
11.667.232 7.839.526
Kisa vadeli ticari borglar
Saticilar 550.360 365.945
iliskili taraflara ticari borclar (Dipnot 21) 28.636 288.876
578.996 654.821
7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Personelden alacaklar (Dipnot 21) 6.896 4.933
6.896 4.933
Kisa vadeli diger borg¢lar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Ortaklara ddenecek temettller - 12.242.746
Odenecek personel vergileri 364.067 264.940
Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV”) 543.622 372.804
Odenecek Katma Deger Vergisi (“KDV™) 251.150 134.592
Fon iadeleri 380.834 7.387
1.539.673 13.022.469
iliskili taraflara diger borglar
Iliskili taraflara diger borclar (Dipnot 21) - 12.242.746
- 12.242.746
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Makine, Kullanim

Tesis ve Dosemeve  Tasit ve Hakka
31 Arahk 2021 Cihazlar Demirbaslar  Araclar Varhg (*) Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2021 13.462 - 198.332 968.748  1.180.542
Tlaveler - - - 439.820 439.820
Amortisman gideri (-) 8.004 - 69.999 290.920 368.923
5.458 - 128.333  1.117.648 1.251.439
Maliyet 31.364 7.360 353.870  1.963.497  2.356.091
Birikmis amortisman (-) 25.906 7.360  225.537 845.849 1.104.652
Net defter degeri 5.458 - 128.333  1.117.648 1.251.439

(*)31 Arahk 2021 tarihi itibariyla kullanim hakki varliklarimn tutart 1.117.648 TL, amortisman gideri 290.920 TL, kisa vadeli
kiralama ytkimlulugt 657.848 TL, uzun vadeli kiralama yukumliltgi 648.810 TL dir.

31 Arahk 2020 Makine, Kullanim
Tesis ve Dosemeve  Tasit ve Hakka
Cihazlar Demirbaslar  Araclar  Varhg (*) Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 13.938 - 270.267  1.209.974  1.494.179
Ilaveler 5.759 - - 930 6.689
Amortisman gideri (-) 6.235 - 71.935 242.156 320.326
13.462 - 198.332 968.748 1.180.542
Maliyet 31.364 7.360 353.870  1.523.677  1.916.271
Birikmis amortisman (-) 17.902 7.360  155.538 554,929 735.729
Net defter degeri 13.462 - 198.332 968.748 1.180.542

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kullanim hakki varliklarimin tutar1 968.748 TL, amortisman gideri 242.156 TL, kisa vadeli
kiralama yukumluligt 615.103 TL, uzun vadeli kiralama yikimluligi 666.600 TL dir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar Gzerinde rehin ve ipotek
bulunmamaktadir.
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9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Arahk 2021 Yazihimlar
Net defteri, 1 Ocak 2021 30.230
Ilaveler S
Itfa paylan (-) 19.092
Net defter degeri, 31 Aralhk 2021 11.138
Maliyet 823.883
Birikmis itfa paylar: (-) 812.745
Net defter degeri, 31 Arahk 2021 11.138
31 Arahk 2020 Yazihmlar
Net defteri, 1 Ocak 2020 51.203
Ilaveler .
Itfa paylan (-) 20.973
Net defter degeri, 31 Arahk 2020 30.230
Maliyet 823.883
Birikmis itfa paylar (-) 793.653
Net defter degeri, 31 Arahk 2020 30.230

10 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
@ Karsiliklar

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Diger kisa vadeli karsihiklar

Dava karsiliklar: ) 137.621 84.583

137.621 84.583

(*) Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla dava karsiliklar: hesabinda gosterilen 137.621 TL (31 Aralik 2020:
84.583 TL) tutarindaki karsilik, Sirket aleyhine agilmis olan personel davalarina iliskin olarak ayrilmstir.

(b) Teminatlar
Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde SPK adina
verilen 126.648 TL tutarinda nakit teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 110.938 TL degerinde nakit
blokaji) (Dipnot 10).

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla verilen ve alinan teminat mektubu bulunmamaktadir (31 Aralik
2020: Bulunmamaktadir).
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11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli karsiliklar

Personel prim karsilig 3.350.612 1.360.185
Personel izin yakimluligi 162.218 129.329
3.512.830 1.489.514

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin prim karsiliginin hareketleri asagidaki
gibidir

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Prim karsihg:

Donem basi, 1 Ocak 1.360.185 1.789.533
Donem iginde ayrilan karsilik 3.350.612 1.360.185
Doénem icinde 6denen prim (1.360.185) (1.789.533)
Dénem sonu, 31 Arahk 3.350.612 1.360.185

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihinde sona eren dénemlere iliskin kullanilmamis izin karsiliginin hareketi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kullanmilmams izin karsihgi

Doénem basi, 1 Ocak 129.329 72.804
Donem icinde ayrilan karsilik tutar 185.097 59.137
Doénem icinde yapilan 6demeler (152.208) (2.612)
Do6nem sonu, 31 Arahk 162.218 129.329

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Uzun vadeli karszliklar

Kidem tazminati karsilig1 767.612 726.000

767.612 726.000

Kidem tazminat: karsilig1 asagidaki agiklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.

Turk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilini (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas kadinlarda ve
60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yih icin bir aylik briit maas tutar kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2021
tarihi itibariyla 8.285 TL (31 Aralik 2020: 7.117 TL) ile sinirlandirtimastir.

Kidem tazminati yukumlaligl, Sirket’in calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yukimlultginin, bilanco tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.
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11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

Temel varsayim, her hizmet yili i¢in gegerli olan kidem tazminati tavaninin her sene enflasyon oraninda
artacagidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis reel oran
gosterecektir. Kidem tazminati hesaplamasinda gelecekteki yiukumlilik tutarlarn hesaplanmis ve
gelecekteki tutarlarin bugiine indirgenmesinde iskonto orani olarak yillik %6,54 (31 Aralik 2020:
%3,82) kullanilmistir. Sirket’in kidem tazminati yukimlultgu kidem tazminati tavam her alti ayda bir
belirlendigi icin 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren gegerli olan 8.285 TL (31 Aralik 2020:

7.117 TL lzerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin kidem tazminati karsiliginin hareketleri

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Kidem tazminati karsihg
Doénem basi, 1 Ocak 726.000 629.096
Faiz maliyeti 98.522 74.130
Transferler 5.471 23.214
Hizmet maliyeti 44,717 45.960
Aktleryal kazang / (kayip) (107.098) (46.400)
Dénem sonu, 31 Arahk 767.612 726.000
12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Pesin 6denmis giderler
Pesin ddenmis kira giderleri - 283.962
Pesin ddenmis veri ekranlar kullanim giderleri 184.112 173.098
Pesin 6denmis diger giderler 58.578 83.179
Do6nem sonu, 31 Arahk 242.690 540.239

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Kisa vadeli diger yukumlalikler
HSBC Global Asset Management (Deutschland)
yonetim gider tahakkuku (Dipnot 21) - 315.878
HSBC Group IT gider karsilig: (Dipnot 21) 58.817 39.227
HSBC Group Investment ydnetim gider tahakkuku (Dipnot 21) 705.175 615.623
Fon operasyon hizmet gideri - 51.188
HSBC Bank gider yansitma tahakkuku (Dipnot 21) 8.000 38.860
Diger(*) 513.888 110.936
Do6nem sonu, 31 Arahk 1.285.880 1.171.712

(*) Diger kalemi teknik bakim, temizlik ve diger cesitli gider karsihklarindan olusmaktadir.
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13 - OZKAYNAKLAR

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
HSBC Portfoy Yénetim A.S. 100,00  10.000.000 100,00 5.000.000
Toplam 6denmis sermaye 100,00  10.000.000 100,00 5.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 172.179 172.179
Toplam sermaye 10.172.179 5.172.179

Sirketin 6denmis sermayesi 30 Aralik 2021 tarihinde 5.000.000 TL artirilarak 10.000.000 TL’ye
cikarilmistir (31 Arahk 2020: 5.000.000). Sermaye artisi Sirketin kardan ayrilan kisitlanmis
yedeklerinden karsilanirken, Sirketin sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde
10.000.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2020: 5.000.000).

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

Sermaye duzeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim gucuyle ifade edilmesi icin yapilan diizeltmeleri ifade eder.

31 Aralik 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibaryla, sermaye tutar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar
stregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde duzeltildiginde 172.179 TL tutarinda sermaye
enflasyon dlzeltmesi fark: olusturmustur.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Gecmis yillar karlan:

Gecgmis yillar karlar 2.660.727 2.347.481
Olaganustu yedekler 381.964 381.964
Olaganustu yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3.936 3.936
Yasal yedekler enflasyon dizeltmesi farki 423 423

3.047.050 2.733.804

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hukim haricinde
dagitilabilirler. Tlrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
lzere ikiye ayrilir. Tilrk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in dédenmis
sermayesinin %20’sine ulasihncaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedekler 6¢denmis sermayenin %50’sini gecmedigi slrece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mumkun degildir.

Sirket 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap déneminden baslamak Uzere, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri 11, 14.1 sayihi Tebligi ile ilga edilen Seri: X1, No: 29 sayili Tebligi’nde atifta bulunulan

TFRS’ye gore finansal tablo diizenlemeye karar vermistir. Bu finansal tablolara gére hesaplanan
birikmis karlar dagitima agiktir.
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag¢ primleri’nin
yasal kayitlardaki tutarlari (zerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi
esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek (izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gecmis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 0zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar:
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim: yoktur.

Sirket, 30 Mart 2021 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 2.110.750 TL yasal yedeklere ikinci
tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 21.357.506 TL kar pay: dagitim: yapiimstir. (2020:
30 Mart 2020 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 126.932 TL yasal yedeklere birinci tertip,
1.199.275 TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 12.242.746 TL
kar pay1 dagitimi yapmustir).

Kardan ayrnlan kisitlanmis yedekler:
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Yasal yedekler 2.504.416 5.393.665
2.504.416 5.393.665

Diger kapsamh gelirler

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminati yikiumltligiinden dogan,
vergi etkisi sonrasi kiimulatif tammlanmis fayda planlart yeniden 6l¢lim kazang tutar: 83.144 TL
(31 Aralik 2020: 2.534 TL kayip)’dir.

14 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Finans sektor faaliyetleri hasilati
Yatirim fonu yénetim komisyonlar 44.617.445 39.119.341
Performans gelirleri 5.575.510 4.753.325
Danismanlik gelirleri 2.527.561 1.912.300
Komisyon iadeleri (1.996.984) (416.244)
Finans sektori faaliyetleri hasilati, net (A) 50.723.532 45.368.722
Finans sektoru faaliyetleri maliyeti
Fon operasyon giderleri (26.939) (645.613)
Toplam maliyet tutan (B) (26.939) (645.613)
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar (A+B) 50.696.593 44.723.109
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15 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2021 31 Arahk 2021
Pazarlama giderleri
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 329.667 354.594
329.667 354.594
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 13.079.047 8.369.057
Vergi resim ve harglar 2.943.691 2.647.631
Haberlesme giderleri 1.553.457 1.255.952
HSBC Grup’tan alinan hizmet gideri 2.347.308 1.819.877
Bilgi teknolojileri giderleri 1.141.123 764.026
Amortisman giderleri ve itfa paylari(Dipnot 8, 9) 388.015 341.299
Operasyonel hizmet alim s6zlesmesi
kapsaminda HSBC Bank’a ddenen giderler (Dipnot 21) 276.573 241.338
kapsaminda HSBC Yatirim’a 6denen giderler(Dipnot 21) 146.400 127.764
Danismanlik ve denetim giderleri 175.171 155.218
Bakim onarim giderleri 240.187 148.402
Ulasim giderleri 217.714 33.237
Seyahat giderleri - 997
Diger 1.612.659 685.354
24.121.345 16.590.152
Personel Ucret ve giderleri
Brit Ucretler 7.066.360 5.478.361
Personel prim giderleri 4.106.550 1.395.360
SSK igveren pay1 910.378 699.140
Ihbar ve kidem tazminatlar: 41.612 131.875
Diger 954.147 664.321
13.079.047 8.369.057
Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere fliskin Ucretler
Bagimsiz Denetim Ucreti 34.450 66.080
Vergi Damgmanhk Ucreti 34.000 31.786
Diger Glvence Hizmetleri Ucreti - -
Denetim Dis1 Diger Hizmetler Ucreti - -
68.450 97.866
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16 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Gecmis donem giderlerinden iadeler - 71.228
Konusu kalmayan karsiliklar 6.361 19.243
Diger 1.591 32
7.952 90.503
17 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Vadeli mevduat faiz geliri 6.470.550 2.307.033
Devlet tahvili degerleme geliri 2.818.715 677.922
Diger 15.711 9.325
9.304.976 2.994.280
18 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Finans sektoru faaliyetleri hasilati
Kiralama faiz giderleri 199.684 133.710
199.684 133.710

19 - PAY BASINA KAZANC

Pay Bagsina Kazanca iliskin Ttirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gére hisse senetleri borsada islem
gormeyen isletmeler pay basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gdrmediginden, bu finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.

20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirliige giren 5520 Sayih
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesi uyarinca Kurumlar Vergisi oram %20 olarak
belirlenmistir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin (istirak kazanclari istisnasi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi
6denmemektedir.

22 Nisan 2021 Tarihli ve 31462 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirluge giren 7316 Sayih
Kanun ile Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gecici madde uyarinca; kurumlar vergisi orani, 2021
yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari igin %25, 2022 yili vergilendirme donemine ait kurum
kazanclari igin %23 olarak belirlenmistir. S6z konusu dizenleme; 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren
verilecek gecici vergi beyannamelerinden baglamak tizere uygulanacagindan, bilanco tarihi itibariyle bir
etkisi bulunmamaktadir.
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami

Turkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig: ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de
yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Tirkiye’de bir isyeri ya da
daimi temsilcisi aracilig: ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Turkiye’de yerlesik kurumlara
yapilanlar disindaki temettii 6demeleri ise %15 stopaja tabidir. Dar mikellef kurumlara ve gergek
kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili “Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari”nda yer alan uygulamalar da g6z 6ntnde bulundurulur. Karmn
sermayeye ilavesi kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak ddenir. Yil iginde
Odenen gecici vergiler, o yilin yillhik kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilebilmektedir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig ayi
takip eden dordinci ayin son giinii aksamina kadar baglh bulunulan vergi dairesine verilir

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar, 5 yilh asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilir. Ancak mali zararlar, gecmis mali yil karlarindan mahsup
edilemez.

29 Ocak 2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7352 sayili Kanun ile Vergi Usul Kanununa eklenen
gecici 33. Madde kapsaminda; vergisel a¢idan enflasyon muhasebesi sartlarin gergeklesmesine karsilik
31 Aralik 2021 mali tablolarin diizeltilmesi ertelenmis ve 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolar, enflasyon
dizeltmesi sartlarinin olusup olusmadigina bakilmaksizin enflasyon diizeltmesine tabi tutulacag: hiikim
altina alinmstur.

Sirket’in donem kar1 vergi yukimluligl asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 9.147.342 7.001.455
Pesin ddenen vergiler (5.686.007) (5.266.681)
Donem kan vergi yukumlulugi 3.461.335 1.734.774

Sirket’in, 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren doénemlere ait kar veya zarar ve diger kapsamh
gelir tablosundaki vergi gideri asagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahlik 2020
Cari dénem vergi gideri 9.147.342 7.001.455
Ertelenen vergi gideri/(geliri) (540.114) (53.522)
Vergi gideri 8.607.228 6.947.933
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi oran1 kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakat:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Arahlik 2020

Vergi Oncesi kar 35.358.825 30.729.436

%25 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (8.839.706) (6.760.476)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger diizeltmelerin

etkisi, net 232.478 (187.457)

Vergi gideri (8.607.228) (6.947.933)

Ertelenen vergi

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukamlaltklerinin yirarlukteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dokiimu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Ertelenmis Ertelenmis

Gegici vergi varhg/ Gegici vergi varhgy/

farklar  (yokamlalagi) farklar (yukamlalaga)

Personel prim karsiligi 3.350.612 770.641 1.360.185 272.037

Kidem tazminati karsihg: 767.612 153.522 726.000 145.200

Dava gider karsihg: 137.621 34.405 84.583 16.917

Kullanilmamis izin karsilhig 162.218 32.444 129.329 25.866

Diger gider karsiliklar: 858.074 214.519 1.171.712 234.342

Ertelenmis vergi varhg 1.205.531 694.362

Finansal varliklarin degerleme farki 31.563 6.313 69.906 13.981
Maddi ve maddi olmayan duran varhklar

vergi matrahi ile kayith deger farki 72.049 14.410 71.332 14.267

Faaliyet harci - - - -

Ertelenmis vergi yukamlalikleri (-) 20.723 28.248

Ertelenmis vergi varhgs, (net) 1.184.808 666.114
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21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Arahik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)
HSBC Bank A.S. 17.365.969 46.567.256
17.365.969 46.567.256
Ticari alacaklar (Dipnot 6)
HSBC Grubu Yatirnm Fonlarindan fon yonetim Ucreti
alacaklan 5.186.829 2.123.553
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A. danismanlik
ucreti alacaklan 206.913 209.155
HSBC Bank’tan diger alacaklar 80.830 70.210
5.474.572 2.402.918
Diger alacaklar (Dipnot 7)
Personelden alacaklar 6.896 4.933
6.896 4.933
Ticari borglar (Dipnot 6)
HSBC Group Investment’a borglar 28.636 278.229
HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. - Gider tahakkuku - 10.647
28.636 288.876
Diger borclar (Dipnot 7)
HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. — Temettii 6demesi - 12.242.746
- 12.242.746
Kisa vadeli diger yukumlulUkler
HSBC Group Investment yonetim gider karsilig 705.175 615.623
HSBC Group IT gider karsilig 58.817 39.227
HSBC Global Asset Management (Deutschland) yonetim
gider karsilig1 - 315.878
HSBC Bank gider yansitma karsilig 8.000 38.860
771.992 1.009.588
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21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b)

d)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan

islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
iliskili taraflardan saglanan gelirler
HSBC Grubu Yatirim Fonlar: yénetimi komisyon gelirleri 37.372.803 32.803.487
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A. damsmanlik gelirleri 1.705.561 1.198.300
HSBC Bank’dan alinan mevduat faizi 1.506.635 2.307.033
HSBC Bank AS’den ekonomist danismanlik geliri 822.000 714.000
41.407.000 37.022.820
iliskili taraflara 6denen giderler
HSBC Group yonetici giderleri 1.069.338 694.729
HSBC Bank’a 6denen bilgi teknolojileri giderleri 980.225 632.795
HSBC Group Investment Central’dan alinan hizmetler 1.277.970 788.663
HSBC Yatirirm Menkul Degerler A.S.’ye 6denen yatinm fonu
degerleme hizmet giderleri - -
HSBC Global Asset Management (Deutschland) genel yénetim gideri - 336.486
HSBC Bank hizmet alim s6zlesmesi kapsaminda 6denen giderler 276.573 241.338
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye 6denen muhasebe ve finans
yansitma giderleri 146.400 127.764
HSBC Bank’a 6denen diger giderler 132.452 116.045
3.882.958 2.937.820

Ydnetim Kurulu baskan ve Uyeleriyle genel mudir, genel midir yardimcilar gibi Ust yoneticilere

cari donemde saglanan (cret ve benzeri
(1 Ocak — 31 Aralik 2020: 2.387.043 TL) dir.

menfaatlerin  toplam tutan

2.583.132 TL

18 Eylul 2020 tarih ve 31248 sayilh Resmi Gazete'de yayimlanan 2948 sayili Cumhurbaskani
Karari1 geregince, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun gecici 13. maddesinde belirtilen kar
dagitim kisitlamasina iliskin stre uzatilmis olup, Sirket 2020 yili iginde kar dagitimi
yapamamistir. Bu sebeple, 30 Mart 2020 tarihinde yapilan Genel Kurulda alinan kar dagitilmasi
yonundeki kararin, anilan kisitlamanin sona ermesinden sonra yirirlikte olacak yasal
diizenlemeler degerlendirilerek yerine getirilmesi séz konusu olabileceginden 2020 yilinda
yapilmasi gereken kar dagitimi ddemesinin 2021 yili i¢inde yapilmigtir. (2019: 8.193.895 TL.).

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGI VE DUZEYI

FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket, faaliyetlerinden dolay: sermaye piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Sirket, finansal risklerini Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore
yonetmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gore Sirket Y&netimi,
finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldig: riskler ve
bunlar1 yonetmek tizere kullandig: yontemler asagidaki gibidir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
i. Kredi riski agiklamalar

Kredi riski, ticari iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yikimluliiglini yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan
zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklanndan dogabilmektedir. Sirket’in ticari alacaklarinin biytk kismi yonetilen yatirim
fonlarinin son bir aylik yonetim alacaklarindan olugmaktadir. Tlgili tutar devam eden ay1n ilk haftas: tahsil edilmektedir.

Asagidaki tablodaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri
icerisinde herhangi bir deger dustkllgine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi riski iceren unsurlari ve vadesi gecmis
ancak deger dustkliglne ugramamis varliklari bulunmamaktadir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2021 iliskili taraf Diger taraflar iliskili taraf Diger taraflar mevduat(*) Yatirnimlar Turev Araclar
Maruz kahnan azami kredi riski (A+B+C) 5.474.572 6.192.660 6.896 - 40.637.452 - -
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger distikligune ugramamis
finansal varhklarin net defter degeri 5.474.572 6.192.660 6.896 - 40.637.452 - -
B. Deger distkligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugi - - - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
C. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
(*) Bankalardaki mevduatin 17.365.969 TL’si iliskili kuruluglarda bulunmaktadir.
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2020 iliskili taraf Diger taraflar | iliskili taraf Diger taraflar mevduat Yatirnimlar Turev Araglar
Maruz kahnan azami kredi riski (A+B+C) 2.402.918 5.436.608 4.933 - 46.586.501 - -
- Azami riskin teminat ile glivence altina ahnmis kism1 - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusuklugline ugramams
finansal varliklarin net defter degeri 2.402.918 5.436.608 4.933 - 46.586.501 - -
B. Deger dusuklugiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugi - - - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
C. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
(*) Bankalardaki mevduatin 46.567.256 TL’si iliskili kuruluslarda bulunmaktadr.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi
(Devami)

ii. Likidite riski agiklamalary

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ylkumliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikiumlaliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in turev finansal yikimluligh bulunmamaktadir. Turev niteliginde olmayan finansal
yukimlultklerin 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme surelerine gdre kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
aciklanan tutarlar, sozlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislaridir.

Sozlesmeye
Kayith dayah nakit 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
31 Arahk 2021 Degeri cikiglar toplami kisa arasi_1-5 yil arasi uzun
Ticari borclar 578.996 578.996 578.996 - - -
Diger borglar 1.539.673 1.539.673  1.539.673 - - -
Diger yukimlulukler 1.285.880 1.285.880  1.285.880 - - -
Kiralama igl. yikimliltkler  1.306.658 1.306.658 - 657.848 648.810 -
Toplam yukiamlulikler 4.711.207 4.711.207  3.404.549 657.848 648.810 -
Sozlesmeye
Kayith dayah nakit 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
31 Aralik 2020 Degeri cikiglar toplami kisa aras1 1-5 yil arasi uzun
Ticari borclar 654.821 654.821 654.821 - - -
Diger borclar 13.022.469 13.022.469 13.022.469 - - -
Diger yukumlultkler 1.171.712 1171712 1.171.712 - - -
Kiralama isl. yukimlilikler  1.281.703 1.281.703 - 615.103 666.600 -

Toplam yukumlalukler 16.130.705 16.130.705  14.849.002 615.103 666.600 -

iii.  Piyasa riski aciklamalan
a. Doviz pozisyonu riski

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
TL ABD ingiliz TL ABD ingiliz

karsihg Dolarn  Avro Sterlini karsihg Dolan Avro Sterlini
Nakit benzerleri 7.793.281 554.182 - 34.458 4,125.378  467.282 37.100 36.314
Ticari alacaklar 206.913 15.944 - 104.111 14.183 - -
Toplam varhklar 8.000.194 570.126 - 34.458 4.229.489  481.465 37.100 36.314
Diger kisa vadeli
yukimlulikler (3.334.259)  (41.250) - (160.370) (1.459.052) (41.250) (37.100) (82.671)
Toplam
yukumlulukler (3.334.259)  (41.250) - (160.370) (1.459.052) (41.250) (37.100) (82.671)
Net yabanci para
pozisyonu 4.665.935 528.876 - (125.912) 2.770.437  440.215 - (46.357)
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi

(Devami)

Ddéviz kuru duyarhhk analizi tablosu

Kar/Zarar Ozkyanak

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

parann parann parann paranmn

deger deger deger deger

31 Arahk 2021 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar:’nin TL karsisinda %20 degerlenmesi

halinde:

1- ABD Dolar1 net varhk/(ytakimldlik) 1.372.696 (1.372.696) 829.993 (829.993)

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolan net etki (1+2) 1.372.696  (1.372.696) 829.993 (829.993)
Avro’nun TL karszsinda %20 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yakumluligi - - - -

5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro net etki (4+5) - - - -
GBP’nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:

7- GBP net varlik/yukimlulag (439.509) 439.509 (201.707) 201.707

8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -

9- GBP net etki (7+8) (439.509) 439.509 (201.707) 201.707

Toplam (3+6+9) 933.187 (933.187) 628.286 (628.286)
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYi

(Devami)
Kar/Zarar Ozkyanak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
parann parann parann paranmn
deger deger deger deger
31 Arahik 2020 kazanmasi1 kaybetmesi kazanmasi1 kaybetmesi
ABD Dolar:’nin TL karsisinda %20 degerlenmesi
halinde:
1- ABD Dolar1 net varhk/(ytakimldlik) 646.280 (646.280) 646.280 (646.280)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolan net etki (1+2) 646.280 (646.280) 646.280 (646.280)
Avro’nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yakumluligi - - - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) - - - -
GBP’nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:
7- GBP net varhk/yukimlaltigu (92.193) 92.193 (92.193) 92.193
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP net etki (7+8) (92.193) 92.193 (92.193) 92.193
Toplam (3+6+9) 554.087 (554.087) 554.087 (554.087)

b. Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmast,
Sirket’in faiz oran riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar: ayni tipte yukimldliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in bilangosunda gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak
sinifladigi devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak
Sirket, bu devlet tahvillerinin itfasi1 sonucu olusan nakdin tekrar yatirima yoénlendirilmesi durumunda
tekrar yatirim oran: riskine maruz kalabilmektedir.

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Sabit faizli finansal araclar
Bankadaki vadeli mevduat 32.793.489 42.441.877
Finansal Yatirimlar - -
- Gergege uygun deger fark: kar / zarara yansitzlan
olarak s:n:fland:r:lan finansal varl:klar - -
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en dusiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyln degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin ylksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatinm araclarina yatinnm yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakhiklara iliskin
gelismeleri strekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

23 - FINANSAL ARACLAR

Finansal enstrimanlarin gergege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yukimluligun karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstruimanlarin tanmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstrimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmastir:

a. Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.
Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir.

b. Finansal yukamlalukler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yukumlullklerin gercege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig: varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yikumluliklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Gergege Kayith degeri Gergege Kayith degeri
uygun degeri uygun degeri
Nakit ve nakit benzerleri 40.637.452 40.637.452 46.586.501 46.586.501
Finansal yatirimlar - - - -
Ticari alacaklar 11.667.232 11.667.232 7.839.526 7.839.526
Ticari borclar 578.996 578.996 654.821 654.821

Finansal varliklarin ve ytkumliltklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukamlultkler, birbirinin ayni varlik ve yikumldlikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimliltkler, ilgili varlik ya da yiukimlGlugin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimliligiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

25 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yakimlulugu

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayih “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin
Esaslar Tebligi”ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yurarlige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine 1iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”’e uygun olarak
sermayelerini tamimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdéy yonetim sirketleri de
bu tebligin hikimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hiikiimleri gergevesinde, degerleme guni itibartyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve net aktif toplaminin ortakhik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu
olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 say1li Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfdy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yukimludir. Seri: V No: 34 sayil tebligin 4.
maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’tn 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak Uzere,
deger dusukligi karsiligr ve sermaye taahhtleri dustldikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile musteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasas: araclar: tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’0in 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
Teblig Seri: V No: 34°de anilan risk karsiliklari ve degerleme giintinden énceki son ¢ ayda olusan
faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

b. Fon yodnetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuat1 hiukimleri ¢ercevesinde kurucusu 16 adet yatirim fonunun, Anadolu Hayat
Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet,, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus
olan 3 adet ve Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik yatirim fonu
yonetmektedir(31 Aralik 2020: 15 adet yatinm fonunun, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan
kurulmus olan 4 adet, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet, Allianz Yasam
ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 3 adet, Garanti Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 2
adet ve Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik yatirim fonunun). Yurt
dis1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” program: cercevesinde
Liksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatinm danismanligi
yapmaktadir. HSBC Portfdy Y 6netimi ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve yatirrm damsmanhg: alanlarinda
hizmet vermektedir. . Bu faaliyetten fon yonetim Ucreti elde etmektedir. 31 Aralik 2021 tarihinde sona
eren ara hesap déneminde fonlardan elde edilen fon yonetim Ucreti gelirlerinin toplam: 44.617.445
TL’dir. (1 Ocak — 31 Aralik 2020: 39.119.341 TL).

SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi (111-52.1)”’ne uyum cercevesinde HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC
Bank A.S.”nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde
SPK tarafindan onaylanmig 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.
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