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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKiN BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

HSBC Portfoy Ydénetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
1) Goriig

HSBC Portfoy Ydanetimi Anonim Sirketi’ nin ("Sirke1”) | Ocak 2021 - 31 Aralik 2021 hesap dinemine iliskin yillik

faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize goire, yonetim kurulunun yilhk faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulu'nun,
Siketin durumu hakkinda yapti@i irdelemeler, tim dnemli yéinleriyle, denctlencn tam set finansal tablolarla ve

bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhdir ve gergei yansitmakiadir,

2) Gariisiin Dayanad

Yapugimiz bagimsiz denctim, Kamu Gozeumi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) arafindan
yayimlanan Tiirkiye Denctim Standartlanmn bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun
olarak yiriitiilmistir. Bu Standartlar kapsarmindaki sorumiuluklanimiz, raporumuzun Bagimsiz Dencigimin Yilhk
Faaliyct Raporunun Bagimsiz Denctimine Hiskin Sorumluluklan biliimiinde ayninub bir sckilde agiklanmigtir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Deneigiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz deneumie ilgili
mevzuatia yer alan etik bikimiere uygun olarak Sirketten bafimsiz oldugumuzu beyan edenz. Enk Kurallar ve
mevzual kapsamimdaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine geunlmisur. Bagimsiz denetim
strasinda elde entigimiz bafimsiz denetim kamtlariin, goriistimiiziin olusturulmasi igin yeterhi ve uygun bir dayanak

olusturduguna inamyoruz,

3) Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetci Gériisiimiiz

Sirketin | Ocak 2021 - 31 Aralik 2021 hesap donemine iliskin tam set finansal tablolart hakkinda 22 Subar 2022

tarihli denetgi raporumuzda olumlu gériis bldirmis bulunuyoruz.
4) Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu
Sirket yonetimi. 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 514 ve 516'nct maddelerine gire yillik faaliyet

raporuyla ilgili olarak asadidakilerden sorumludur;
o =

a) Yilhk faaliyet raporunu bilango giiniind izleyen ilk g ay icinde hazirlar ve genel Kurula sunar.

(1)
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b) Yillik faaliyet raporunu; Sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal durumunu dogru,
eksiksiz, dolambagsiz, gercefe uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirfar. Bu raporda finansal durum,
finansal tablolara gére deferlendirilir. Raporda aynica, sirketin gelismesine ve karstlasmas) muhiemel risklere de
agikga isaret olunur. Bu konulara iligkin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.
c) Faaliyet raporu aynica asagidaki hususlar da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- Sirketin arasirma ve geligtirme ¢alismalar,

- Yonetim kurulu dyeleri ile iist diizey yéneticilere ddenen iicret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,

ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzen teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanh@imn ve ilgili kurumlanin yapug 1kincil mevzual

dizenlemelerini de dikkate alir,

5) Bafimsiz Denetginin Yilhik Faaliyet Raporunun Bafimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hdkiimlen gergevesinde yidhk faaliyet raporu iginde yer alan linansal Wilgiler ile Yoneum
Kurulu'nun yapug irdelemelerin, Sirketin denctlenen finansal ablolaniyla ve bagimsiz denetim sirasinda clde
cttigimiz hilgilerle tatarh olup olmadifs ve gergedi yansiup yansumadi@ hakkinda goriig vermek ve bu goriisiimiizi
igeren bir rapor dizentemektir,

Yaptufimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yiriitillmastiir. Bu standartlar, euk hiikimlere vygunluk
saflanmast ile bagimsiz denetimin, faaliyel raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulu'nun yapug
irdelemelerin finansal tablolarla ve denctim swrasinda elde edilen higilerle twtarlt olup olmadigina ve gergegdi

yansiup yansitmadiina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yuriiiilmesini gerekunir,
Bu badimsiz denctirmy yuritidp sonuglandiran sorumlu denetgi Damla Harman'dir.

Giincy Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeer Mali Miisavirlik Anonim Sirketl

Sorumlu Denetgi

22 Subat 2022
istanbul, Tiirkiye
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HSBC Portfoy Ydnetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
almigtir. Aynca Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatinm Danismanhg: Yetki Belgesi” almistir. Yeni
Sermaye Piyasas1 Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015
tarihinde “Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhg: Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz
2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (111-52,1)"ne uyum
cercevesinde HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirm
fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015
tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 16 adet yatinm fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik yatirrm fonunu, Vakif Emeklilik tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik
fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan kurulan 3 Adet emeklilik yatinm fonunu yonetmektedir.
Yurt disi fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi cercevesinde
Liksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatinm danismanhgi
yapmalftaéjlr. HSBC Portfdy Yonetimi ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve yatinm danismanhg: alanlarinda hizmet
vermektedir.

Sermaye ve Ortakhk Yapisi
31 Aralik 2021 itibariyla HSBC Portféy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. 10.000.000 10.000.000 100
TOPLAM 10.000.000 10.000.000 100

Sirketin 6denmis sermayesi 30 Aralik 2021 tarihinde 5.000.000 TL artirilarak 10.000.000 TL’ye ¢ikarilmigtir (31
Aralik 2020: 5.000.000). Sermaye artis1 Sirketin kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinden karsilanirken, Sirketin
sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 10.000.000 adet hisseden meydana gelmistir (31
Aralik 2020: 5.000.000).

Yonetim kurulu

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla bir baskan, bir baskan vekili ve bes lye olmak (zere toplam yedi kisiden
olusmaktadir.

31 Aralik 2021 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Stuart Kingsley White Yonetim Kurulu Baskan: 30.03.2021
Ayse Yenel Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 30.03.2021
Yerliozan Kiil Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2021
Nilgiin Simsek Ata Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Mudiir 30.03.2021
Banu Balkan Billur Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2021
Suat Tokgozlii Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2021
Basak Serinkan Ercan Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2021
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Ust Y6netim ve Cahsanlar

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla sirket tst yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Ata Genel Mudur 28 Yil
Emin Yigit Onat Grup Bagkam 20 Yil
Ali Toydemir Kidemli Birim Yoneticisi 15 Y1l
fbrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 13 Y1l

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla toplam personel sayis1 23 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortas: saglamakta olup, kidemli ydnetici ve Ustl pozisyonlara
arag tahsis etmektedir.

Sirketin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligr 767.612 TL dir (31 Aralik 2020: 726.000 TL).
B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICIiLERE SAGLANAN MALi HAKLAR
Ydnetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel midir, genel mudir yardimcilar: gibi Ust yoneticilere cari dénemde
saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 2.583.132 TL (31 Aralik 2020: 2.387.043 TL)’dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme ¢alismalar1 bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLIi GELiSMELER

HSBC Portfdy Yonetimi A.S.’nin 2021 Yil sonu degerlendirmesi

2021 y1h 4. geyrek sonunda emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2020 yilsonuna oranla %4,59’dan %3,11
seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar: biyiklugtine gore siralamada ise HSBC, yedinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yonetimindeki yatirim fonu ve emeklilik fonu buyukligi
13.066 milyon TL (31 Aralik 2020: 10.197 milyon TL), 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yatirim fonu ve emeklilik
fonu piyasa buyUkliigi 533.041 milyon TL (31 Aralik 2020: 302.190 milyon TL) olmustur.

Sirketin yil icinde iktisap ettigi kendi payr bulunmamaktadur.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektérdeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarina verdigimiz stratejik oncelik ve bu alanda yaptigimz yatinmlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar payimzi artirmayr basardik. Ulkelerarasi degisim godstermeyen kararh
yatinm felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararas: standartlarda uyguladigimiz risk
yonetimi ve giicli yonetisim sayesinde Turkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk.
Boylece pazardaki en énemli portfdy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlastirdik.
2021 4.ceyrek itibariyla HSBC Portfoy yonettigi varlik blyukligh ile emeklilik sektériinde %3,11’lik pazar
payina sahiptir. HSBC Portfoy Turkiye fon endstrisinde aktif olarak yonetilen yatirim fonlarinda %1.96 pazar
payina sahiptir. HSBC Yatirim Fonlar1 hacmimiz 31 Aralik 2021°de 5.9 Milyar TL’ye ulasmastir.

Piyasa degerlendirmesi

Dordunci ceyrekte kiresel olarak enflasyonda yukar: yonde riskler artmaya devam ederken veriler bu riskleri
dogruladi. ABD Merkez Bankas: (Fed) enflasyonun gecici oldugu yoniindeki tezinden vazgecerken Kasim’da
basladigi ayhk varlik ahmlarin azaltma surecine Aralik toplantisinda azaltim miktarint iki katina gikararak
devam etti. Dolarin 10 kiresel para birimi karsisinda degerini 6lgen Bloomberg dolar endeksi dérdunci geyrekte
%0.7 yukseldi. Aralik’ta yayinlanan son Fed projeksiyonlara gére Fed yetkilileri 2022 ve 2023’te Uiger faiz artis:
beklerken 2-yillik ABD tahvil faizi dérdiincii geyrekte 46 baz puan yiikselerek %0.73’e ¢ikti. Tiirkiye’de TUFE
enflasyonunda yukari yonde seyir yilin son ¢eyreginde ¢eyrekte devam ederken, Merkez Bankasi, dérdiinci
ceyrekte politika faizini %18’den %14’e dustrdi. Disen reel faizlerle TL’de Eylil-Kasim déneminde gorilen
negatif ayrisma Aralik ayinin ikinci yarisina, kur korumali TL mevduat Gruniine kadar devam etti. 20 Aralik’ta
18.36 seviyesine yiikselen dolar/TL kuru yili 13.30 civarinda tamamladi.

Son Fed karar1 bankanin enflasyon endiselerinin arttigin1 gosteriyor. ABD Merkez Bankas: Aralik toplantisinda
varhk alimlarin: sonlandirma tarihini erkene alarak Mart’a ¢ekerken bankanin yayinladig: projeksiyonlara gore
Fed yetkilileri artan enflasyon riskleri karsisinda 2022 ve 2023’te ortalamada Uger faiz artis1 bekliyor. Bu
toplantiya ait tutanaklar ise Fed’in enflasyon riskleri nedeniyle sahinlestigine yani para politikas: tesviklerini
onceki aciklamalarina gore daha hizli geri gekebilecegine isaret etti. Bloomberg haberine gore, “Fed yetkilileri,
guclenen ekonomi ile yiiksek enflasyonun, faiz artiglarimin daha énce 6ngoriilenden erken ve daha hizhi
gergeklesmesine neden olabilecegini belirtirken, bazi Gyeler de merkez bankasi bilangosunun faiz artiglarinin
baslamasindan kisa siire sonra daraltiilmasindan yana olduklarin: aktard:.”

TL’de keskin deger kaybiyla birlikte enflasyonist egilimlerin genele yayildigi goriliyor. Tiketici fiyatlar
Aralik’ta 6nceki aya gore %13.6 artti. Aylik enflasyon boylece piyasa beklentisi (%8.5) ve HSBC Portfdy olarak
tahminimizin (%210.2) Gzerinde agiklandi. 12-aylik enflasyon %21.3’ten %36.1’e ¢ikarak Eyliil 2002°den bu
yana en yilksek degerini aldi. Diger yandan, yurtici Uretici fiyatlari Aralik’ta dnceki aya gore %19.1 artt1. 12-
aylik UFE enflasyonu %54.6’dan %79.9’a ¢ikarak Subat 2002 sonras: en yiiksek seviyeye gelmis oldu. Uretici
fiyatlarinda goriilen keskin yikselis tiiketici fiyatlarina etkinin yeni yilda devam edecegine isaret ediyor. Gida,
enerji, titln ardnleri, alkoll icecekler ve altini digarida birakan cekirdek C endeksi aylik olarak %13.2 artarken
12-aylik cekirdek enflasyon %17.6’dan %31.9’a ¢ikti. Diger yandan, ¢cekirdek enflasyon trendi de Aralik’ta
keskin bir yiikselis gosterdi. Konutlarda kullamlan enerji fiyatlarinda yapilan artiglar disinda, TL’de deger
kaybinin gecikmeli etkileri, asgari lcret artiglarinin 6zellikle hizmet enflasyonuna yukar: yénde baski yapacak
olmasi ve negatif bolgedeki reel kredi faizleri nedeniyle tiiketici enflasyonun Nisan-Mayis’ta %42 civarina
yikselecegini dngoriyoruz.

Ekonomik aktivitede kuvvetli seyir iglincl ceyrekte devam etti. Tlrkiye ekonomisi yilin 3. Ceyreginde gecen
yilin ayni dénemine gore %7.4 biyidu. Diger yandan, ekonomik aktivite 3. Ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore
%2.7 artig gosterdi. Bu agidan bakildiginda bilyimenin 2. Ceyrekteki %1.5’e bliylimeye gore hizlandig:
gordliyor. 3. ceyrekte ic talep ve dis talep bliyimeye sirasiyla 6 ve 6.8 puan katkida bulunurken stok degisimleri
blyimenin 5.4 puan diismesine neden oldu. 2. Ceyrek i¢in %2.6 olarak hesapladigimiz pozitif ¢ikti agciginin 3.
Ceyrekte %4.4’e ulastigini hesaphyoruz. Diger bir ifadeyle ekonomik aktivite trendinin énemli dlgiide Gizerinde
blyuyor ve talep artis1 enflasyonist egilimleri destekliyor. HSBC Portféy Yonetimi olarak Tirkiye ekonomisinin
bu y1l %10 biylimesini gelecek sene ise bllyiimenin %3.5’e yavaslamasini tahmin ediyoruz. TL’deki deger kaybi
ve enflasyonun yukselecek olmasi nedeniyle finansal kosullarin 2022’de sikilastirilma ihtimali ve bu yil
blyimeyi destekleyen baz etkisinin gelecek sene tersine ¢alisacak olmas: Tirkiye ekonomisinin biiyime hizinin
gelecek yil trend biyiime hizina dusebilecegine isaret ediyor.
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Piyasa degerlendirmesi (devami)

Birikimli cari agik Ekim’de diismeye devam etti. Ekim ayinda cari fazla 2.5 milyar dolarlik piyasa beklentisinin
Uzerinde 3.2 milyar dolar olarak gerceklesti. Ekim 2020’de cari denge 0.1 milyar dolar agik vermisti. Gegen yilin
ayni ayina gore gorilen iyilesmenin 1.6 milyar dolari net altin ithalatindaki azalmadan 1.9 milyar dolar ise
turizm ve yolcu tasimacihig gerilerindeki artistan kaynaklandi. 12-aylik birikimli cari agik bdylece 18.7 milyar
dolardan 15.4 milyar dolara geriledi. Diger yandan, 12-aylik birikimli enerji ve altin harig cari fazla 21.8 milyar
dolardan 26.4 milyar dolara yukseldi.

TCMB Ekim ve Kasim’da politika faizini sirasiyla iki ve bir puan indirdikten sonra Aralik’ta bir puanlik faiz
indirimi yapti. Merkez Bankasi Para Politikast Kurulu Aralik toplantisinda politika faizini piyasa beklentisi ve
HSBC Portfdy Y onetimi olarak tahminimize paralel sekilde %14’e disirdi. Aciklamada, “Kurul, politika
faizinin 100 baz puan indirilerek, arz yonlii ve para politikas: etki alani digindaki arizi faktorlerin fiyat artislar
Uzerinde olusturdugu gecici etkilerin ima ettigi alanin kullamminin tamamlanmasina karar vermistir. Alinmisg
olan kararlarin birikimli etkileri 2022 yilinin ilk ¢eyreginde yakindan takip edilecek ve bu donemde fiyat
istikrarinin strdirtilebilir bir zeminde yeniden sekillenmesi amaciyla genis kapsamli politika cercevesi gézden
gecirme sureci yuratulecektir” denildi. Bu ifadeler bankanin faiz indirimlerini simdilik sona erdirdigini
distindariyor.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2021 yili igerisinde yapilan yatirimlari

Bulunmamaktadir.

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

Yoktur.

HSBC Portféy Yonetimi A.S. i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tim faaliyet birimlerini icine alacak sekilde, sirket ici faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tim is ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuat: ve
diger yasal duzenlemeler ile sirket ici diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfdy Yénetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yénetim sistemlerine iliskin ¢alismalar da Risk
birimi tarafindan gerceklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlar sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baslanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gerceklestirilen calismalar
sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuclara
iliskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

Ic denetim faaliyetleri ise Spk ve Grup standartlarina uygun bir sekilde yilda bir kez gergeklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akislari, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatti olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular iskolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapisi
ve sermaye Veterliligi tablolari ile risk rasyolan yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden
gecirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmas: zorunlu
duzenlemeleri cercevesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir. 31
Aralik 2021 itibar1 ile gerceklesen herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

HSBC Portfoy Yonetim A.S.’ne ait 2 adet ise iade davasinda toplam 137.621 TL karsilik ayrilmistir.

Sirketin yil icinde yapmus oldugu bags ve yardimlar
2021 Aralik itibar1 ile Tiivana Okuma istekli Cocuklar Egitim Vakfina 3248.59 TL bagista bulunulmustur.
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Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona ba?ll bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve ge¢mis faaliyet
yllind? hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina ahnan veya ahnmasindan kagimlan tum diger
onlemler

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayl: olarak
bagh oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tum islemler piyasa rayiclerinde, olagan
misteri iligkisi cercevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhan?i bir kars1 edim gerekmemis, 6nlem alinmasi
ya da alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olusmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hikimlerine aykirt uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam tyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirnmlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfdy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almig oldugu yetki belgeleri

Portfdy Yoneticiligi ve Yatinm Damismanhg: Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihp ulagilmadigy, genel kurul kararlarimn yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasiilmamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler

Gecmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan Kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallari 2020 yih
icerisinde  sirket yOnetim orgam1 tarafindan  Yoénetim  Kurulu kararn ile  kabul edilmistir.
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E. FINANSAL DURUM .
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Cari dénem Onceki donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden gegmis) denetimden gegmis)
Dipnot
referanslan 31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
VARLIKLAR
Donen varhklar 52.554.689 54.971.199
Nakit ve nakit benzerleri 4 40.637.452 46.586.501
Finansal yatirimlar 5 - -
Ticari alacaklar 6 11.667.232 7.839.526
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 21 5.474.572 2.402.918
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6.192.660 5.436.608
Diger alacaklar . 7 6.896 4.933
- Nligkili taraflardan diger alacaklar 21 6.896 4.933
Pesin 6denmis giderler o 12 242.690 540.239
- Iliskili taraflara pesin 6denmis giderler - -
- Mliskili olmayan taraflara pegin odenmis giderler 242.690 540.239
Diger donen varliklar 419 -
Duran varhklar 2.594.302 2.272.994
Maddi duran varliklar 8 1.251.439 1.180.542
Maddi olmayan duran varliklar 9 11.138 30.230
Ertelenmis vergi varlig 20 1.184.808 666.114
Pesin 8denmis giderler 146.917 396.108
Toplam varhklar 55.148.991 57.244.193
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yokumlulukler 11.174.183 18.772.976
Ticari borclar o 6 578.996 654.821
- lliskili taraflara ticari borglar 21 28.636 288.876
- Mliskili olmayan taraflara ticari borclar 550.360 365.945
Diger borglar ) 7 1.539.673 13.022.469
- lliskili taraflara diger borclar - 12.242.746
- Nliskili olmayan taraflara diger borclar 1.539.673 779.723
Dodnem kar1 vergi yukimlulogl 20 3.461.335 1.734.774
Kiralama islemlerinden kisa vadeli yukumliltkler 657.848 615.103
Kisa vadeli karsiliklar o . 3.650.451 1.574.097
- %talzganlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli 1
karsuliklar . 3.512.830 1.489.514
- Diger kisa vadeli kars:l:klar 10 137.621 84.583
Diger kisa vadeli yUkﬂmiUlUkler ) 12 1.285.880 1.171.712
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yakumltltkler 21 771.992 1.009.588
- Iliskili olmayan taraflara diger ki:sa vadeli yikimluliikler 513.888 162.124
Uzun vadeli yakumlalukler 1.416.422 1.392.600
Uzun vadeli karsiliklar o ] 11 767.612 726.000
- ?alzganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
kars:liklar . ) 767.612 726.000
Kiralama islemlerinden uzun vadeli yukimlulikler 648.810 666.600
Ozkaynaklar 42.558.386 37.078.617
Odenmis sermaye 13 10.000.000 5.000.000
Sermaye duzeltme farklar: 13 172.179 172.179
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger ka%)samh elirler veya giderler 13 83.144 (2.534)
- Tanmlanmzg fayda planlar: yeniden
Olcuim kazanclar: (kay:plar:) 83.144 (2.534)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 2.504.416 5.393.665
- Yasal Yedekler 2.504.416 5.393.665
Gecmis yillar karlarn 13 3.047.050 2.733.804
Net dénem kari 26.751.597 23.781.503
Toplam kaynaklar 55.148.991 57.244.193
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KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektdru faaliyetleri hasilati 14 50.723.532 45.368.722
Finans sektori faaliyetleri maliyeti 14 (26.939) (645.613)
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 50.696.593 44.723.109
Genel yonetim giderleri 15 (24.121.345) (16.590.152)
Pazarlama giderleri 15 (329.667) (354.594)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 7.952 90.503
Esas faaliyet kar 26.253.533 27.868.866
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 17 9.304.976 2.994.280
Yatinm faaliyetlerinden giderler 18 (199.684) (133.710)
Surdurilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 35.358.825 30.729.436
Surdurlen faaliyetler vergi gideri (8.607.228) (6.947.933)
- DOnem vergi gideri 20 (9.147.342) (7.001.455)
- Ertelenmis vergi geliri 20 540.114 53.522
Surdurdlen faaliyetler donem kari 26.751.597 23.781.503

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflanchiriimayacaklar 85.678 37.120
Tammlanmis fayda planlar yeniden él¢lim kazanclari / (kayiplari) 11 107.098 46.400
Tammlanmis fayda planlar: yeniden élciim kazanclari / (kayiplar), vergi etkisi (21.420) (9.280)
Diger kapsamh gelir / (gider) 85.678 37.120
Toplam kapsamh gelir 26.837.275 23.818.623
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OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU

Kar veya zararda yeniden
siniflandinimayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

. Sermaye Kardan ayrilan Tammlanmis fayda
Dipnot Odenmis dizeltme kisitlanmsg planlar yeniden élgiim Gecmis yillar ~ Net dénem B

referanslan sermaye farklan yedekler (kayiplan) kazanclarn karlan kan Ozkaynaklar

1 Ocak 2020 5.000.000 172.179 4.067.458 (39.654) 2.552.749  13.750.008 25.502.740
Transferler 13 - - 1.326.207 - 12.423.801 (13.750.008) -
Kar paylar (temetti) 13 - - - - (12.242.746) - (12.242.746)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - 37.120 - 23.781.503 23.818.623
- D6nem kar: (zarar:) - - - - - 23.781.503 23.781.503

- Diger kapsaml: gelir (gider) - - - 37.120 - - 37.120
31 Aralik 2020 5.000.000 172.179 5.393.665 (2.534) 2.733.804  23.781.503 37.078.617
1 Ocak 2021 5.000.000 172.179 5.393.665 (2.534) 2.733.804  23.781.503 37.078.617
Transferler 13 - - 2.110.751 - 21.670.752 (23.781.503) -
Kar paylar: (temetti) 13 - - - - (21.357.506) - (21.357.506)
Sermaye artirnmi 5.000.000 - (5.000.000) - - - -
Toplam kapsaml gelir - - - 85.678 - 26.751.597 26.837.275
- Dénem kar: (zarar:) - - - - - 26.751.597 26.751.597

- Diger kapsaml: gelir (gider) - - - 85.678 - - 85.678
31 Arahk 2021 10.000.000 172.179 2.504.416 83.144 3.047.050  26.751.597 42.558.386




NAKIT AKIS TABLOSU

Cari dénem Onceki dénem
(Incelelemeden (incelelemeden
gegmis) gegmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslarn 31 Arahk 2021 31 Aralk 2020
A. isletme faaliyetlerden nakit akislan 21.196.505 19.551.117
Ddnem kari 26.751.597 23.781.503
Dénem Net Kar (Zarar) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 6.472.215 6.603.252
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9 388.015 341.299
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 3.731.986 1.462.464
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karg:liklar ile ilgili dizeltmeler 3.678.948 1.539.413
- Dava vel/veya ceza karg:liklar: ile ilgili dizeltmeler 53.038 (76.949)
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 20 8.607.228 6.947.933
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler (6.286.577) (2.182.649)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (6.486.261) (2.316.359)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 199.684 133.710
Gergeklesmemis yabanci para cevrim farklari ile ilgili diizeltmeler 31.563 34.205
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (3.726.089) (2.367.578)
Finansal yatirimlardaki (artis) azalis - -
Ticari alacaklardaki (artis) azahs ile ilgili diizeltmeler (3.827.706) (2.305.670)
- Nigkili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artzs) (3.071.654) 536.238
- Nigkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artzs) azalus (756.052) (2.841.908)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili
diizeltmeler (442.202) 187.326
- [:Iigkili taraflardan diger alacaklardaki (artzs) (2.382) 488
- Mligkili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artzs) (439.820) 186.838
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) 546.740 (789.808)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (75.825) 350.960
- 1:Ii§kili taraflara ticari borclardaki (azalus) arts (260.240) 288.876
- Nigkili olmayan taraflara ticari borclardaki (azalus) artus 184.415 62.084
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azahs) ile ilgili diizeltmeler 72.904 189.614
- Nigkili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artzs (azalis) 247.633 617.438
- Nigkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artzs (azalis) (174.729) (427.824)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 29.497.723 28.017.177
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan édemeler (1.207.977) (1.792.145)
Vergi 6demeleri (7.093.241) (6.673.915)
B. Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislan - (6.689)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart - (6.689)
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar: (27.406.308) 2.311.049
Odenen Temettiiler 21 (33.600.252) -
Alinan Faiz 6.193.944 2.311.049
Yabanci para gevirim farklannin etkisinden énce nakit ve nakit benzerlerindeki
net artig (azahs) (A+B+C) (6.209.803) 21.855.477
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve nakit benzerleri Gizerindeki etkisi (31.563) (34.205)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) (6.241.366) 21.821.272
E. Donem bas1 nakit ve nakit benzerleri 4 46.577.226 24.755.954
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 40.335.860 46.577.226
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KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
31.12.2021 31.12.2020
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli borglar) 4,40 2,93
Toplam Borglar/Aktif Toplam 0,24 0,35
MALI ORANLAR
31.12.2021 31.12.2020
Net Dénem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,47 0,45
Net Dénem Karni(Zarari)/Ozkaynaklar(*) 0,62 0,64
Hisse Basina Kar 2,60 4,76

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 30 Mart 2021 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 21.357.506 TL kar pay: dagitimi yil
icerisinde yapilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi 31 Arahk 2021 itibari ile 42.558.386 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamastir.

F. RiISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yuksek 6zkaynak karlilig: ile stirdurmekte ve strekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadur.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk politikalari, risk yénetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlari birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yuritilmektedir.

HSBC Portfdy Ydnetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yuktmluliiklere uyumun saglanmasi

*  Mdsteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

»  Sirket calisanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yihinda kurulan HSBC Portfdy Risk Yd&netimi Birimi HSBC’nin uluslararas: alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Turkiye’de yonetilen portfdylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6lgimi ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi streclerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Midur’an ve g
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu dyelerinin de Uyesi oldugu Risk Yoénetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme cergevesinde yerine getirir.
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G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S. nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Dunya ¢apinda milyonlarca musterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir Uyesi olarak, aktif
portfdy yonetimi ve misterilerinin ihtiyaclarina 6ncelik veren giglu triin kapasitesi ile 6ne gikan, Tirkiye nin en
begenilen lider portfdy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak misterilerinin finansal ihtiyaglarini en hizli ve en dogru bicimde karsilamak, usttin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak icin yenilikci ¢alismalar: strekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde musteri beklentilerini asmak.

= Midsterileri, calisanlan ve hissedarlar icin fark yaratan teknolojileri uygulamada éncli olmak,

= Glclu sermaye yapisi ve nakde donusttrulebilir varliklarinin katkisiyla givenirliligini en Gst seviyede tutmak,

= Kazammlarim surekli olarak toplumla paylasmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gézetmek, cahsanlarimin bilgi ve becerilerini artirmak, en cok tercih edilen calisma
ortamini olusturmak.
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