HSBC PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIiYE FON’A BAGLI
HSBC PYS UCUNCU SERBEST (DOViZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 31/12/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
503189 sicil numarasi altinda kaydedilerek 07/01/2019 tarih ve 9739 sayil Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak HSBC PYS Uciincii Serbest
(Déviz) Fon’un katilma paylanmmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 17/12/2021 tarihinde onaylanmstir.

[zahnamenin onaylanmast, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu HSBC Portféy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.hsbeportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan doviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilanin déviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatinnm
yapilacagindan yatirimcilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylannin alim satimimin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziiZii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara verilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katiima payi karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfSyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: HSBC PYS Ugiincii Serbest (Doviz) Fon
Adi Ugiincii Serbest (D6viz) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Fon
Siiresi: Stiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvant: HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri! Portféy Yoneticiligi ve Yatrim danmigmanhgi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 26/01/2015

No: PYS/PY.5 - YD.4/1192

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyetine Iligkin | 17/10/2014 tarih ve 30/1000 sayili Kurul toplantisinda
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi alinan karar.

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici HSBC Portfoy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Caddesi No:128 34394
Sisli Istanbul, www.hsbcportfoy.com.tr

Telefon numarast: (212)3764600

Portfoy Saklayicisi Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B Umraniye 34768 / iISTANBUL
www.teb.com.tr

Telefon numarasi: +90 216 635 35 35

1.3. Kurucu Yoéneticileri

P
2?*““ S<Teblifi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 06/02/2004 tarih ve PYS/PY/23-18 sayih Portfoy yoneticilifi
" yetki belgesi,\M/07/2005 tarih ve PYS/YD/8 sayih Yatinm damismanhf yetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya
oo ,K:zii‘m;!_"uﬁ-.40 |I:1‘c| ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 26/01/2015 tarih ve PYS/PY.S — YD.4/1192 sayili
§i 7 Rortfoy Yoneticiligi ve Yatinim danismanhiga vetki belgeleri verilmistir.”
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Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi Gorevi S(?.n g ¥iida Yapug: [sler (Yiz3icket: Tecriibesi
Gorev)
2020- Halen HSBC GLOBAL ASSET
Stuart Kingsley | <. . MANAGEMENT  (HSBC  plc.),
WHITE Yo6netim Kurulu | London, UK 25
Bagkani 2015-2020 HSBC GLOBAL
STRATEGY & PLANNING (HSBC
plc.), London, UK
. - Yonetim Kurulu | Nisan 1999 HSBC- Halen Bank A.S.
Yerli Ozan KUL Uyesi Finansal Kontrol Grup Bagkani 24
Yonetim Kurulu
- Uyesi (I | Aralik 2013- Halen HSBC Bank A.S.
Banu Balkan BILLUR Kontrolden i¢ Kontrol Kidemli Yéneticisi 23
Sorumlu)
Ocak 2017-Halen HSBC Bank A.S.
Yo6netim Kurulu | Bireysel Bankacilik GMY
Ayse YENEL Uyesi Ekim 2014-Aralik 2016 HSBC Bank | 2
A.S. Bireysel Bankacilik Grup Baskani
o Yoénetim Kurulu | 2012-Halen HSBC Bank A.S. Teftis
Suat TOKGOZLU Uyesi Kurulu Kidemli Yénetici 16
Haziran 2018- Halen HSBC Portfoy
Yonetim Kurulu Genel ITughr
e Qi o Nisan 2016 — Haziran 2018 HSBC
Nilgiin SIMSEK ATA Il\J/I};edsilj/r Genel Portfoy Genel Midiir Yrd. 28
Eyliil 2014- Mart 2016 HSBC Portfoy
Kidemli Yonetici
06/2018 - Halen : HSBC Bank A.S.
Diizenlemeler Mevzuat Uyum Grup
Baskani
E;%E;N SERINKEN Eﬁne.tlm Kurulu Nisan 2013 — Mayis 2018: JPMorgan 19
yest Chase Bank, N.A. Merkezi Columbus
Ohio — Istanbul Tiirkiye Subesi, Uyum
ve I¢ Kontrol Bagkani, MASAK Uyum
Gorevlisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon miidiiriine
iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Yonetici 2007— Halen Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. | 14 yil
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Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimci gikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portféy y6netim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetimi i¢in géreviendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

i¢ kontrol sistemi HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi HSBC Portfdy Yonetimi A.S.

Teftis birimi HSBC Portf6y Yonetimi A.S.

Arastirma birimi HSBC Portféy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A. S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon portf@yiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak varliklarin segiminde Teblig’in 4.
maddesinde belirtilen varlik ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden serbest fon
niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan
déviz cinsinden ihrag edilen borg¢lanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin doviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasast araglarina yatirthr. Fon toplam degerinin geriye

kalan kismi ise yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tiirk Lirasi cinsi
para ve a asi araglarina yatirlir.
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Fonun ana yatirim stratejisi, yabanci para cinsinden kamu ve &6zel sektdr borglanma
araglarina yatirim yaparak ABD Dolar1 cinsinden getiri elde etmektir.

TL cinsi varliklar olarak; yerli ihraggilara ait paylar (gayrimenkul yatirim ortakhigi paylari,
menkul kiymet yatirim ortakligi paylari dahil), 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, yurt disinda
ihrag edilmis olan TL cinsi menkul kiymetler, vadeli mevduat, katilma hesabi, varliga dayali menkul
kiymetler, varhk teminatli menkul kiymetler, mevduat sertifikalari, gelir ortakligi senetleri, gelire
endeksli senetler, TCMB, Hazine ve Maliye Bakanlig, ipotek finansman kuruluglari tarafindan ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali
olarak ihrag edilen para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler 6diing sertifikasi, fon (borsa
yatirim fonu, gayrimenkul yatirim fonu, girisim sermayesi yatirim fonu dahil) katilma paylari,
repo/ters repo islemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, varantlar, Takasbank para
piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi islemleri, VIOP’ta islem goren vadeli islem s6zlesmeleri
ve opsiyonlar ile Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina yatirim yapabilir. Ayrica
yapilandirilmis iriinler, ikraz istirak senetleri, varliga dayali menkul kiymetler, varhik teminatl
menkul kiymetler fon portféyiine dahil edilebilir.

Déviz cinsi varliklar olarak; gelismis iilkeler ile Tiirkiye de dahil olmak iizere gelismekte
olan iilkelerde kamu ve 6zel sektér tarafindan ihrag edilen doviz cinsi/dévize endeksli borglanma
araglari, eurobondlar, kira sertifikalari (sukuk), ortaklik paylari, depo sertifikalari, yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari dahil), altin ve
diger kiymetli madenler, yapilandirilmig yatirim araglari, varantlar, sertifikalar, borsada islem géren
veya borsa dig1 tiirev araglar fon portfoyiine dahil edilebilir.

Fon’a getiri yaratmak ve risklerin kontrolii amaciyla kaldiragh islemler yapilabilir. Bu
islemler icinde vadeli islem sozlesmeleri (forward ve future sézlesmeleri), opsiyon ve swap
sozlesmeleri, sakli tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri, repo
islemleri, kredi kullanimy, agi13a satig ve diger kaldirag yaratan benzeri islemler yer alabilir. Kaldirag
kullanim1 fonun volatilitesini artirabilir ancak kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risk bu
izahnamede yer verilen limitleri agmayacaktir. Kaldirag yaratabilecek islemler; vadeli islemler ve
opsiyonlar gibi teminat, prim ya da 6deme karsilig1 islem yapilabilmesine imkan saglayan tiirev arag
islemleri, fon portfoyiindeki varliklarin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragh islemler ve
kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satig gibi diger borglanma yéntemleriyle
gergeklestirilebilir.

Fon yapilan islemlerle ilgili olarak ilgili mevzuatta belirlenen esaslar gergevesinde
varliklarini teminat olarak gosterilebilir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
islemleri gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik paylari ve kiymetli madenler
ddiing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul
kiymet islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Ayrica Fon, Teblig’in 25. maddesi uyarinca Teblig’in 17 ila 24. maddelerinde yer alan
portfdy ve islem sinirlamalarina tabi degildir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayig¢ degerinin

%10’una kagyfﬁ?@ﬁ‘«\)‘eya borsa dis1 repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sﬁzlesmelq,;hie?fonﬁbﬁlam\d‘egerinin en fazla %10°u kadar yatirim yapilabilir.
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2.4. Fonun esik degeri; %50 BIST-KYD Kamu Eurobond 0-5 YIL USD Endeksi + %50
BIST-KYD Kamu Eurobond 5-15 YIL USD Endeksi’dir.

TL cinsinden ihrag¢ edilen A grubu paylar i¢in fon karsilastrma 6lgiitii, %50 BIST-KYD
Kamu Eurobond 0-5 YIL USD Endeksi + %50 BIST-KYD Kamu Eurobond 5-15 YIL USD
Endeksi’nin donem bagi ve donem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz
ahs kuru dikkate alinarak TL’ye ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda getirisidir. USD
cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar i¢in ise %50 BIST-KYD Kamu Eurobond 0-5 YIL USD
Endeksi + %50 BIST-KYD Kamu Eurobond 5-15 YIL USD Endeksi’nin hesaplama dénemindeki
getirisidir.

USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama ddnemi basi ve hesaplama dénemi sonu
tarthlerinde TCMB tarafindan saat 15.30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD déviz alis kurlari
kullanilmaktadir.

Fon serbest fon oldugu i¢in Kurul'un VII-128.5 sayili Performans Tebligi uyarinca
Performans Tebligi’'nde belirlenen esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri),
sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin
islemleri, opsiyon alim ve satim1 ile yapilandirilmig yatirim araglarini, dayanak varlig: ortaklik pay1
ve endeksleri, faize dayalt menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varligi doviz ve emtia olan tiirev
tirtinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag
yaratan islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa disinda, yani tezgahiistii piyasada yapilan iglemler
ile de portfoye dahil edilebilecektir.

2.6. Portfoye borsa disindan repo/ters repo sozlesmeleri ile tiirev arag sézlesmesi (opsiyon,
forward, swap s6zlesmesi, sakli tiirev araglar) dahil edilebilir.

Borsa disi sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agtklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmast
zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 s6zlesmelerin karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum
(banka, aract kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinabilir.
2.8. Portfoye dahil edilebilecek yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Fon portfoyiine yabanci ihraggilar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglari, kira
sertifikalar1 ve depo sertifikalari ile borsada iglem géren yabanci ortaklik paylari ve borsa yatirim
fonu katilma paylar: alinabilir.

Fon portfoyiinde bulunan ve borsada islem goren yabanci sermaye piyasasi araglari satin
alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu varliklar Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de veya

disarida yMe satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.
/f;. f“\‘ :ﬁ' ‘: e \\

AFon*a cjgiﬁ\i:l edilen, yabanci yatirim araglarinin se¢giminde Rehber’in 4.1.5. maddesinde yer

alan g{l@-aggdak'i hususlara L&'u lur.
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Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmast, fiyatinin veri dagitim kanallar:
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte

likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portféyline dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglari ve kira sertifikalar1 alinabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler ydnetici nezdinde
bulundurulur.

Fon ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri {izerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

2.9. Portfoyiine agagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan tilkelerde ihrag edilmis yabanci
fonlarin katilma paylar: dahil edilebilir.

ABD, ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cekya, Meksika, Malezya,
Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Veneziiella,
Vietnam iilkelerine ait olanlar alinabilir.

2.10. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim araglar1 dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis
yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari, ortaklik paylari, faiz,
déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmektedir.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirmcilar goz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, kiymetli madenlerin, déviz ve dovize endeksli finansal
araglara, emtiaya dayali tiirev sézlesmelere iligkin tasmnan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari,
ortaklik payi fiyatlari, kiymetli maden ve emtia fiyatlar1 ile doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verimektedir:

TN
a- Ea?z'éﬁ*'a‘ﬁ: Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
i dahil .edilmest, halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
orsfnlsirl cjggi§imlﬂ§§nedeniyle olusan riski ifade eder.
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b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasthigini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarnin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfyiine kiymetli madenler ile kiymetli
madenlere ve/veya emtiaya dayali sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli
madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihigini ifade etmektedir.

e- Kar Pay:r Oram Riski: Fon portfGyline kara katilima dayal varliklarin (katilim hesabi,
kira sertifikalar1 vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek kar payi oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Karyi Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangig yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatrimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

f/'?"f‘,{% #‘ R . i1
9 Ihl‘;aﬂ-ﬁﬁish.\ Fon portfoyiline alinan varliklarin ihrag¢isinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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10) Ulke Riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden
olusmaktadir.

11) Etik Riski: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’un zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin; kara para aklanmasti) islenmesi riskidir.

12) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatirim araglar1 ve benzeri sakli tiirev araglara
yatirim yapilmasi halinde ortaya ¢itkmakta olup; yatirimci, saticiya kargi referans iilkenin/girketin
temerriit riskini tistlenmekte ve karsiliginda yiiksek bir getiri elde etmektedir. Referans iilke/girketin
kredi degerlilik performansi belli bir seviyenin iizerinde bozulma yasarsa yatirimci ek teminat
6demesi yapmak durumunda kalabilecektir.

13)Yapilandinlmis Yatirim Araglarn Riski: Yapilandirilmis yatinnm araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak
varliklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirimci

vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baglangig
degerinin altina diisebilir.

Yapilandirilmig yatirim araglarmma yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirumci, yapilandirilmig yatirim araglarina iligskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatirim araglarinda yatirimcilar
ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmis yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandis
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari
yapilandirilmis yatirim araglart i¢in 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi
durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarinin likidite riski iist seviyededir.

Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimis
Yatirim Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Risk Maruz Degeri (RMD)

hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandiriimig Yatirim Araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.

14) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lgiimlerinde biiyiik &nem tasiyan zaman faktdriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin lgiisiidiir. Rho; ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin &l¢iisiidiir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portf6yii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman icerjsff ; '~f|yat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi

ile burada Baz ﬁeger?m 7 Iesn’rede vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.
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16) Agiga Satis Riski: Agiga satis riski, fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihigini ifade eder.

17) Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ySnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon Portfoyiiniin maruz kaldig: piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yontemiyle olgiilecektir. RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve
belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven araliginda ifade
eden degerdir. RMD yonteminde Parametrik ydntem (Cesitlendirilmis) segilerek, %99 giiven
diizeyinde, 1 glinliik elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250
is gliniinii kapsayacak sekilde gézlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varhig:
halinde gozlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varhk ve
islemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Kaldira¢ Riski Hesaplama Yontemi: Kaldirag biiyiikliigiiniin hesaplanmasinda “sum of
notionals” yontemi kullanilir. Bu yonteme gore kaldirag yaratan islemlerin (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, sakl tlirev arag, swap sdzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono gibi
islemler) arag bazinda ayr1 ayr1 pozisyon hesaplamasi yapilir ve bu pozisyonlarin mutlak degerleri
toplanir. Ulasilan toplam pozisyon biiyiikliigiiniin fon toplam degerine orani kaldiraci verir.

Karsi Taraf Riski: Fon 6zel sektor borglanma araglarina yatirim yaptigindan bu araglar igin
karsi taraf riski dogmaktadir. Bu riskin él¢timiinde ihraggilar hakkinda yeterli seviyede mali analiz
ve arastirma yapildiktan sonra ihraggilar igin nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir
degerlendirme yapilmakta ve periyodik olarak gozden gegirilmektedir. Borglanma araglarini ihrag
edecek firmalar igin nicel kriterler; firmanin karlilig1 borgluluk orani, 6z sermaye biiyiikliigii, sektordeki
pazar payi, kredi derecelendirmesi gibi olgiilebilir degerlerden olusurken, nitel kriterler; firmanin
kurumsal yonetimi ile bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi 6l¢iilebilir
olmayan degerlerden olusmaktadir. Derecelendirmeden sonra asgari “yatirim yapilabilir seviyede” olan
firmalara yatirim yapilabilir.

Bunun disinda fon tezgahiistii piyasalarda tiirev arag ve swap sdzlesmelerine taraf
olabileceginden bu tiir sozlesmeler i¢in de kars: taraf riski mevcuttur. Borsa diginda taraf olunan
tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin kargt tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum,..vb.) olmasi zorunludur.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi
taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yéntemi ile hesaplanan toplamin fon toplam
degerine oranlanmasi ile elde edilir. Kars taraf riski yatirm fonunun toplam degerinin %10’unu
asamaz.

Kars: taraf riski, forward ya da swap gibi diriinler i¢in bagh bulunduklari finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler i¢in kars1 taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarakelde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alin fifh .p%nda netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon biiyiikliigiiniin fon
toplam degerme*bblumu ile kars taraf riski degerine ulasilir ve ulasilan karsi taraf riski negatif
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Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigini ifade eder. Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru
yaratmis ve potansiyel olarak risk yaratmasi beklenen konular ile riskin gergeklesmesi durumunda
etkileri, operasyonel risk sitemine kayitlanir. Riskin meydana gelmemesi i¢in alinmasi gereken
aksiyonlar 6nceden belirlenerek ilgili aksiyon sahiplerine atanir. Aksiyonlarin ilerleme raporlari risk
yonetimi komitesince gézden gegirilir ve takip edilir. Bir operasyonel risk sonucu zarar olusmasi
halinde bu durum kayda almir.

Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon portfoyiindeki finansal varliklarin
tiirli ve geriye doniik giris/cikis verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa kosullarinda
fonun yiizde kaginin ne kadar siirede likide edilebilecegi detayli olarak incelenir. Bu kapsamda fon
portfSyiindeki varliklarin islem hacmi, dolagim tutari, ihrag tutari, alig/satig fiyati gibi parametrelerin
kullanildigi niteliksel yontemler ile varligin tiirli, dayanak sirketinin faaliyet gosterdigi sektér, varsa
kiymetin kendine 6zel durumlar1 gibi niceliksel bilgiler birlikte degerlendirilir. Fonun nakit
¢ikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadig, risk
yOnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile 6lgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek
likidite riski konusunda Kurucu iist yonetimi ve fon yonetimi bilgilendirilir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; portfoyiin riskten korunmasi ve/veya yatirim
amactyla d6viz, kiymetli madenler, faiz ve finansal endekslere dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, ortaklik pay: endeksleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono, altin alim islemleri
ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanilacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle
fonun RMD iist limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag¢ bazinda ayri1 ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %500°diir.

3.6. Fon portfoyiine dahil edilen yapilandirilmis yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi
tagiyip tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakli tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk dlgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

3.7. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti

verdigi para vaasasn araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adiha‘dcifan thesiplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve

bunlarin dp'gerleri konusunda: gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
. @ - 5
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Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu’'nun ve Portfdy Saklayicist’nin malvarligindan ayridur.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehin
edilemez. Fon malvarlig1 Kurucunun ve Portf6y Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmast ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmmn tutulmast, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portf6y saklayicisi;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtliziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay:1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziig,
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

c) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Yo6netici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktartlmasint,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliztigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu
saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varhklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, PortfSy
Saklayicisi’ndan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisi’na dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin y6netiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

strmn
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47L.B,otﬁhy s\a‘Naylcwl saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
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Onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payi alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhii ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilasabilecegi g¢ikar
catismalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini, ySnetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglari ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym iigiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12, Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ylikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin y6netiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kargt
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisnin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFQOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’ nde belirlenen
ilkeler gergevesinde yatirim yapilan yerli ve yabanci borsalarin ayni anda isleme agik oldugu giinler

hesaplanir ve izleyen is giiniit hem TL hem de Amerikan Dolari (USD) cinsinden katilma paylarinin
alim satim yerlerinde ilan edilir.

A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk Lirast cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden ilan edilir. B Grubu paylarin
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden birim pay degeri hesaplanmasinda A grubu paylar igin
hesaplanmis birim pay degeri, ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30’ da ilan edilen gdsterge
mtehgmdekLAmeﬂ!&a{n Dolar1 (USD) déviz alig kuruna béliiniir. Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil
olmasi dur’um'h@ gn San ilan edilen kur tizerinden hesaplama yapilir. Degerleme giiniinde TCMB
tarafmcjan kur ilan edllmemls olmasi halinde en son ilan edilen kur kullanilarak hesaplama yapilir.
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5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’
nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

a) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmas1 agsamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Opsiyon stzlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalarinin (Bloomberg, Bloomberg’de yok ise Reuters)
forward degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyattir.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde;
Opsiyonlar igin;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin (uzlagma fiyatinin) bulunmadig:
durumlarda ve

- Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alimamadigt durumlarda

Opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli goriilmez ise Monte
Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Opsiyon degerlemelerinde g¢esitli dayanak varliklar icin asagidaki spot degerler
kullanihr.

Dayanak varligin;

- Konusunun déviz alisi olmasi durumunda, degerleme giiniindeki en giincel Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. déviz alig kuru, konusunun déviz satisi olmasi
durumunda ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. doviz satis kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii itibariyle
en giincel kapanis degeri,

- Ortaklik pay! olmasi durumunda, degerleme giinii itibariyle ilgili paymn en giincel
kapanis degeri,

- DIBS olmasi durumunda, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli ortalama
fiyati,

kullanilir.

Farkli dayanak varliklarin ya da karmagik yapida opsiyonlarin kullanilmas: durumunda ise
piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

S6z konusu yontemler yonetim kurulu kararlari ile risk ySnetim biriminin almis oldugu
kararlar ¢ergevesinde belirlenir.

Forward sgzlesmeler igin;
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hesaplanan fiyattir. Bu fiyat isleme konu pozisyondaki varliklarin TCMB déviz kurunu,
konu para birimlerinin swap/forward piyasa faizlerini, s6z konusu islemin &zelligine ve
[1-14.2 sayili Teblig diizenlemelerine gére bulunan fiyattir.

Swap sozlesmeleri igin;
- Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse
de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Her Iki Sozlesmede Faiz Oranlari Igin: ilgili para birimlerinin 6ncelikle Bloomberg’den, bu

kaynaktan veriye erisilememesi durumunda Reuters’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlari
dikkate alinir

b) TCMB’nin ilan etti3i para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci para ve sermaye
piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim
kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan d6viz alig fiyatlari kullanilir. Bu tiir durumlarda degerlemede
kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

c) “Yabanci Ortaklik Paylar”, “Yabanci Borsa Yatirim Fonlarr” , “Yabanci Yatirim Fonlar1”
ve “Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)” igin degerlemede kullanilacak Borsa
kapanis fiyatlar1 Bloomberg, Bloomberg’de yok ise Reutersdan temin edilerek kullanilir. Degerleme
giinii borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki borsa kapanis fiyati kullanilacaktir.

Fiyat hesaplama giinii tam is giinii olmayan giinlerde de son iglem tarihindeki borsa kapanis fiyati
kullanilacaktr.

d) “Yabanci Tahvil”

Yabanci tahvillerin degerleme fiyati, Reuters veri dagitim ekranlarinin TSI 16: 00 - 16:45
arasinda alinan generic price alis fiyat1 (Bid Price) ve satig fiyati (Ask Price) ortalamasina, fon fiyat
hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis olan kupon faizi eklenerek belirlenir. Alis ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 8nceki giiniin Kirli fiyatinin
ertesi is giinline i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 -
12:30 saatleri arasinda alinan agirlikh ortalama fiyatlar kullanilacaktir.

e)“Organize Piyasalarda Islem Géren Opsiyonlar ve Vadeli Islem Sozlesmeleri”
Yurtdisi borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar ve vadeli islem sozlesmeleri igin
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanig fiyatlari kullanilacaktir. Degerleme giinii

borsada islem ge¢memesi halinde Bloomberg ekranindaki alim satim kotasyonlarinin ortalamasi
kullanilir,

£)*“Eurobond”

Eurobondlarin degerlemesinde temiz fiyat olarak, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI
16:00 — 16:45 arasindaki generic price alis fiyat1 (Bid Price) ve satis fiyati (Ask Price) ortalamasi
alinir ve fon fiyati hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis olan kupon getirisinin ortalama fiyata
eklenmesi ile bulunacak kirli fiyat kullanilir. Al ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda
ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. . Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00-12:30 arasindaki
alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Als ya da satis
kotasyonu bulunmamaegl durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir nceki temiz fiyatin
lizerine degerbme‘tarjhlh%\kadarkl islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

g) “Yabgnc‘\iora Sertlﬁkalarl (SUKUK)”
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Yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalarinin degerlemesinde; Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda alinacak olan BGN (Bloomberg Generic) alis
kotasyonu kullanilacak olup, BGN alis kotasyonunun mevcut olmadigi durumlarda BVAL
(Bloomberg Valuation Service) alis kotasyonu kullanilacaktir

Tam iggiinii olmayan giinlerde, degerleme fiyati olarak TSI ile 10:30 — 11:30 saatleri arasinda
alinan degerler kullanilir.

Fon fiyatinin hesaplanacag: giin, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinacak olan alig
kotasyonuna (temiz fiyat), birikmis olan kira getirisinin eklenmesi ile kirli fiyat bulunacak olup, bu
fiyat s6z konusu Kira Sertifikas’'nin degerleme fiyat: olacaktir.

BGN ve BVAL alis kotasyonlarindan ikisinin de bulunmadigi durumlarda, bir 6nceki is
gliniine ait degerleme fiyati (kirli fiyat) iizerinden i¢ verim ilerleterek s6z konusu giine ait yeni
degerleme fiyati hesaplanir

h)*“Yapilandirilmis Yatirim Araglar1”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giinii borsada islem
ge¢memesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyatr) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallari (Bloomberg, Bloomberg’te

yok ise Reuters) araciligtyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglari igcin degerlemede
giincel alis fiyati kullanilir.

“Ileri Valorlii Tahvil Bono Islemleri”

Ileri valérlii alinan Devlet ¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. leri valérlii DIBS alim ve satim islemleri
ayri bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

ileri valorlii s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aymi valérde
ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portféy degeri tablosunda her iki islem
ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
acti1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri {izerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yaptlan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi islemin valor tarihi ile ayniolan
islemlerin agihkl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta ayni giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem

gordiigii glindeki ayni glin valorlii islemlerin agirhkli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

j) “Borsa Disi Repo-Ters Repo Islemleri”

Borsa disi repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif vapilmas: ve adil bir flyat icermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
sozlesm‘éfel.“{( va&e*sonuna kadar isleme ait i¢c verim orani ile degerlenir.

o k)“llerJ Valgrlu “Altin islemleri”
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BiAS’n ilgili Giinliik Biilteni’nde (T+0) valorlii USD/ons islemleri igin agiklanan agirlikli
ortalama fiyatin kullanilmasi,

S6z konusu islemlerin portfoye aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden baslamak iizere ise
BIAS’ ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarini; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinin
birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

-Valorlii islemlerde;

BIAS’n ilgili Giinliik Biilteni’nde ilgili valorli USD/ons (T+1) ila (T+9) islemleri igin
agiklanan agirhikh ortalama fiyatin kullanilmass,

S6z konusu islemlerin portféye aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden baglamak iizere ise
BIAS’ ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinm; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

Degerlemenin bu Rehber’in (5.3.) nolu béliimiiniin (a) ve (b) bentleri uyarinca yapilmasi

gerekmektedir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev ara¢ sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward s6zlesmeler igin “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari
kullanilmak suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri igin ise “bugiinkii deger hesaplama” y6ntemleri
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma
yapilarak kontrol edilir. Bu kontroller sirasinda yapilacak hesaplama, Bloomberg FX Forward
Calculator, Reuters Swap Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar
aracilig1 ile yapilmaktadir.

Teorik fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan limitler olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi olan ilgili limitlerin asilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden karsi
kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir
seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin
agiklanmasi talep edilir. Kars1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi
durumunda, islemin gergeklesebilmesi i¢in yazili ve gerekgeli {ist diizey ydnetim onay! ile alinan
son fiyat lizerinden igslem gergeklestirilir. Aylik olarak bu limitler ve agimlar karsi taraf kredi riski
raporlamasinda takip edilir ve eger asim var ise Risk Y6netimi Komitesine raporlanir.

Borsa dis1 repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki
sekilde yapilir:

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri icin adil fiyat, BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oranidir. S6z konusu
sozlesmelerin portfdye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem ge¢memis olmasi ya
da o andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz orani ile islem yapmak igin uygun olmamasi
durumunda portfdy yoneticisi tarafindan en az 3 mali kurulustan fiyat teklifleri alinir. Adil fiyat,
alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iligkin yontem ve siire¢ler Kurucu’nun sorumlulugundadir.
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Fon katilma paylar1 sadece sermaye piyasasi mevzuatinda tanimlanan nitelikli yatirimcilara
satilabilir. Fon’a katilmak i¢in baska sart aranmaz. Serbest yatirim fonlarinin katilma paylarmin alim
satim1 konusunda yetkili kuruluslar, satig yapilan yatirimcilarin Teblig’de belirlenen nitelikli
yatirimct vasiflarina haiz olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla
yiikiimliidiirler.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi iglemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim
talimatlarma alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu dncelik sirasina gére gerceklestirilir.

Fon dagitim kuruluslari tarafindan yiiriitiilen mevduat kampanyalar1 kapsaminda yatirimciya
mevduatin yani sira fonun da satildig1 hallerde bu maddede belirtilen alim satim esaslarinda
degisiklik yapilmaz. Fon katilma paylarinin dagitimini gergeklestiren kurumlar tarafindan fon igin
yatirimcilara ek menfaat saglanmasi amaciyla promosyon diizenlenmesi halinde konuya iligkin
olarak Rehber’in 6.5. maddesi ¢ergevesinde KAP’ta duyuru yapilir.

Fon katilma paylari, A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba ayrilmistir. Pay
gruplarma iliskin detayh bilgiler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon satis baslangi¢ tarihinde, bir adet B Grubu payin nominal fiyat1 (birim pay degeri)
1 Amerikan Dolari (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir
onceki is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) déviz ahs kuru esas
alinarak hesaplanacak 1 USD karsihg1 TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri
hesaplama ve ilan esaslari isbu izahnamenin (5.2.) maddesinde yer almaktadir. Tiirk Lirasi
(TL) veya Amerikan Dolan (USD) 6denerek satin alinan fon payinin, fona iade edilmesi
durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Fon satis baslangig tarihi 21/01/2022°dir.

Katilma pay: satin almak veya elden g¢ikarmak isteyen yatirimecilar, kurucunun isbu
izahnamenin (6.8.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymin alim satiminin yapilacag: yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gére saptanan fiyat iizerinden, 1(bir) pay ve
katlar1 seklinde alim satimda bulunabilirler.

6.2. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14:45%
kadar verdikleri katilma payi alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14:45°ten sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgilinti yapnlacg%aplamada bulunacak pay fiyati iizerinden ger¢eklestirilir.

o
A, & o,
FR e Yy

5 . 2 :\ . .
ﬁ3 Alm H‘aieueru}!n Tahsil Esaslan
RS
I\E; B e
N

<

¢!

e e Digitally signed Digitally sianed

\Qw 19 SEVDA | eyseuos éﬁ';}éﬁg
) : 2 GURENER

\‘\e;,: . 4 ARSLAN pate:2021.12.13 Date:2021.12.13

s (g ¥
TR INTERNAL 12:41:56 +03'00' R 13:07:51°+03'00



Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

A grubu katilma pay1 alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutarlar o giin i¢in yatirimci
adina yatirime1 hesabinda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde,
katilma pay: alminda kullamilir. Saat 14:45’e kadar girilen alim talepleri o giin igin
nemalandirilacak; saat 14:45’ten sonra girilen talepler ertesi giin 14:45’a kadar girilen taleplerle
birlikte nemalandirilacaktir. Tahsil edilen tutarlar nemalandirma amagh kullanilan fonun katilma
paymnin birim fiyatindan diisiik ise iglem tutar: valor tarihine kadar nemalandirilmadan blokede
tutulur. Diger fon dagitim kuruluslari nezdinde ise s6z konusu kurumlarin belirleyecegi esaslar
dahilinde nemalandirilir.

B Grubu katilma payr alim talimatinn kargih@inda tahsil edilen tutarlar ise
nemalandirilmayacaktir.

6.4. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14:45°¢
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14:45’ten sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.5. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 14:45°e kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden {ligiincii islem
giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
14:45°ten sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dordiincii islem giiniinde
yatirimcilara ddenir.

Fon iglem giinlerinin herhangi birinde, fon katilma pay: satim talimatlarinin toplam tutari,
fon toplam degerinin %5’ inin tistiinde olursa, Fon kurucusu ¢ikig talimatlarini takip eden 10 isgiinii
icerisinde 6demek lizere talep tarihi ve talep onceligini dikkate alarak vade uzatma hakkina sahiptir.
Bu durumda fon ¢ikig talimatlarinin ileri tarihte karsilanmasi durumu yatirimecilara en hizli

haberlesm&%ﬂq&s{gﬂ ildirilir.
c/ \.‘ﬁ %

' 6 6 Pay- Grup]ar:é{

“~ ” -, Digitally signed
‘é‘ o X \'_, :? AN M Digitally signed SANKURb;,g;:N{(Spg;ne
¢ s 4/' 20 SEVDA bySEVBA GUREN GURENER
N, A ] 4 Date:
‘\\ AN ARSLAN Date:2021.12.13 R 20211213
o 12:4212 +0300: 13:08:41 +03'00

INTERNAL



Fon katilma paylan1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmistir. A Grubu paylar,
fiyat1 TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylari; B Grubu
paylar ise fiyati Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolann (USD)
cinsinden ddeme yapilarak alinip satilan paylan ifade eder.

Fonun pay gruplan arasinda gecis yapilamaz. Bu nedenle, TL veya Amerikan Dolari
(USD) édenerek satin alinan fon payinin, fona iade edilmesi durumunda 6deme aym para
birimi cinsinden yapilir.

Kurucu HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nezdindeki cari hesaplar1 aracihi@ ile katilma
pay1 islemi yapan HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu yatirnm
fonlar1 ile HSBC Portféy Yonetimi A.§.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerinde
belirlenen esaslar cercevesinde

“nitelikli yatirnme1” niteligine sahip gercek ve tiizel kisi
miisterilerinin sahip olacaklar

katilma paylann A2-B2 alt grup, bunlar disindaki
yatirimcilarin sahip oldugu katilma paylan ise A1-B1 alt grubudur. Pay gruplarina uygulanan
farkh yonetim iicreti oranlarnna isbu izahnamenin 7.1.1. nolu maddesinde yer verilmektedir.

Pay Grup Detay:
Grubu

Al

Diger gruplar digindaki TL katilma paylari

ait USD katilma paylar1

Bl Diger gruplar digindaki USD katilma paylari

A2 HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin kurucusu ve/veya ydneticisi oldugu yatirim fonlari ile
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin gercek ve tiizel kisi nitelikli yatirimci miisterilerine
ait TL katilma paylari

B2 HSBC Portfoy Yonetimi A.$.’nin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu yatirum fonlari ile

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin gercek ve tiizel kisi nitelikli yatirimc1 miisterilerine

6.7. Ahm Satim Talimat: Iptal Esaslar
Saat 14:45’e kadar girilen alim/satim talimatlari, saat 14:45°e kadar iptal edilebilecektir. Saat
14:45’ten sonra ise alim/satim talimatlar1 iptal edilemez.

6.8. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim satim1 kurucunun yani sira kurucu ile katilma payi alim satimina
aracilik s6zlesmesi imzalanmis olan HSBC Bank A.S. tarafindan yapilacaktir. S6z konusu kurumun
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:

UNVAN

ADRES

TELEFON NO

HSBC BANK A.S. Genel
Miidiirliik ve Tiim Subeler

Esentepe Mah.Biiytikdere Cad. No:128
34394 Sisli — IST.

(212) 376 46 00

VII. FON MALVABLI(?}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

P Pmrﬁ%cll‘g}mdan yapllabllecek harcamalar asagida yer almaktadir.
¥ ’l) Saklama\hlzmetlerl icin &denen her tiirlii ticretler,
'2}*%" a\”llklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

= X *3) ATman kredllerm faizi,
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4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanc para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak {icer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) KAP hizmet bedeli,

11) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onayi giderleri,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Esik deger giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani: - Tiim pay gruplari i¢in her giin fon toplam degerinin
giinliik % 0,00274'inden (YuzBinde 2,74) [yillik yaklasik %1 (YiizdeBir)] olusan bir ydnetim {icreti
tahakkuk ettirilir. Bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan
Odenecektir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yonetim ticreti; "portfoy yonetim iicreti" ve "pazarlama satis dagitim
ticreti"nin toplamidir. "Portfy ydnetim iicreti" tiim pay gruplarina, "pazarlama satig dagitim ficreti"
ise sadece Al ve B1 grubu katilma paylarina asagidaki sekilde uygulanur.

A2 ve B2 grubu katilma pay: sahiplerine, tahakkuk ettirilen toplam yonetim iicreti tutari
lizerinden “pazarlama satig dagitim iicreti” iadesi giinliik olarak hesaplanip; takip eden ayin besinci
is gliniine kadar yatirimc1 hesaplarina iade edilir.

Pay Portfoy Pazarlama Toplam Yénetim Ucreti
Grubu Yoénetim Satis Dagitim
Ucreti Oram Ucreti
Al Grubu | Yiizbinde 0,55 | Yiizbinde 2,19 Yiizbinde 2,74 [yillik %1 (YiizdeBir)]
[yillik %0,20 (yillik %0,8)
(Yilhik [ (Yillik
Bindelki)] BindeSekiz) ]
A2 Grubu | Yiizbinde 0,55 - Yiizbinde 0,55 [yillik %0,20 (Bindelki)]
[ (yilhk %0,20
(Bindeiki)]
B1 Grubu | Yiizbinde 0,55 | Yiizbinde 2,19 Yiizbinde 2,74 [yillik %1 (YiizdeBir)]
[ (ylik %0,20 | [ (yillik %0,8)
(Bindelki)] (Yillik
BindeSekiz) ]
B2 Grubu | Yiizbinde 0,55 - Yiizbinde 0,55[yillik %0,20 (Bindelki)]
[ (y1llik %0,20
= (Bmdelkl) ]

fek

‘EA' T
Af ve B2 CiruB\:lk katilma pay1 sahiplerinin ay icerisinde katilma payi iadesi yapmalari
halquie ladeye konu ola,n paylar icin, pay iadesinin gergeklestirilecegi tarihe kadar hesaplanan
\,
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toplam pazarlama satis dagitim tlicreti iade tutari takip eden ayin besinci ig giiniine kadar
yatirimcilarin hesaplarina iade edilir.

A2 ve B2 grubu katilma paylarina sahip yatirimcilarin ay igerisinde yukarida belirtilen A2
ve B2 grubu katilma payma sahip olma kriterlerini kaybetmeleri durumunda, séz konusu
yatirimcilarin sahip olduklar1 A2 ve B2 grubu paylar takip eden ay Al ve B1 grubuna doniistiiriiliir
ve ilgili ay i¢in hesaplanmig iade tutari yatirimei hesaplarina yukarida belirtilen esaslar ¢ergevesinde
odenir. Takip eden aylara iligkin iade tutar1 hesaplamasi i¢in giincel pay grubu dikkate alinir.

7.}.2. Fon Portféyiindeki Varliklarm Alim Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin ahm satimina HSBC Yatirim Menkul Degerler
A.S.(Pay, VIOP, Sabit Getirili ve Kesin alim Satim iglemleri ile Kira Sertifikalari islemleri), HSBC
Bank PLC (Yabanci ETF, Eurobond) ve HSBC Bank A.S. (Doviz, Kiymetli Maden Islemleri)
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer
almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,02 (Onbinde 2 + BSMV)

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Kira Sertifikalar1 Komisyonu:
a) Kesin Alim Satim islemlerl (09:30-14:00 arasi): Yiizbinde 1,05 + BSMV
b) Kesin Alim Satim Islemleri (14:00-17:30 aras1): Yiizbinde 4,20 + BSMV

¢) Hazine [halesi Islemlerl : 0

3) Repo / Ters Repo Pazari islem Komisyonu:
a) O/N Islemler (09:30-14:00 arasi) : Milyonda 5,25 + BSMV
b) O/N Islemler (14:00-17:30 aras1) : Yiizbinde 1,05 + BSMV

¢) O/N Harig Islemler (09:30-14:00 aras1) : Milyonda 5,25*giin sayisi + BSMV
d) O/N Harig islemler (14:00-17:30 aras1) : Yiizbinde 1,05*giin sayisi + BSMV

4) Kiymetli Maden Komisyonu: BIST e &denen iglem komisyonu onbinde 1,05 ile
onbinde 1.575 arasindadir. Isleme aracilik eden yatirim kurulusuna ayrica komisyon
ddenmemektedir.

5) VIOP kontrat iglemleri : %0,01 (Onbinde bir + BSMV)

6) Yabanci BYF komisyonu : Avrupa BYF islemlerinde %0,05 (Onbinde bes) , Amerika
BYF islemlerinde %0,08 (Onbinde sekiz).

7) Takasbank Para Piyasasi [slem Komisyonu:
a) 1-7 giin arasi vadeli islemler : Yiizbinde 2,10 + BSMV
b) 7 glinden uzun vadeli islemler : Milyonda 2,625*giin sayis1 + BSMV

8) Borsa [stanbul Para Piyasasi islem Komisyonu: Milyonda 2,10*giin sayisi + BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger ayhik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
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Asagidaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer

alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon malvarligindan kargilanmakta olup, oranlar fon toplam
degeri iizerinden hesaplanmaktadir.

Fon’dan tahsil edilecek iicretler Yillik (%)

Yonetim iicreti %]1 (ylizdebir)
- Kurucu : %50
- Fon Dagitim Kurulusu HSBC Bank

AS. : %50
Portfoy Saklama Ucreti %0,07 (onbindeyedi)
Saklama Ucreti (Tahmini) %0,02 (onbindeiki)

Diger Giderler* (Aracilik komisyonu, denetim | %0,10 (bindeon)
iicreti, KAP iicreti, noter licreti, tescil ilan
ticreti, Kurul kayit ticreti, vergi) (Tahmini)

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katilma paylarinin satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 3.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 8.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir

Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler il hasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglagy- Qidf.'g:'e k ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mukell@’ﬁerdeh efmaye Plyasam Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
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benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.l!}

Ote yandan, Amerikan Dolar1 (USD) iizerinden alim satim1 gergeklestirilen B Grubu yatirim
fonu katilma paylarnin déviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine
ve Maliye Bakanhigi’nin ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. Fil_\;Al}{SAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BIiLGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap

doéneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasmna ilisgkin y6netim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygur},.,l’rﬁl erlgsme vasitastyla gonderilir.
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9.7. Portféy raporlari disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, I, II1.,V.5.5., V.5.6., VI (6.8. maddesi harig)
VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu bdliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige
giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimer tanimina ve satigin yalnizca gerekli kosullari saglayan nitelikli yatirnmcilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.10. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.11. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali ylikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi hallerinde
sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhg, igtiiziilk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglart yapste ¢ edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan kurulus nezdinde
ag:llacal;;”ﬁg;gé.b.;xda- yﬁt{rMCIIar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye p}ygs&s&a;ggla?_\l:da nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edileq?(:ez.fl’"a’sfﬁy’é@eg1‘t1dan‘,g'tibaren hi¢bir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.
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10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgini Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1 Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanununun
502 ila 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimaniarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarint Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stire i¢in fonda olusan kardan paylarmni almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, fon izahnamenin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsilig1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varlhklara ve iglemlere yatirihir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
Tariey T3412/2021
Lokt N

‘\\ ) / HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
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