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ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirliigii

01.01.2021 — 30.09.2021

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatwrim Danismanligi Yetki Belgesi” almistir. Yeni
Sermaye Piyasas1 Kanunu’na uyum kapsamimda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015
tarihinde “Portfdy Yoneticiligi ve Yatrim Danismanhgi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz
2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52,1)’ne uyum
gergevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim
fonlarmm kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015

tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 15 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmusg olan 4 adet emeklilik yatirim fonunu, Vakif Emeklilik tarafindan kurulmusg olan 1 adet emeklilik
fonunu, Allianz Yagsam ve Hayat Emeklilik tarafindan kurulan 3 Adet emeklilik yatirim fonunu yonetmektedir.
Yurt dis1 fonlar kapsammda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi ¢ercevesinde
Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim danismanlhigi
yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve yatirim danigmanligi alanlarmda hizmet

vermektedir.

Sermaye ve Ortaklhik Yapisi

30 Eyliil 2021 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 5.000.000 5.000.000 100
TOPLAM 5.000.000 5.000.000 100

Yonetim kurulu

30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla bir baskan, bir bagkan vekili ve dort iiye olmak iizere toplam alt1 kigiden

olusmaktadir.

30 Eyliil 2021 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Stuart Kingsley White Yonetim Kurulu Bagkani 24.01.2020
Ayse Yenel Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 27.03.2019
Yerliozan Kiil Yonetim Kurulu Uyesi 13.09.2019
Nilgiin Simsek Ata Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir 27.03.2019
Banu Balkan Billur Yonetim Kurulu Uyesi 27.03.2019
Suat Tokgozlii Yonetim Kurulu Uyesi 10.07.2019
Basak Serinkan Ercan Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2021
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Ust Yonetim ve Cahsanlar

30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla girket iist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVi MESLEKIi TECRUBESI
Nilgiin Simsek Ata Genel Midiir 28 Y1l
Emin Yigit Onat Grup Bagkani 20 Y1l
Ali Toydemir Kidemli Birim Yoneticisi 15 Yil
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 13 Y1l

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla toplam personel sayis1 23 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, kidemli yonetici ve iistii pozisyonlara
arag tahsis etmektedir.

Sirketin 30 Eyliil 2021 tarihi itibarityla kidem tazminati karsilig1 671.932 TL’dir (30 Eyliil 2020: 642.455 TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI ILE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR
Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi {ist yoneticilere cari donemde
saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 2.126.989 TL (30 Eyliil 2020: 1.946.309 TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme ¢aligmalar1 bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKiN ONEMLI GELISMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2021 3. ¢eyrek degerlendirmesi

2021 yil1 3. ¢eyrek sonunda emeklilik fonlar1 pazarmda HSBC'nin pay1 2020 yilsonuna oranla %4,59°dan %3,32
seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 biiytikliigiine gore siralamada ise HSBC, yedinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 30 Eyliill 2021 tarihi itibariyla yonetimindeki yatrim fonu ve emeklilik fonu biyiikligi
10.710 milyon TL (31 Aralik 2020: 10.197 milyon TL), 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla yatirim fonu ve emeklilik
fonu piyasa biiyiikliigii 399.092 milyon TL (31 Aralik 2020: 302.190 milyon TL) olmustur.

Sirketin yil i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarina verdigimiz stratejik Oncelik ve bu alanda yaptigimiz yatwrimlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar paymmizi artirmayi basardik. Ulkeleraras1 degisim gostermeyen kararl
yatirim felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararasi standartlarda uyguladigimiz risk
yonetimi ve gligli yonetisim sayesinde Tiirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk.
Boylece pazardaki en dnemli portfoy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlagtirdik.
2021 3.geyrek itibartyla HSBC Portfoy yonettigi varlik biiyiikligi ile emeklilik sektériinde %3,32’°1ik pazar
payma sahiptir. HSBC Portfoy Tiirkiye fon endiistrisinde aktif olarak yonetilen yatirim fonlarinda %2,17 pazar
paymna sahiptir. HSBC Yatirim Fonlar1 hacmimiz 30 Eyliil 2021°de 4,8 Milyar TL’ye ulagmuistir.

Piyasa degerlendirmesi

Ugiincii geyrekte emtia fiyatlarinda yukari yonde seyir, giiclii talep ve arz sikintilariyla kiiresel olarak
enflasyonda yukari yonde riskler artti. ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) bu nedenle aylik varlik alim miktarmm
yakin zamanda azaltacag, Eyliil toplantisinda Fed yetkililerinin faiz projeksiyonlarinda yukar1 yonde revizyon
ve Cin’deki gayrimenkul sirketlerine dair artan risk algisiyla dolar kiiresel olarak deger kazandi. Dolarm 10
kiiresel para birimi karsismda degerini 6lgen Bloomberg dolar endeksi 3. Ceyrekte %2 yiikseldi. Son
projeksiyonlara gore Fed yetkilileri 2022’ de bir, 2023’ de ti¢ faiz artis1 bekliyor. Tiirkiye’de TUFE enflasyonunda
yukar1 yonde seyir 3. geyrekte devam ederken, Merkez Bankasi, ¢ekirdek enflasyon gelismeleri ve ticari
kredilerde yavaslamaya odaklanarak Eyliil toplantisinda politika faizini %19’dan %18’e diisiirdii. TL, faiz
indirimininin gerceklestigi Eyliil’de gelismekte olan piyasa para birimleri iginde negatif ayristi. JP Morgan
gelismekte olan piyasa para birimleri endeksi bu para birimlerinin Eyliil’de dolar karsisinda %2.9 deger
kaybettigini gosterdi. TL ise Eyliil’de dolar karsisinda %6.4 deger kaybetti.

ABD Merkez Bankas1 beklendigi gibi Eyliil aymndaki toplantisinda faiz oranlarinda ve varlik alim programinin
biylikligiinde degisiklik yapmadi. Fakat Fed Bagkani Powell varlik alimlarmnin en erken 2-3 Kasim’da yapilacak
olan bir sonraki Fed toplantisinda gelebilecegini ifade etti. Fed Bagkani varlik alimi azaltma siirecinin 2022
ortasinda tamamlanabilecegini ekledi. Powell, varlik alimlarinin azaltilmasmin faiz artirim siireciyle
iliskilendirilmemesi gerektigine dair Jackson Hole’da ifade ettigi goriigiinii yineledi. Fed agiklamalari, 2-3
Kasmm’daki Fed toplantisinda varlik alim programmin azaltilma siirecinin agiklanacagma ve varlik alimlarmm 12
Kasmm’daki ilk tahvil alim doneminde azaltilabilecegine isaret ediyor. Bununla birlikte, Fed yetkililerinin
medyan faiz projeksiyonlarinda yiikselis oldugunu goriiyoruz. 2022°de daha 6nce 18 tiyeden 7’si faiz artig1
beklerken yeni projeksiyonlarda bu say1 9’a yiikselmis durumda. Diger bir ifadeyle Fed yetkilileri ortalamada
gelecek yil bir faiz artig1 bekliyor. Diger yandan, 2023’te beklenen faiz artis1 sayisi 2’den 3’e yiikseldi.

Fed disinda diger merkez bankalarinin agiklamalari da parasal tesvikin azaltilacagina isaret ediyor. Avrupa
Merkez Bankas1 Eyliil’deki toplantisinda faiz oranlarinda degisiklik yapmadi. Banka aylik varlik alim
programinin 20 milyar Euro hizda devam edecegini agikladi. Diger yandan kararda Pandemi Acil Varlik Alim
Programi (PEPP) kapsaminda yapilan tahvil alimlarinin hizinm ilimli bir 8l¢iide azaltilmasmin uygun oldugu
ifade edildi. Karar metninde kullanilan “1liml1” ifadesi ve Lagarde’m agiklamalar1 Avrupa Merkez Bankas’nin
parasal tesvikleri gekerken acele etmeyecegine isaret ediyor. Diger yandan, ingiltere Merkez Bankast ise Eyliil
aymdaki toplantisinda piyasa beklentisine paralel olarak faiz oranlar1 ve varlik alim programmin biyiikliigiinde
degisiklik yapmadi. Enerji fiyatlarindaki gelismelerle bu yil enflasyonun %4’iin {izerine yiikselebilecegini
belirten bankanm 2022’nin ilk yarisinda faiz artigma gitme ihtimali gorece yiiksek goriiniiyor. Norve¢ Merkez
Bankasi ise Eyliil’de politika faizini 25 baz puan artirarak %0.25’e yiikseltti.

Eyliil ayinda tiiketici fiyatlar1 %1.25 artti. Aylik TUFE enflasyonu boylece %1.27 seviyesindeki piyasa
beklentisine paralel agiklanmis oldu. 12-aylik tiiketici enflasyonu bu gelismelerle %19.3’ten %19.6’ya
yiikselirken iiretici fiyatlar1 baskis1 Eyliil’de yavaslayarak da olsa devam ediyor. Yurtigi iiretici fiyatlar1 Eyliil’de
onceki aya gore %1.5 artarken Temmuz ve Agustos’ta sirastyla %2.5 ve %2.8 artmisti. 12-aylik UFE enﬂasyonu
ise baz etkisiyle %45.5’ten%44’e geriledi. Merkez Bankasi’nin Eyliil’le birlikte daha fazla agirlik verecegini
belirttigi ¢cekirdek enflasyon piyasanin diislis beklentisinin aksine yiikseldi. Gida, enerji, alkollii icecekler, tiitiin
iiriinleri ve altin1 digarida birakan C-endeksi enflasyonu %16.8’den %17’ye ¢ikt1. Hizmet enflasyonu Eyliil’de
onemli bir artis gostererek %13.9’dan %15.17e yiikseldi. Telekomiinikasyon hari¢ tiim hizmet alt gruplar1 bu
yiikselise katkida bulunurken kira enflasyonu %10.2°den %10.9’a ¢ikt1. HSBC Portfoy Yonetimi olarak, Ekim
aymda enflasyonun %20 civarina yiikselecegini ve seneyi %18.5’te tamamlayacagin1 tahmin ediyoruz (6nceki:
%17). TL’de son deger kaybmin etkileri Kasim-Aralik’ta beklenen baz etkisini torpiileyecek goriiniiyor.

Ekonomik aktivite ikinci ¢eyrekte gegen yilin ayni1 donemine gore ana olarak baz etkisinin destegiyle %21.7
bilyiime kaydetti. GSYIH biiyiimesi, piyasa beklentisi (%21.0) ve HSBC Portfdy olarak tahminimizin (%20.9)
iizerinde gerceklesti. 1. Ceyrek biiyiime rakami ise %7’ den %7.2’ye revize edildi. Ekonomik aktivitedeki giiglii
seyir, sadece gegen yilin ikinci ¢eyregindeki Covid-19 kaynakli zayifligin neden oldugu baz etkisinden
kaynaklanmiyor. GSYIH, 1. ¢eyrekte bir dnceki geyrege gore goriilen %2.2 biiyiime sonrasinda 2. geyrekte %0.9
biiyiidii. Ceyrekten ceyrege gore yavaslasa da biiyiime 2. geyrekte de devam etmis goriiniiyor.
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Piyasa degerlendirmesi (devami)

Ekonomik aktivite yilin ilk yarisimda gegen yilin ayni dénemine gore %14.3 biiyiimiis durumda. Ekonominin 3.
ve 4. geyrekte dnceki ceyrege gore %0 biiyiime kaydettigi durumda bile biiyiime rakaminin tiim y1l i¢in %8’in
hafif izerinde gergeklesebilecegini hesapliyoruz.

TCMB, Eyliil’de politika faizini HSBC Portfoy Yonetimi olarak 50 baz puan indirim beklentimizin 6tesinde 100
baz puan indirerek % 18’¢ diisiirdii. Piyasa beklentisi politika faizinin sabit tutulacagi yoniindeydi. Merkez
Bankas1 indirim kararma gerekge olarak, kiiresel merkez bankalarmm enflasyonunda yiikseligin gegici olacag:
degerlendirmesini énemli bir faktdr olarak sunuyor. ikinci olarak, Merkez Bankas1 gectigimiz haftalarda
belirttigi gibi gida ve enerjiyi disarida birakan ¢ekirdek enflasyonu takip etmenin daha dogru olacagina isaret
ediyor. Ciinkii Merkez Bankas1 zorunlu tiikketim iiriinleri olan gida fiyatlarini faiz de gisikligi ile kontrol
edemeyecegini diisiiniiyor. Ugiincii olarak, Merkez Bankas1 “Parasal durusun sikiligi ticari kredilerde
ongoriilenin 6tesinde daraltict etki yapmaya baslamistir” ifadelerini faiz indiriminin baska bir gerekgesi olarak
say1yor. Bu gerekgeyi, bankanin ekonomik aktivitedeki giiclii seyrin siirmesi yoniindeki isteginin bir yansimasi
olarak degerlendiriyoruz. Merkez Bankas1 “Politika faizi, giiglii dezenflasyonist etkiyi muhafaza edecek sekilde,
enflasyonun tizerinde bir diizeyde olusturulmaya devam edilecektir” ciimlesini agiklamadan ¢ikardi. Diger
yandan, “Enflasyon Raporu tahmin patikasmdaki belirgin diisiis saglanana kadar para politikasmdaki mevcut siki
durus kararlilikla siirdiiriilecektir ifadesi de son agiklamada yer almadi.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2021 yili igerisinde yapilan yatinmlari

Bulunmamaktadir.

Ana sézlesmede yapilan degisiklikler
Yoktur.

HSBC Portféy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve ic denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini icine alacak sekilde, sirket ici faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iliskin calismalar da Risk
birimi tarafindan gerceklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlari girket y6netim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baslanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen g¢alismalar
sonucunda tespit edilen bulgular 1lgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alimmakta ve sonuglara
iligkin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢ denetim faaliyetleri ise Spk ve Grup standartlarma uygun bir sekilde yilda bir kez gerc¢eklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akislari, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatt1 olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular iskolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapis1
ve sermaye yeterliligi tablolar: ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim t}i,rmasmca denetimden
gegirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler
Sirket Sermaye Piyasast Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iligkin uyulmast zorunlu

diizenlemeleri ¢ergevesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarmin bagimsiz denetimine tabidir. 30
Eyliil 2021 itibari ile gergeklesen herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

HSBC Portfoy Yonetim A.S.’ne ait 2 adet ise iade davasinda toplam 126.768 TL karsilik ayrilmastir.
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Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar
2021 Eyliil itibar1 ile Tiivana Okuma Istekli Cocuklar Egitim Vakfina 3248.59 TL bagista bulunulmustur.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararma yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet
yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacinilan tiim diger
onlemler

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayl olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiclerinde, olagan

miisteri iligkisi ¢cercevesinde neticelendirilmistir. Bu ylizden herhangi bir kars1 edim gerekmemis, dnlem alinmasi
ya da almmasidan kagmilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugsmasi s6z konusu olmamistir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirnmlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligr Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilmadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasgilmamigsa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarmda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2021 yili
icerisinde  sirket yOnetim organi tarafindan  Yonetim Kurulu karar1 ile kabul edilmistir.
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E. FiNANSAL DURUM
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
_ Caridonem Onceki donem
(Incelelemeden (Bagimsiz
gecmemis) denetimden gecmis)
Dipnot .
30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
referanslari
VARLIKLAR
Donen varhklar 58.072.973 54.971.199
Nakit ve nakit benzerleri 4 53.623.855 46.586.501
Finansal yatirimlar 5 - -
Ticari alacaklar 6 4.036.407 7.839.526
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 14 3.459.485 2.402.918
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 576.922 5.436.608
Diger alacaklar 7 6.896 4.933
- Iliskili taraflardan diger alacaklar 14 6.896 4933
Pesin 6denmis giderler 405.815 540.239
- Iliskili taraflara pesin 6denmis giderler 14
- Iliskili olmayan taraflara pesin odenmis giderler 405.815 540.239
Diger donen varliklar - -
Duran varhklar 2.486.523 2.272.994
Maddi duran varliklar 8 1.336.559 1.180.542
Maddi olmayan duran varhiklar 9 15.675 30.230
Ertelenmis vergi varhig 13 987.372 666.114
Pesin 6denmis giderler 146.917 396.108
Toplam varhklar 60.559.496 57.244.193
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 29.727.243 18.772.976
Ticari bor¢lar 6 800.333 654.821
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 14 392.336 288.876
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 407.997 365.945
Diger borglar 7 22.175.063 13.022.469
- Iliskili taraflara diger bor¢lar 14 21.357.506 12.242.746
- 1liskili olmayan tamﬂam diger borglar 817.557 779.723
Donem kar1 verlgl yikiimliiligi 13 2.085.400 1.734.774
Kiralama islemlerinden kisa vadeh yiikiimliikikler 694.097 615.103
Kisa Va}ieh l;arslllklarl Javdal — el 2.428.835 1.574.097
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
o ssz 5 4 i 5 2.302.067 1.489.514
- Dz,ier klsa vadeli karsiliklar 126.768 84.583
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler 1.543.515 1.171.712
- Iliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliliikler 14 1.154.736 1.009.588
- Iliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliliikler 388.779 162.124
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.260.956 1.392.600
Uzun vadeli karsilik]ar 671.933 726.000
%’ alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsl klar 671.933 726.000
Kiralama islemlerinden uzun vadeli yiikiimliiliikler 589.023 666.600
Ozkaynaklar 29.571.297 37.078.617
Odenmis sermaye 10 5.000.000 5.000.000
Sermaye diizeltme farklar1 10 172.179 172.179
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
b1r11}m1s dllger kaszsaénh ?elllrler Veyz’ giderler 10 130.225 (2.534)
- Tanimlanmg a planlart yeniden
olctim kazanclart ﬂgaylpp lary) 7 130.225 (2.534)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10 7.504.416 5.393.665
- Yasal Yedekler 10 7.504.416 5.393.665
Gecmis yillar karlar 10 3.047.050 2.733.804
Net dénem kar1 13.717.427 23.781.503
Toplam kaynaklar 60.559.496 57.244.193

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Incelemeden gecmemis) (Incelemeden ge¢cmemis)

Cari Donem Onceki Dinem
Dipnot 10Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz-
referanslar 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
cleransian 2021 2021 2020 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 11 30.514.824 11.036.115 32.039.208 9.958.998
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 11 (75.680) 366.430 (471.678) (160.730)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 30439.144 11402545 31.567.530 9.798.268
Genel yonetim giderleri 12 (16.498.104) (4.888.620) (11.519.881)  (3.863.623)
Pazarlama giderleri (183.904) (59.057) (322.284) (79.534)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 88.318 (4.131) 90.473 24.168
Esas faaliyet kar 13.845.454 6.450.737  19.815.838 5.879.279
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 5.271.640 1.896.026 2.409.349 1.087.742
Yatirim faaliyetlerinden giderler (152.423) (49.870) (98.167) (8.367)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar1 18.964.671 8.296.893  22.127.020 6.958.654
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (5.247.244)  (1.995.395) (5.236.657)  (1.529.777)
- Donem vergi gideri 13 (5.601.692) (2.057.812) (5.229.044) (1.681.444)
- Ertelenmis vergi geliri 13 354.448 62.417 (7.613) 151.667
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 13.717.427 6.301.498 16.890.363 5.428.877
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden
simiflandirilmayacaklar 132.759 6.473 75.841 43533
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden dl¢iim
kazanglar1 / (kayiplari) 165.949 8.091 97.232 55.812
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden l¢iim kazanglar: /
(kayiplarr), vergi etkisi (33.190) (1.618) (21.391) (12.279)
Diger kapsamh gelir / (gider) 132.759 6.473 75.841 43.533
Toplam kapsamh gelir 13.850.186 6.307.971  16.966.204 5.472.410
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OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

. Sermaye Kardan ayrilan Tanimlanms fayda
Dipnot Odenmis diizeltme kisitlanmg planlar1 yeniden 6l¢ciim Gecmis yillar  Net donem B

referanslari sermaye farklar yedekler (kaywplar) kazanclan karlari kari Ozkaynaklar

1 Ocak 2020 5.000.000 172.179 4.067.458 (39.654) 2.552.749  13.750.008 25.502.740
Transferler 10 - - 1.326.207 - 12.423.801 (13.750.008) -
Kar paylar1 (temettii) 10 - - - - (12.242.746) - (12.242.746)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsaml gelir - - - 75.841 - 16.890.363 16.966.204
- Dénem kari (zarari) - - - - - 16.890.363 16.890.363

- Diger kapsamli gelir (gider) - - - 75.841 - - 75.841
30 Eyliil 2020 5.000.000 172.179 5.393.665 36.187 2.733.804  16.890.363 30.226.198
1 Ocak 2021 5.000.000 172.179 5.393.665 (2.534) 2.733.804  23.781.503 37.078.617
Transferler 10 - - 2.110.751 - 21.670.752 (23.781.503) -
Kar paylar1 (temettii) 10 - - - - (21.357.506) - (21.357.506)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - 132.759 - 13.717.427 13.850.186
- Dénem kari (zarari) - - - - - 13.717.427 13.717.427

- Diger kapsamli gelir (gider) - - - 132.759 - - 132.759
30 Eyliil 2021 5.000.000 172.179 7.504.416 130.225 3.047.050  13.717.427 29.571.297

(*) Sirket, 30 Mart 2021 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 21.357.506 TL kar pay1 dagitimumin 31 Aralik 2021 tarihine kadar yapilmasi planlanmugtir. Rapor yayimlanma tarihi itibariyla heniiz

bir 6deme ger¢eklesmemistir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.



NAKIT AKIS TABLOSU

_ Cari dénem Onceki dinem
(Incelelemeden (Incelelemeden
gecmenmis) gecmemis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar: 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020
A. isletme faaliyetlerden nakit akislar 14.683.178 16.822.979
Donem kart 13.717.427 16.890.363
Dénem Net Kari (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 3.550.000 4.994.016
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9,12 298.621 236.179
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 2.448.634 1.041.761
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 2.406.449 1.142.876
- Dava ve/veya ceza karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 42.185 (101.115)
Vergi (Geliri) Gideri Ile 1lgili Diizeltmeler 13 5.247.244 5.236.657
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (4.444.499) (1.520.581)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (4.596.922) (1.586.032)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 152.423 65.451
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler - -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 3.572.162 1.769.445
Finansal yatirimlardaki (artis) azalis - -
Ticari alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili diizeltmeler 3.803.119 2.423.235
- ./:Ziskili taraflardan ticari alacaklardaki azalig (artig) (1.056.567) 410.010
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) azalis 4.859.686 2.013.225
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili
diizeltmeler (442.045) 187.046
- l:liskili taraflardan diger alacaklardaki (artis) (1.963) 1.139
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artig) (440.082) 185.907
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig (artig) 383.615 (697.107)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 145.512 106.092
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azahs) artis 103.460 68.816
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) arts 42.052 37.276
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler (318.039) (249.821)
- l:liskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) (167.033) 97.907
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalig) (151.006) (347.728)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 20.839.589 23.653.824
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (1.232.885) (1.792.276)
Vergi 6demeleri (4.923.526) (5.038.569)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislan - -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari - -
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar (7.738.880) 1.583.755
Odenen Temettiiler (12.242.746) -
Alinan Faiz 4.503.866 1.583.755
Yabanc1 para ¢evirim farklarin etkisinden dnce nakit ve nakit benzerlerindeki
net artis (azahs) (A+B+C) 6.944.298 18.406.734
D. Yabanc1 para ¢evirim farklarimin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) 6.944.298 18.406.734
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 46.577.226 24.755.954
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 53.521.524 43.162.688

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2021-30.09.2021 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar agagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
30.09.2021 31.12.2020
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli borg¢lar) 1,95 2,93
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplam 0,51 0,35

MALI ORANLAR

30.09.2021 31.12.2020
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,23 0,45
Net Donem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0,46 0,64
Hisse Basina Kar 2,74 4,76

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 30 Mart 2021 tarihli Olagan Genel Kurul kararmna istinaden ortaklara 21.357.506 TL kar pay1 dagitimmnimn
31 Aralik 2021 tarihine kadar yapilmasi planlanmistir

HSBC Portfoy Yonetimi 30 Eylil 2021 itibar1 ile 29.571.297 TL tutarinda Ozkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliks1z kalmamastir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarma ve HSBC
Grup standartlarma uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlari birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklagimla degerlendirilmesi

»  Sirket ¢calisanlarinm bilin¢lendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢iimii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi iglevini Genel Miidiir'iin ve iig
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ergevesinde yerine getirir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2021-30.09.2021 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir tiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaglarma oncelik veren giiglii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyaclarmi en hizhi ve en dogru bigcimde karsilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagma, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak i¢in yenilik¢i ¢caligmalar: siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

=  Miisterileri, ¢aliganlar1 ve hissedarlar1 igin fark yaratan teknolojileri uygulamada dncii olmak,

= Giiclii sermaye yapis1 ve nakde dondiistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en {ist seviyede tutmak,

= Kazanimlarini siirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, ¢alisanlarmm bilgi ve becerilerini artrmak, en ¢ok tercih edilen calisma
ortamini olusturmak.
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