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I.   GİRİŞ VE İDARİ FAALİYETLER

1.1. KISACA HSBC PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş.

HSBC  Portföy  Yönetimi  Anonim  Şirketi  (Şirket)  13  Ağustos  2003  tarihinde  kurulmuştur.  Şirket 
sermayesinin  %99.99’u  HSBC Yatırım  Menkul  Değerler  A.Ş.’ye  aittir  ve  şirketin  kuruluş  tarihindeki 
ödenmiş  sermayesi  1  Milyon  YTL’dir.  Şirket,  6  Şubat  2004  tarihinde  Sermaye  Piyasası  Kurulu’ndan 
“Portföy Yöneticiliği Faaliyet Yetki Belgesi”ni , 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatırım Danışmanlığı Yetki 
Belgesi”ni almıştır. Portföy Yönetim Şirketinin kuruluş amacı, Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat, 
ilke ve kurallar çerçevesinde finansal varlıklardan oluşan portföyleri vekil sıfatıyla yönetmek ve Sermaye 
Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuatta müsaade edilen işleri yapmaktır. 

HSBC Portföy Yönetimi A.Ş. 18 Ekim 2004 tarihinde HSBC Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve HSBC 
Bank A.Ş.’nin kurucusu olduğu 7 adet yatırım fonunu yönetmeye başlamıştır. 2 Haziran 2005 tarihinde 
“HSBC Yatırım Sirius B tipi Değişken Fon” SPK tarafından kayda alınmış ve 13 Haziran 2005 tarihinde bu 
fonun satışına başlanmıştır.     3 Mayıs 2005 tarihinde kurucusu Anadolu Hayat  Emeklilik olan “Gelir 
Amaçlı  Kamu  Borçlanma  Araçları  Beyaz”  ve  “Gelir  Amaçlı  Karma  Borçlanma  Araçları”  fonlarının 
yönetimine başlanmıştır. 

SPK dan alınan 05 Nisan 2006 tarihli onayla “HSBC Yatırım Menkul Değerler A.Ş. A Tipi Hisse Fonu”, 
“HSBC Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Orion B Tipi Değişken Fonu”na dönüştürülmüştür. 3 Temmuz 2006 
tarihinde  ise  “HSBC  Bank  A.Ş.  Büyüme  Amaçlı  A  Tipi  Hisse  Senedi  Fonu”  SPK  tarafından  kayda 
alınmıştır. 01 Ağustos 2006 tarihinde bu fonun satışına başlanmış ve böylece yönetilen fon sayısı  11’e 
yükselmiştir.

Ayrıca HSBC Portföy Yönetimi A.Ş. nin yönetimini yaptığı Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. nin kurucusu 
olduğu “Gelir Amaçlı Karma Borçlanma Araçları Emelilik Yatırım Fonu”nun ünvanı SPK’dan alınan 21 
Haziran 2006 tarihli onayla  “Anadolu Hayat  Emeklilik Büyüme Amaçlı Hisse Senedi Beyaz  Emeklilik 
Yatırım Fonu” olarak değiştirilmiş ve 01 Eylül 2006 tarihi itibariyle uygulamaya alınmıştır. 

HSBC Portföy Yönetimi A.Ş. 2007 yılına kurucusu HSBC Yatırım Menkul Değerler A.Ş. olan 5 (beş) ve 
kurucusu HSBC Bank A.Ş. olan 4 (dört) adet Yatırım Fonu ile kurucusu Anadolu Hayat Emeklilik olan 2 
(iki) adet Emeklilik Fonunu yöneterek başlamıştır.

SPK nın 02 Nisan 2007 tarihli  izni ile “HSBC Bank A.Ş. Büyüme Amaçlı A Tipi Hisse Senedi Fonu” , 
“HSBC Bank A.Ş. A Tipi Varlık Yönetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu”na, “HSBC Yatırım Sirius B tipi 
Değişken Fonu” ise “HSBC Yatırım Menkul Değerler  A.Ş. B Tipi  Varlık Yönetimi Hizmeti  Değişken 
Fonu”na dönüştürülmüştür.

HSBC Portföy Yönetimi A.Ş. 2008 yılına da kurucusu HSBC Yatırım Menkul Değerler A.Ş. olan 5 (beş) 
ve kurucusu HSBC Bank A.Ş. olan 4 (dört) adet Yatırım Fonu ile kurucusu Anadolu Hayat Emeklilik olan 
2 (iki) adet Emeklilik Fonunu yöneterek başlamıştır.

SPK nın 04 Mart  2008 tarihli  izni ile “HSBC Yatırım Menkul Değerler  A.Ş. B Tipi  Aktif Yönetimli 
Koruma Amaçlı Fonu” ve 19 Mart 2008 tarihli izni ile  “HSBC Bank A.Ş. B Tipi % 100 Anapara Koruma 
Amaçlı Kırmızı Yatırım Fonu” ları kurulmuştur. 

HSBC Portföy Yönetimi A.Ş.’nin  30/09/2008 tarihi itibariyle yatırım fonları pazar payı %4.78 (2007 yıl 
sonu %4.06) olup banka ve aracı kurumlar arasında yatırım fonu büyüklükleri sıralamasında 6. sıradadır 
(2007 yılı 7.). 
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Şirketin 30/09/2008 tarihi itibariyle yönetimindeki B tipi yatırım fonu büyüklüğü 1.187.971 Bin YTL (2007 
Yılı 1,031,165 Bin YTL), A tipi yatırım fonu büyüklüğü 16,214 Bin YTL olmuştur (2007 Yılı 23,850 Bin 
YTL).  30/09/2008 tarihi itibariyle B tipi yatırım fonu piyasa büyüklüğü 24.612.241 Bin YTL (2007 Yılı 
25,245,418 Bin YTL ), A tipi yatırım fonu piyasa büyüklüğü 570,194 Bin YTL (2007 Yılı 764,679 Bin 
YTL) olmuştur. 

2008 yılının ilk dokuz ayında toplam yatırım fonu piyasa  büyüklüğü 2007 yılı  sonuna göre yüzde 2,5 
oranında azalırken, şirketin yönettiği fonların büyüklüğü  yüzde 4,25 oranında büyümüştür. 

Yönetilen Yatırım Fonlarının Ünvanları:

HSBC Bank A.Ş. B Tipi Likit Fonu
HSBC Bank A.Ş. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu
HSBC Bank A.Ş. A Tipi Değişken Fonu
HSBC Bank A.Ş. A Tipi Varlık Yönetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu
HSBC Bank A.Ş. B Tipi % 100 Anapara Koruma Amaçlı Kırmızı Yatırım Fonu
HSBC Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  Orion B Tipi Değişken Fonu
HSBC Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  B Tipi Değişken Fonu
HSBC Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  B Tipi  Tahvil Bono Fonu
HSBC Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  A Tipi İMKB Ulusal 30 Endeks Fonu
HSBC Yatırım Menkul Değerler A.Ş. B Tipi Varlık Yönetimi Hizmeti Değişken Fonu 
HSBC Yatırım Menkul Değerler A.Ş. B Tipi Aktif Yönetimli Koruma Amaçlı Fonu
Anadolu Hayat Emeklilik Gelir Amaçlı Kamu Borçlanma Araçları Beyaz Emeklilik YF
Anadolu Hayat Emeklilik Büyüme Amaçlı Hisse Senedi Beyaz Emeklilik YF

HSBC Portföy Yönetimi A.Ş.’nin SPK’dan almış olduğu yetki belgeleri:

• Portföy Yöneticiliği Yetki Belgesi
• Yatırım Danışmanlığı Yetki Belgesi
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1.2. YÖNETİM ve DENETLEME KURULLARI

1.2.1. Yönetim Kurulu

27/03/2008 de yapılan Genel Kurul’da, Yönetim Kurulu üyeleri 2008 yılı Olağan Genel Kurul toplantısına 
kadar seçilmişlerdir. Meral Hollaoğlu’nun 02/05/2008 tarihinde istifaen ayrılması nedeniyle, 
yerine Yaşar Güneş atanmıştır. Osman Durmuş’un  31/07/2008 tarihinde istifaen ayrılması 
nedeniyle, yerine Zeynep Uslu atanmıştır. 30/09/2008  itibariyle şirket yönetim kurulu aşağıdaki 
gibidir.

ADI SOYADI GÖREVİ          ATANMA TARİHİ

Piraye Antika                                      Yönetim Kurulu Başkanı                                          27/03/2008

Ahmet Derviş Erelçin                      Yönetim Kurulu Başkan Vekili                                  27/03/2008

Mehmet Hakan Erdem                            Yönetim Kurulu Üyesi                                        27/03/2008

Yaşar Güneş                                            Yönetim Kurulu Üyesi                           02/05/2008

Zeynep Uslu        Yönetim Kurulu Üyesi                           31/07/2008

Neslihan Erkazancı        Yönetim Kurulu Üyesi                           27/03/2008

1.2.2. Denetleme Kurulu

27/03/2008 tarihli Olağan Genel Kurul’da Kübra Füsun Özkınay ve Fırat Yurdakul, 2008 yılı Olağan Genel 
Kurul  Toplantısına  kadar  Denetçilik  görevine  seçilmişlerdir.  30/09/2008  tarihinde  Denetleme  Kurulu 
aşağıdaki gibidir.

ADI SOYADI                                                        GÖREVİ                                         ATANMA TARİHİ  

Fırat Yurdakul                                               Denetçi                                 27/03/2008
Kübra Füsun Özkınay                                   Denetçi                                                  27/03/2008

1.3.  ÜST YÖNETİM

30/09/2008 tarihi itibariyle şirket üst yönetimi aşağıdaki gibidir.
 MESLEKİ

ADI SOYADI GÖREVİ TECRÜBESİ

NAMIK AKSEL          GENEL MÜDÜR                                    14 Yıl
ÖMER GENÇAL          GRUP MÜDÜRÜ – FON YÖNETİMİ                                    18 Yıl

        
CENK ORÇAN          MÜDÜR - ARAŞTIRMA                                                   12 Yıl
MURAT ÜLGEN                       BAŞ EKONOMİST-ARAŞTIRMA                                     11 Yıl 
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MEHMET GÜNDÜZ                 MÜDÜR – FON YÖNETİMİ                                     10 Yıl
                      

1.4.  ESAS SÖZLEŞME TADİLATI

2008  Yılının  ilk  dokuz  ayında  Şirket  Ana  Sözleşmesi’nde  sermaye  arttırımı  ve  esas  sözleşme  tadili 
yapılmamıştır. 

1.5. SERMAYE YAPISI

30/09/2008 tarihi itibariyle Şirket sermaye yapısı aşağıdaki gibidir. Dönem içinde yapılan sermaye artırımı 
yoktur.

Tertip Adet Tutar (YTL) Pay (%)
HSBC Yatırım Men.Değ. A.Ş. A 999,995 999,995.00 99.9995
Ahmet Derviş Erelçin B 1 1.00 0.0001
Mehmet Hakan Erdem B 1 1.00 0.0001
Neslihan Erkazancı B 1 1.00 0.0001
Yaşar Güneş B 1 1.00 0.0001
Zeynep Uslu B 1 1.00 0.0001
TOPLAM 1,000,000 1,000,000.00 100.00
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II. FİNANSAL YAPI

HSBC Portföy Yönetimi Anonim Şirketi
30 Eylül 2008 Tarihi İtibariyla Bilanço
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası olarak ifade edilmiştir)

Dipmot

Bağımsız İncelemeden 
Geçmiş

Bağımsız Denetimden 
Geçmiş

Referansları 30 Eylül 2008 31 Aralık 2007
VARLIKLAR

   Dönen Varlıklar Toplamı 12,165,592 12,156,461 
   Nakit ve Nakit Benzerleri 4 4,985,833 7,642,867 
   Finansal Yatırımlar 5 5,628,440 3,476,400 
   Ticari Alacaklar 6 1,455,934 874,445 
       -İlişkili taraflardan ticari alacaklar 6 1,395,226 836,643 
       -Diğer ticari alacaklar 6 60,708 37,802 
   Diğer Alacaklar 7 -  52,644 
       -İlişkili taraflardan diğer alacaklar 7 -  25,960 
       -Diğer alacaklar 7 -  26,684 
   Diğer Dönen Varlıklar 12 95,385 110,105 

   Duran Varlıklar Toplamı 193,934 280,173 
   Maddi Duran Varlıklar 8 5,361 6,452 
   Maddi Olmayan Duran Varlıklar 9 15,430 23,015 
   Ertelenen Vergi Varlıkları 18 173,143 250,706 

TOPLAM VARLIKLAR 12,359,526 12,436,634 

KAYNAKLAR

   Kısa Vadeli Yükümlülükler 1,486,990 1,893,967 
   Ticari Borçlar 6 15,082 12,363 
       -İlişkili taraflara ticari borçlar 6 -  -  
       -Diğer ticari borçlar 6 15,082 12,363 
   Diğer Borçlar 7 139,384 356,835 
       -İlişkili taraflara diğer borçlar 7 2,360 239,500 
       -Diğer borçlar 7 137,024 117,335 
   Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 18 364,985 313,195 
   Borç Karşılıkları 10 967,539 1,211,574 

   Uzun Vadeli Yükümlülükler 102,003 103,112 
   Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar 11 102,003 103,112 

ÖZKAYNAKLAR 10,770,533 10,439,555
    Ödenmiş Sermaye 13 1,000,000 1,000,000 
    Sermaye Enflasyon Düzeltmesi Farkı 13 172,179 172,179 
    Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 13 2,807,972 2,291,833 
    Geçmiş Yıl Karları 13 1,764,155 1,688,761 
    Net Dönem Karı 5,026,227 5,286,782 

TOPLAM KAYNAKLAR 12,359,526 12,436,634 
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HSBC Portföy Yönetimi Anonim Şirketi
30 Eylül 2008 Tarihinde Sona Eren Altı Aylık Ara Hesap Dönemine Ait 
Gelir Tablosu
(Para birimi: Yeni Türk Lirası)

Bağımsız 
İncelemeden Bağımsız İncelemeden

 Bağımsız 
İncelemeden Bağımsız İncelemeden

Geçmiş Geçmemiş Geçmemiş Geçmemiş

Dipnot 
Referansları

30 Eylül 2008 
tarihinde sona 

eren 9 aylık 
dönem

30 Eylül 2008 
tarihinde sona eren 

3 aylık dönem

30 Eylül 2007 
tarihinde sona eren 

9 aylık dönem

30 Eylül 2007 
tarihinde sona eren 

3 aylık dönem

Satış Gelirleri 14 8,965,250 2,915,799 7,164,218 2,351,781
BRÜT KAR 8,965,250 2,915,799 7,164,218 2,351,781 

Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri 15 (13,286) (187) (358) (128)
Genel Yönetim Giderleri 15 (3,834,648) (1,533,387) (3,629,227) (1,171,221)
Araştırma ve Geliştirme Giderleri 15 (24,562) (8,017) (24,060) (7,925)
Diğer Faaliyet Gelirleri 4,041 2,975 36,883 3,969 
Diğer Faaliyet Giderleri (7) (7) (11,944) (10,802)

FAALİYET KARI 5,096,788 1,377,176 3,535,512 1,165,674 

Finansman Gelirleri 17 1,200,969 430,605 1,439,008 367,676 
Finansman Giderleri (8,875) (3,006) (12,121) (4,350)

 VERGİ ÖNCESİ KAR 6,288,882 1,804,775 4,962,399 1,529,000 

Vergi gideri (1,262,655) (363,790) (997,215) (308,113)
   - Dönem vergi gideri 18 (1,185,092) (401,419) (1,013,934) (365,760)
   - Ertelenmiş vergi gideri 18 (77,563) 37,629 16,719 57,647 

DÖNEM KARI 5,026,227 1,440,985 3,965,184 1,220,887 

HSBC Portföy Yönetimi Anonim Şirketi
30 Eylül 2008 Tarihinde Sona Eren Altı Aylık Ara Hesap Dönemine Ait 
Özsermaye Değişim Tablosu 
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası olarak ifade edilmiştir)

Ödenmiş sermaye
Sermaye enflasyon 

düzeltmesi farkı

Kardan ayrılan 
kısıtlanmış 

yedekler
Geçmiş  yıl 

karları Net dönem karı Toplam

1 Ocak 2007 tarihi itibarıyla bakiye 1,000,000 172,179 1,305,561 1,688,761 9,912,722 14,079,223
Aktarılan tutarlar - - - 9,912,722 (9,912,722) -
Geçmiş yıllar karından yasal yedeklere transfer - - 986,272 (986,272) - -
Kar dağıtımı - - - (8,926,450) - (8,926,450)
Dönem net karı - - - - 3,965,184 3,965,184
30 Eylül 2007 tarihi itibarıyla bakiye 1,000,000 172,179 2,291,833 1,688,761 3,965,184 9,117,957

31 Aralık 2007 tarihi itibarıyla bakiye 1,000,000 172,179 2,291,833 1,688,761 5,286,782 10,439,555
Aktarılan tutarlar - - - 5,286,782 (5,286,782) -
Geçmiş yıllar karı yasal yedeklere transfer - - 516,139 (516,139) - -
Kar dağıtımı - - - (4,695,249) - (4,695,249)
Dönem net karı - - - - 5,026,227 5,026,227
30 Eylül 2008 tarihi itibarıyla bakiye 1,000,000 172,179 2,807,972 1,764,155 5,026,227 10,770,533
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HSBC Portföy Yönetimi Anonim Şirketi

30 Eylül 2008 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylık Ara Hesap Dönemine Ait

Nakit Akım Tablosu

(Birim: Aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası olarak ifade edilmiştir)

Sınırlı Bağımsız 
İncelemeden Geçmiş

Sınırlı Bağımsız 
İncelemden Geçmemiş

Dipnot 
Referansları 30 Eylül 2008 30 Eylül 2007

A. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akımları
Vergi Öncesi Kar 6,288,882 4,962,399
Düzeltmeler:
Amortisman ve İtfa Payları 8,676 13,377 
Kıdem Tazminatı ve İzin Karşılığı 102,003 113,824 
Personel İkramiye Karşılığı 463,477 790,895 
Ertelenen Vergi Geliri / (Gideri) 77,563 (16,719)

Kıdem, İzin, İkramiye ve Diğer Karşılıklardaki Değişiklikler 10 ve 11 (888,187) (840,991)

Faiz Reeskontları (164,080) (438,990)

Ticari İşlemlerdeki ve Diğer Alacaklardaki (Artışlar) / Azalışlar 6 ve 7 3,778 -  
İlişkili Taraflardan Alacaklardaki Artışlar 6 ve 7 (532,623) (88,903)
Ticari ve Diğer Borçlardaki Artışlar / (Azalışlar) 6 22,408 25,563 
İlişkili Taraflara Borçlardaki Azalışlar 6 ve 7 (237,140) -  
Vergi Ödemeleri 18 (1,133,302) (1,065,658)
B. Yatırım Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akımları
Maddi ve Maddi Olmayan Varlık Satın Alımları
Maddi Duran Varlık Satışları 15

Maddi Duran Varlıklardaki Değişim - (6,615)
Menkul Kıymetlerdeki (Artışlar) / Azalışlar 5 (1,987,960) 4,994,010                  
Yatırım Faaliyetlerinden Sağlanan Net Nakit Girişi / (Kaynaklanan (1,987,960) 4,987,395
    Net Nakit Çıkışı)

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akışları
Temettü ödemesi (4,695,249) (8,926,450)
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Çıkışı (4,695,249) (8,926,450)

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artışı / (Azalışı) (2,657,034) (646,628)
Dönem Başındaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 7,642,867 6,991,684 
Dönem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 4,985,833 6,345,056
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