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I GIRIS VE IDARI FAALIVETLER

L1 KISACA HSBC PORTFOY YONETIMI A.8.

HSBC Portfy Yonetimi Anonim Sirketi (Sirket) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket
sermayesinin %99.99°u HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir ve girketin kurulus tarihindeki
O6denmis sermayesi 1 Milyon TL’dir. Sirket, 6 Subat 2004 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
“Portféy Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi”ni , 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danismanhg Yetki
Belgesini almigtir. Portfoy Yonetim Sirketinin kurulug amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat,
ilke ve kurallar gergevesinde finansal varhiklardan olugan portfoyleri vekil sifatiyla yénetmek ve Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuatta miisaade edilen isleri yapmaktir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 18 Ekim 2004 tarihinde HSBC Yatinm Menkul Degerler A_S. ve HSBC
Bank A.$.’nin kurucusu oldugu 7 adet yatinm fonunu yonetmeye baslamistir. 2 Haziran 2005 tarihinde
“HSBC Yatirim Sirius B tipi Degisken Fon” SPK tarafindan kayda alinmig ve 13 Haziran 2005 tarihinde bu
fonun satisina baglanmustir. 3 Mayis 2005 tarihinde kurucusu Anadolu Hayat Emeklilik olan “Gelir
Amaglt Kamu Bor¢lanma Araglart Beyaz” ve “Gelir Amagh Karma Borglanma Araglart™ fonlarinin
yonetimine baslanmustir.

SPK dan alman 05 Nisan 2006 tarihli onayla “HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Fonu”,
“HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. Orion B Tipi Degisken Fonu”na déniistiiriilmiistiir, 3 Temmuz 2006
tarihinde ise “HSBC Bank A.S. Biiylime Amagli A Tipi Hisse Senedi Fonu” SPK tarafindan kayda
alinmugtir. 01 Agustos 2006 tarihinde bu fonun satisina baglanmig ve biylece yonetilen fon sayisi 11°e
yitkselmistir.

Ayrica HSBC Portféy Yonetimi A.S. nin yénetimini yaptigi Anadolu Hayat Emeklilik A.S. nin kurucusu
oldugu “Gelir Amagh Karma Borglanma Araglart Emelilik Yatirnm Fonu”nun iinvam SPK’dan alinan 21
Haziran 2006 tarihli onayla “Anadolu Hayat Emeklilik Biiyiime Amagli Hisse Senedi Beyaz Emeklilik
Yatirim Fonu” olarak degistirilmis ve 01 Eyliil 2006 tarthi itibariyle uygulamaya ahinmustir.

HSBC Portfy Yonetimi A.S. 2007 yilina kurucusu HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. olan 5 (bes) ve
kurucusu HSBC Bank A.S. olan 4 (dért) adet Yatirim Fonu ile kurucusu Anadolu Hayat Emeklilik olan 2
(iki) adet Emeklilik Fonunu yoéneterek baglanmistir.

SPK nin 02 Nisan 2007 tarihli izni ile “HSBC Bank A.S. Bitylime Amagli A Tipi Hisse Senedi Fonu” ,
“HSBC Bank A.$. A Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu”na, “HSBC Yatirim Sirius B tipi
Degisken Fonu” ise “HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Varhik Yoénetimi Hizmeti Degisken
Fonu”na déniistiiriilmiistiir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.$. 2008 yihina da kurucusu HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. olan 5 (bes)
ve kurucusu HSBC Bank A.S. olan 4 (dort) adet Yatinm Fonu ile kurucusu Anadolu Hayat Emeklilik olan
2 (iki) adet Emeklilik Fonunu yoéneterck baslamustir.

SPK mn 04 Mart 2008 tarihli izni ile “HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Aktif Yo6netimli
Koruma Amagh Fonu” , 19 Mart 2008 tarihli izni ile “HSBC Bank A.S. B Tipi % 100 Anapara Koruma
Amagli Kirmizi Yatinm Fonu” ve 16 Ekim 2008 tarihli izni ile “HSBC Bank A.S. B Tipi % 100 Anapara
Koruma Amagli Lacivert Yatirim Fonu” lart kurulmustur.

HSBC Portfdy Yonetimi A.$.’nin 31/03/2009 tarihi itibariyle yatinm fonlan pazar payr %5,32 (2008 yil
sonu %4.26) olup banka ve araci kurumlar arasinda yatim fonu buyiikliikleri siralamasinda 6. siradadir
(2008 y1l1 7.)
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Sirketin 31/03/2009 tarihi itibariyle yonetimindeki B tipi yatirim fonu biyiikitigii 1.528.699 Bin TL (2008
Yili 1.011.740 Bin TL), A tipi yatirim fonu buylikliigii 14,434 Bin TL olmustur (2008 Y1l 13,092 Bin TL).
31/03/2009 tarihi itibariyle B tipt yatirun fonu piyasa bityiikliigii 28.416.942 Bin TL (2008 Y1l 23.519.549
Bin TL ), A tipi yatinim fonu piyasa biiytikliigii 568.366 Bin TL (2008 Y1ilt 526.392 Bin TL) olmustur.

31/03/2009 tarihi itibart ile toplam yatirim fonu pivasa biiytikliigii 2008 yili sonuna gore yiizde 20,54
oraninda artarken, sirketin yénettigi fonlann biiyiikligi de yiizde 50,57 oraminda artmustir..

Yonetilen Yatirim Fonlartmin Unvanlan:

HSBC Bank A.S. B Tipi Likit Fonu

HSBC Bank A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

HSBC Bank A.S. A Tipi Degisken Fonu

HSBC Bank A.S. A Tipi Varlik Yénetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu

HSBC Bank A.S. B Tipi % 100 Anapara Koruma Amagh Kirmizi Yatirim Fonu
HSBC Bank A.S. B Tipt % 100 Anapara Koruma Amagh Lacivert Yatirnm Fonu
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. Orion B Tipi Degisken Fonu

HSBC Yatirrm Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu

HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Bono Fonu

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi IMKB Ulusal 30 Endeks Fonu

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Varhk Yonetimi Hizmeti Degisken Fonu
HSBC Yatinnm Menkul Degerler A.S. B Tipi Aktif Yo6netimli Koruma Amagh Fonu
Anadolu Hayat Emeklilik Gelir Amacglh Kamu Borglanma Araglari Beyaz Emeklilik YF
Anadolu Hayat Emeklilik Biiylime Amagh Hisse Senedi Beyaz Emeklilik YF

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri:

e Portfdy Ydneticiligi Yetki Belgesi
e  Yaurim Damsmanlig: Yetki Belgesi
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1.2. YONETIM ve DENETLEME KURULLARI

1.2.1. Yonetim Kurulu

30/03/2009 da yapilan Genel Kurul’da, Yénetim Kurulu iiyeleri 2011 yih Olagan Genel Kurul toplantisina
kadar segilmislerdir.
31/03/2009 itibariyle sirket yonetim kurulu agagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIiHI
Piraye Antika Yonetim Kurulu Bagkant 30/03/2009
Ahmet Dervis Erelgin Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 30/03/2009
Mehmet Hakan Erdem Yénetim Kurulu Uyesi 30/03/2009
Yasar Glineg Yonetim Kurulu Oyesi 30/03/2009
Zeynep Uslu Yénetim Kurulu Uyesi 30/03/2009
Neslihan Erkazanct Yéonetim Kurulu Uyesi 30/03/2009

1.2.2. Denetleme Kurulu

30/03/2009 tarihli Olagan Genel Kurul’da Kiibra Fiisun Ozkinay ve Firat Yurdakul, 2009 yili Olagan Genel
Kurul Toplantisina kadar Denetgilik gérevine segilmislerdir.

31/03/2009 tarihinde Denetleme Kurulu asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Firat Yurdaku}. Denetgi 30/03/2009
Kiibra Fiisun Ozkinay Denetgi 30/03/2009

1.3. UST YONETIM

31/03/2009 tarihi itibariyle sirket tist yonetimi asagidaki gibidir.

MESLEKI
ADI SOYADI GOREVi TECRUBESI
NAMIK AKSEL GENEL MUDUR 14 Y1l
OMER GENCAL GRUP MUDURU ~ FON YONETIMI 18 Yil
CENK ORCAN MUDUR - ARASTIRMA 12 Y
MURAT ULGEN BAS EKONOMIST-ARASTIRMA 11 Y1l
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1.4. INSAN KAYNAKLARI POLITIKALARI

2009 ymmn ilk 3 aylik donemi igerisinde Sirkete yeni personel alinmamus, fakat Sirketten 2 kisi
ayrilmigtir. 31/03/2009 tarihi itibar: ile toplam personel sayist 19 olup, yilhik ortalamast da 19 kisidir (2008
Yilt ortalamasi 19 kisi).

Sirket tim personele servis, yemek ve 6zel saghk sigortas: saglamakta olup, miidiir ve tistii pozisyonlara
arag tahsis etmektedir.

Sirketin 31/03/2009 tarihi itibariyle kidem tazminati yiikiimliiliigii 144,153 TL dir (31/03/2008: 110,334
TL).

1.5. ESAS SOZLESME TADILATI

2009 yiliun ilk 3 aylik donemi igerisinde Sirket Ana Sézlesmesi’nde sermaye arttirimi ve esas sozlesme
tadili yapiimamuistir,

1.6. SERMAYE YAPISI

31/03/2009 tarihi itibariyle Sirket sermaye yapisi asagidaki gibidir. Dénem iginde yapilan sermaye artirimi
yoktur.

Tertip Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Men.Deg. A.S. A 999,995 999,995.00 99.9995
Ahmet Dervis Erel¢in B 1 1.00 0.0001
Mehmet Hakan Erdem B 1 1.00 0.0001
Neslihan Erkazanci B 1 1.00 0.0001
Yasar Giines B 1 1.00 0.0001
Zeynep Uslu B 1 1.00 0.0001
TOPLAM 1,000,000 1,000,000.00 100.00
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I1. FINANSAL YAPI

2.1. BILANCO

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2009 Tarihi Itibari ile Bilango

(Para Birimi: Aksi belirulmedikge Thark Lirast olarak fade edilmigtir)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Dipmot Gegmemiy Gegmis

Referanslarn 31 Mart 2009 31 Arahik 2008

VARLIKLAR
Dénen Varhklar Toplam: 10,186,420 15,493,199
Nakit ve Nakit Benzerleri fve 2] 5.847.609 11,554,064
Finansal Yatinmlar 5 1,935,020 1,840,620
Ticari Alacaklar 6 2220088 1,922,103
-Hligkili taraflardan ticari alacaklar 6 2,139.245 1,851,374
-Diger ticari alacaklar 6 80,843 70,729
Diger Alacaklar 7 61,027 45578
-[ligkili taraflardan diger alacaklar 7 45,027 42,338
-Diger alacaklar 7 16,000 3,240
Diger Donen Varhiklar 12 122,676 130,834
Duran Varhklar Toplami 53,288 168,665
Maddi Duran Varhklar 8 5,290 5,691
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 11,477 13,254
Ertelenen Vergi Varliklan 19 36,521 149,720
TOPLAM VARLIKLAR 10,239,708 15,661,864
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1,218,475 2,034,645
Ticari Borglar 6 36,926 17,162
-lligkili taraflara ticari borglar 6 0 -
-Diger ticari borglar 6 36.926 17,162
Diger Borglar 7 418,658 500,607
-[ligkili taraflara diger borglar 7 2,360 2,360
-Diger borglar 7 416,298 498 247
Donem Kan Vergi Yikumialigi 19 452,364 579,137
Bor¢ Karsilikian 10 257.527 849 739
Calisanlara Saglanan Faydalara [iskin Karsiliklar 17 53.000 88,000
Uzun Vadeli Yiikiimliiitiikler 27,047 24,736
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Karsihiklar 1 27.047 24736
OZKAYNAKLAR 8,994,186 13,602,483
Odenmis Sermaye 13 1,000,000 1,000,000
Sermaye Enflasyon Dizeltmesi Farki 13 172,179 172,179
Kardan Ayrijan Kisitlanmig Yedekler 13 3,588,790 2,807,972
Gegmis Yil Karlan 13 1,764,155 1,764,135
Net Dénem Kan 2,469,062 7,858,177
TOPLAM KAYNAKLAR 10,239,708 15,661,864
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2.2.GELIR TABLOSU

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Gelir Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiivk Lirast olarak ifade edilmigtir)

HSBC

Bagimsiz Bagimsz
Denecrimden Denetimden
Gegmemiy Gegmiy

31 Mart 2009

31 Mart 2008

Dipnot tarihinde sona tarihinde sona
Referansiart eren donem eren dénem
Satis Gelirleri 14 3,996,800 2,465,312
BRUT KAR 3,996,800 2,465,312
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 15 (55) (109)
Genel Yonetim Giderleri 15 (1,450,845) (1,105,399)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 15 (4.425) (8,104)
Diger Faaliyet Gelirleri 115,980 777
Diger Faaliyet Giderleri - (2,634)
FAALIYET KARI 2,657,455 1,349,843
Finansal Gelirler 17 432,390 422,532
Finansal Giderler 18 (3,390) (3,020)
VERGI ONCESI KAR 3,086,454 1,769,355

Vergi gideri (617,393) (352,158)

- D6nem vergi gideri 19 (504,195) (175,945)

- Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 19 (113,198) (176,213)
NET DONEM KARI 2,469,062 1,417,197
HSBC Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2009 Tarthinde Sona Eren Hesap Dénemine Ast
Qzsermaye Degisim Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak tfade edilmistir)

Kardan ayrilan
Sermaye enflasyon lasittanmg Gegmis yil
Odenmis sermaye diizeltmesi fark yedelder karlan Net donem kary Toplam
1 Ocak 2008 tarihi itibariyla bakiye 1,000,000 172,179 2,291,833 1,688,761 5,286,782 10,439,555
Aktarilan tutartay “ - 5,286,782 (5,286,782) -
Gegmus yrllar karindan yasal vedeklere transfer 516,139 (516,139) - -
Kar dagitim (4.695.252) - (4,695,252)
Diénem net kars - - - - 1,417,197 1,417,197
31 Mart 2008 tarihi itibariyla bakiye 1,000,000 172,179 2,807,972 1,764,152 1,417,197 7,161,500
31 Aralik 2008 tarihi ititbarryla bakiye 1,000,060 172,179 2,807,972 1,764,155 7,858,177 13,602,483
Aktarilan tutarlar - - - 7.858,177 (7,858,177) -
Gegrmug yillar kart yasal yedeklere transfer 780,818 (780,818) - -
Kar dagatimt {7.077359) - (7,677,359}
Doénem net kan - - - - 2,469,062 2,469 062
31 Mart 2009 tarihi itibariyla bakiye 1,000,000 172,179 3,588,790 1,764,155 2,469,062 8,994,186
Sayfa 8
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2.3.NAKIT AKIM TABLOSU

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Nakit Akim Tablosu

(Birnm: kst belirlmedikge Yem Tirk Lirast olarak ade ediimishr

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gecmemis (recmis
Diprot
Referanslars 31 Mart 2009 31 Mart 2008

A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar
Net donem kart 2,469,062 1,769,355
Diizeltmeler:
Amortisman giderleri ve itfa paylan 16 2,178 3,598
Izin yitkiimlaligi karsthgindaki degisim 1] (35.000) (17,000)
Kidem tazminati yukimlalagi karsdig: 11 2,311 925
Borg karsiliklarindaki degisim 10 (592,212) (744.471)
Vergi gideri 19 617,393 352,158
Faiz geliri 17 (432,390) (422,532)
Faiz gideri 18 124,955 3,020

2,156,297 945,053
Ticari alacaklar 6 (10,114) 21.722
Diger alacaklar 7 28,455 26,578
Mliskili taraflardan ticari ve diger alacaklar 6ve7 (287.872) (36,884)
Diger donen varliklar 12 9.281 (5.180)
Ticari borglar 6 19,764 (8,041)
Diger borglar 7 (81,949) 4,685,021
iligkili taraflara ticari ve diger borglar 6ve 7 - -
Kidem tazminat: 6demeleri 11 - -
Vergi 6demeleri (630,967) (359,257)
Esas Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit Girigi 1,202,895 5,269,012
B. Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlart
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklardaki Degisim Sved - -
Finansal Yatinmlardaki Artiglar / (Azalglar) 3 (94,400) (106,800)
Yanirim Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit Girisi (54,400) (106,800)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akslar
Temettii 6demesi 13 (7,677.359) (4.695,252)
Alman faizler 307,435 419,512
Odenen faizler - ,
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Ctkisi (6,769.924) (4,275,740)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artig/ (azalig) (5,661,429) 886,472
Donem bagindaki nakit ve nakit benzerleri meveudu 4 11,554,064 7,642,867
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri meveudu 5,892,635 8,529,339
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2.4.SERMAYE YETERLILIGI HESAPLAMA TABLOSU

(TL)
NO ISLEM TUTAR
1]Ozsermaye 8,837,876.50
Indirimler (Tebligin 4 iincii
2 |maddesi uyarinca) 24,265.27
Maddi Duran Varliklar (md. 4/a-1) 5,290
Maddi Olmayan Duran Varliklar
(md. 4/a-2) 11,477
Finansal Duran Varliklar (md. 4/a-3) o]
IDiger Duran Varliklar (md. 4/a-4) 0
+144+142+16502
Hiskili Kisi ve Kurumlardan 07+1650208+146
Alacaklar (md. 4/b) 16+13511+13512 7,498
3 |Sermaye Yeterliligi Tabani 8,813,611.23
4|Risk Karsiligi 580,810.87
Pozisyon Riski 288,502
Karsi Taraf Riski 292,308
Ddviz Kuru Riski 0
Yogunlasma Riski 0
51Son Uc Aylik Faaliyet Giderleri 1,505,590.78
6 | Toplam Borclar 3,283,400.63
7 |Gerekli Asgari Ozsermaye 325,000.00
8 |Sermaye Yeterliligi Tabani Fazlasi (veya acigi) 7,308,020.45
9|Asgari Ozsermaye Fazlasi (veya acigi) 8,512,876.50
10 [Toplam Borclar / Sermaye Yeterliligi Tabani 0.37
11 {Odenmis Sermaye 1,000,000.00
12 |Gerekli Asgari Odenmis Sermaye 81,250.00
13 |Odenmis Sermaye Fazlasi (veya Acigi) 918,750.00
2.5 LIKIDITE YOKUMLULUGU HES4PLAMA TABLOSU
(TL)
Kalemler Degerl(e;ir)ns Hali Net Tutar (TL)
A |DONEN VARLIKLAR 8,696,405 9,203,093
1 _|Hazir Degerler 5,846,168 5,846,168
2 [Sermaye Piyasasi Araclari 1,693,143 1,693,143
3 |Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 1,157,095 1,663,783
4 |Stoklar 0 0
B |KISA VADELI BORCLAR 3,086,248 3,086,248
1 {Finansal Borclar 0 0
2 |Ticari Borclar 39,286 39,286
3 Diger Kisa Vadeli Borclar 3,046,961 3,046,961
c DONEN VARLIKLAR 7/ KISA
VADELI BORCLAR (A/B) 2.82 2.98
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2.6. KARLILIK VE BORC ODEME DURUMILARINA JLISKIN TEMEL RASYOLAR

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli temel mali rasyolar asagida belirtilmistir:

{ MALI ORANLAR
31/03/2009 31/12/2008
Cari Oran {donen varliklar/kisa vadeli borglar) 8.36 7.61
Toplam Borglar/Aktif Toplami 0.12 0.13
Net Donem Kari(zaran)/Toplam Aktifler 0.24 0.50
Net Dénem Kari(Zarari)/OGzkaynaklar 0.27 0.58
Hisse Bagina Kar 2.47 7.86

IH. RISK YONETIM POLITIKALARI

HSBC Portféy Ydnetimi A.$ “nin risk politikalari, risk ynetimi sisteminin SPK ve IMKB mevzuatlarina,
HSBC Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmesini amaglamaktadur.

HSBC Portféy Yonetimi A.$ ‘nin risk ydnetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

»  Sirket ¢alisanlarinin bilinglendirilmesidir.




