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A. GENEL BILGIiLER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 0464037070100013 L
Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI / ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 021233624 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayitli olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirligii
Rapor donemi: 01.01.2020 — 30.09.2020

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almustir.
Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirnm Damigmanligi Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirrm Danigmanligi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (I11-52,1)”ne uyum ¢er¢evesinde HSBC Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e
devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 15 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik yatirim fonunu, Vakif Emeklilik tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik fonunu,
Garanti Emeklilik tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan
kurulan 7 Adet emeklilik yatirim fonunu yonetmektedir. Yurt dis1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global
Investment Fund (GIF)” programu c¢ercevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global
Investment Fund”a yatirim damismanligi yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve
yatirim danigmanligi alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

30 Eyliil 2020 itibariyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iliskin bilgiler agagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 5.000.000 5.000.000 100
TOPLAM 5.000.000 5.000.000 100

Yonetim kurulu

30 Eylil 2020 tarihi itibariyla bir baskan, bir bagkan vekili ve dort iiye olmak {izere toplam alti kisiden
olugmaktadir.

30 Eylil 2020 itibariyla sirket yonetim kurulu agsagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Stuart Kingsley White Yonetim Kurulu Bagkani 24.01.2020
Ayse Yenel Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 27.03.2019
Yerliozan Kiil Yo6netim Kurulu Uyesi 13.09.2019
Nilgiin Simsek Ata Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir 27.03.2019
Banu Balkan Billur Yonetim Kurulu Uyesi 27.03.2019
Suat Tokgozli Yonetim Kurulu Uyesi 10.07.2019

Yonetim Kurulu bagkani olarak gorev yapan Taylan Turan 24/01/2020 tarihi itibariyle istifa etmistir. Yerine ayn
tarihte Yonetim Kurulu baskani olarak Stuart Kingsley White atanmustir.
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Ust Yonetim ve Cahsanlar

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla sirket iist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVi MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Ata Genel Miidiir 25 Y1l
Emin Yigit Onat Grup Bagkani 19 Y1l
Ali Toydemir Kidemli Birim Y oneticisi 14 Y1l
Is1l Sahin Onat Risk Yonetimi Kidemli Yoneticisi 18 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 12 Y1l

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla toplam personel sayisi 21 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, kidemli yonetici ve {istii pozisyonlara ara¢
tahsis etmektedir.

Sirketin 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi 642.455 TL dir (31 Aralik 2019: 629.096 TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR
Yonetim kurulu baskan ve liyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilart gibi {ist yoneticilere cari donemde
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.946.309 TL (30 Eyliil 2019: 1.615.141 TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin aragtirma ve gelistirme ¢alismalari bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLIi GELISMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2020 1. Yariyll degerlendirmesi

2020 yili Eyliil sonunda yatinm fonlar1 pazarinda HSBC'nin payr 2019 yilsonuna oranla %3,87’den %2,26
seviyesine gelmistir. Yatirim fonlari biiyiikliigiine gore siralamada HSBC, dokuzuncu sirada bulunmaktadir. 2020
yili Eylil sonunda emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'nin payr 2019 yilsonuna oranla %4,52°dan %4,34
seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar: bityiikliigiine gore siralamada ise HSBC, yedinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 2020 Eyliil sonu aktif biiytkliigi 49 milyon TL, faaliyet gelirleri 31,6 milyon TL, vergi oncesi
kar1 ise 22,1 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla yonetimindeki yatirim fonu
ve emeklilik fonu biiyiikligii 9.786 milyon TL (31 Aralik 2019: 10.018 milyon TL), 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla
yatirnm fonu ve emeklilik fonu piyasa biyikligi 295.568 milyon TL (31 Aralik 2019: 237.475 milyon TL)
olmustur.

Sirketin yil iginde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektéordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarma verdigimiz stratejik oOncelik ve bu alanda yaptigimz yatirimlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar payimizi artirmay1 basardik. Ulkeleraras1 degisim gostermeyen kararli yatirim
felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararasi standartlarda uyguladigimiz risk yonetimi ve
giiclii yonetisim sayesinde Tiirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk. Bdylece pazardaki
en Onemli portfoy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlastirdik. 2020 3. ¢eyrek
itibartyla HSBC Portfoy yonettigi varlik biiyiikliigii ile emeklilik sektoriinde %4.34°liik pazar payina sahiptir.
HSBC Portfoy Tiirkiye fon endiistrisinde aktif olarak yonetilen yatirim fonlarinda %2.26 pazar payimna sahiptir.
HSBC Portfoy yatirim fonlart hacmimiz 30 Eyliil 2020°de 3.3 Milyar TL’ye ulasmuistir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S,Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB) tarafindan 2019’da dordiinciisii
diizenlenen ve sermaye piyasalarinin en prestijli 6diilii olarak goriilen TSPB Sermaye Piyasalar1 Odiilleri’nde
Portfoy Yonetimi Faaliyeti kategorisinde “2018 yilinin Emeklilik Yatinm Fonlar1 Pazar Payr Artig Lideri”
odiiliiniin sahibi oldu.

Yabanci yatirimeilara acgik olan HGIF Turkey Equity Fonu degerleme sirketi Morningstar tarafindan 5 yildizl
fonlar kategorisine alind1.

Ek olarak HSBC Portfoy Yonetimi, Forbes Tiirkiye - Emeklilik ve Yatirim Fonlar1 2020 Raporu’nda farkli fon
kategorilerinde en bagarili portfoy yoneticileri arasinda yer ald1. Yonettigimiz fonlar arasinda;

- ‘Allianz Yasam Emeklilik Dengeli Degisken EYF’, 2019 senesinde %29.6 net getiriyle ‘En biiylik
degisken fonlar’ kategorisinde en iyi getiri saglayan altin madalyali fon oldu.

- ‘Allianz Yasam ve Allianz Hayat Hisse Senedi EYF’, 2019 senesinde %38.2 net getiri ile ‘En biiyiik hisse
senedi fonlari’ kategorisinde kendi grubunda altin madalyay1 aldi ve bes yillik ortalama getiri
siralamasinda 1. oldu.

- ‘Garanti Emeklilik Dig Bor¢lanma Araglart EYF’, 2019 senesinde %25.9 net getiriyle ‘En biiyiik kamu
dis borglanma araglari fonlar1” kategorisinde kendi grubunda 1. oldu.

- ‘HSBC Portfoy Yabanct BYF Fon Sepeti Fonu’, %21.6 yillik ortalama net getiriyle “Yabanci fon sepeti
fonlar1’ kategorisi bes yillik ortalama getiri siralamasinda 2. oldu.

- ‘HSBC Portfoy Degisken Fonu’, %19.3 yillik ortalama net getiri ile ‘Agresif degisken fonlar’ kategorisi
5 bes yillik ortalama getiri siralamasinda 1. oldu. Fonumuz, bu 5 sene igerisinde yatirimcisina toplam
%229 net getiri sagladi.

Piyasa degerlendirmesi

Viriis salgiminin kiiresel olarak yayilmasi, insanlarin genelde evlerinde kalmasiyla tiiketimin sert diislis gostermesi
ve kiiresel ekonominin bu nedenle derin bir resesyona girecegi beklentileri kiiresel piyasalarda Subat ortasindan
itibaren Mart sonlarma kadar olumsuz yonde etkili olmustu. Ekonomik aktiviteye olumsuz etkileri 6nlemek
amaciyla kiiresel merkez bankalari ve hiikiimetler tedbirler alirken, Mayis’tan itibaren ekonomilerin kademeli
olarak yeniden agilmaya baglamasi, alinan tedbirlerin ekonomik aktiviteye olumlu yansimasi gibi faktorler yilin
ikinci ¢eyreginde kiiresel risk alma istahinda artisa neden oldu ve kiiresel piyasalarda 6nemli bir ralli yagsanmasini
sagladi. Haziran’da Cin’de 50°nin {izerinde seyreden imalat PMI verisi ABD ve Euro Bolgesi’'nde genisleme ve
daralma bolgelerini ayiran 50 sinirina yaklasmis durumda.

ABD Merkez Bankasi Fed’in son agikladig: tahminler faizlerin uzun siire sifira yakin bir seviyede kalacagina igaret
ediyor. ABD Merkez Bankasi Fed beklentilere paralel olarak Haziran ayindaki toplantisinda %0.00-0.25
araligindaki politika faizi hedefinde ve varlik alim programlarinda degisiklik yapmadi. Banka, her ay en az 80
milyar dolar devlet tahvili ve 40 milyar dolarlik ipotege dayali menkul kiymet alacagini ifade etti. Fed Baskam
Powell, Fed’in gereken herseyi gerektigi siire yapacagi mesajin1 verdi. Diger yandan, Powell, getiri egrisinin
kontrolii konusunda teknik bir brifing aldiklarini konunun gelecek toplantilarda da tartisilabilecegini ifade etti. Fed
Mart’ta salginin getirdigi belirsizlikle ara verdigi tahminlerini Haziran ayindaki toplantis1 sonrasinda agikladi. Tiim
Fed yetkilileri 2021 sonuna kadar faizin mevcut seviyede kalmasini, iki Fed iiyesi diginda tiim tiyeler 2022°de de
faizin bu seviyede kalmasini bekliyor. Fed yetkilileri ABD ekonomisinin bu yil %6.5 daralmasini gelecek sene %5
biiyiimesini bekliyor.

Piyasa degerlendirmesi (devam)
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Faiz indirimleri konusunda alani olmayan Avrupa Merkez Bankasi Haziran ayindaki toplantisinda varlik alim
programinin biiylkligiinii artirdi. Avrupa Merkez Bankasi piyasa beklentisine paralel olarak faiz oranlarinda
degisiklik yapmadi. Diger yandan, pandemi karsit1 varlik aliminin biiyiikliigiinii 600 milyar Euro artirarak 1.350
trilyon dolara ¢ikardi. Programin siiresi Haziran 2021°ye kadar uzatildi. Diger yandan, vadesi gelen menkul
kiymetler 2022 sonuna kadar yatirima yonlendirilecek. Adim piyasa beklentisi olarak 500 milyar Euroluk adimin
iizerinde geldi. Avrupa Merkez Bankasi deflasyon endiseleriyle piyasanin beklediginin izerinde bir adim atmis
goriiniiyor. Avrupa Merkez Bankasi Baskan1 Euro Bolgesi ekonomik aktivitesinde en kotiiniin geride kaldigini
sOylerken, toparlanmanin oldukca zay1f oldugunu ifade ediyor.

Tiirkiye’de Nisan ve Mayis toplantilarinda toplamda 150 baz puan faiz indiren TCMB Haziran toplantisinda faiz
oranini degistirmedi. TCMB Para Politikas1 Kurulu Haziran toplantisinda haftalik repo ihale faizini
degistirmeyerek %38.25 seviyesinde korudu. Merkez Bankasi Mayis agiklamasinda yer alan, “Mevcut para
politikast durusu altinda enflasyon goriiniimiiniin yilsonu tahminiyle uyumlu oldugu degerlendirilmektedir”
ifadesini son aciklamasindan ¢ikardi. Bankanin bu toplantida beklemede kalmasi ve enflasyon goriiniimii
konusundaki ifadeyi kaldirmasi enflasyon konusunda yilsonu icin %?7.4’liik enflasyon tahmini igin yukar: yonde
risk gordiigiine isaret ediyor olabilir. HSBC Portfoy Yénetimi olarak, Haziran’da TUFE enflasyonunun %12’ nin
iizerinde c¢ikmasiyla TCMB’nin Haziran toplantisiyla faiz indirimlerine bir siireligine ara verdigini
degerlendiriyoruz.

TUFE enflasyonu Haziran’da beklentinin iizerinde artarken, veriler, birim hizmet maliyetindeki artisin tiiketiciye
yansitildigina isaret ediyor. Tiiketici fiyatlar1 Haziran’da beklentilerin {izerinde yiikseldi. Aylik TUFE enflasyonu
Haziran’da %0.6 seviyesindeki piyasa beklentisinin énemli dl¢iide iizerinde %1.1 olarak agiklandi. 12-aylik TUFE
enflasyonu boylece %11.4’ten %12.6’ya ¢ikt1. Birim hizmet maliyetlerindeki artig hizmet enflasyonuna yansimaya
basladi. Ulastirma hizmetleri altinda, sehirlerarasi otobiis ve ucak bileti fiyati Haziran’da sirasiyla %23.5 ve %12.3
yiikseldi. Diger hizmet gruplarinda da ayni1 nedenden dolay:r Haziran’da 6nemli artig goriildi. Eglence ve kiiltiir ile
otel ve restoran grubu fiyatlar1 Haziran’da sirasiyla %2.5 ve %2.8 artt1. 12-aylik hizmet enflasyonu bu gelismelerle
%11.3’ten %11.8e yiikseldi.

Tiirkiye ekonomisi, 2019’un tamaminda kaydedilen %0.9 biiylime sonrasinda yilin ilk ¢eyreginde gegen yila gore
%4.5 biiylidii. Diger yandan, Tiirkiye ekonomisi, 11 Mart’ta agiklanan viriis vakalarinin Mart’1n ikinci yarisindaki
olumsuz etkilerine ragmen bir dnceki ¢eyrege gore biiyiidii. Mevsim ve ¢alisma giinii etkisinden arindirildiginda, 4.
Ceyrekteki %1.9 biiylime sonrasinda 1. Ceyrekte %0.6 biiylime kaydedildi.

Imalat PMI Haziran’da imalat sanayinde biiyiimeye isaret etti. Endeks Nisan ayinda tiiketicilerin ve iireticilerin
genel olarak evde kalmasiyla 33.4 seviyesine kadar gerilemisti. Mayis ortasindan itibaren alinan tedbirlerde
kademeli normallesme ve giiglii kredi biiylimesi kendisini imalat sanayi verilerinde de hissettirmeye baglamis
goriiniiyor. Markit ve Istanbul Sanayi Odasi tarafindan hazirlanan imalat PMI endeksi Mayis’taki 40.9’dan
Haziran’da 53.9’a yiikselerek imalat sanayinin yeniden biiyiime bolgesine gectigine isaret etti. imalat PMI’daki
giclii seyir HSBC Portfoy Yonetimi olarak Tiirkiye ekonomisinin bu yil %2’lik smirli bir daralma
gosterebilecegine dair tahminimizi destekliyor. Hizli kredi biiylimesinin ekonomik aktivitede daralmanin sinirl
kalmasini saglayacagi degerlendirmemizi koruyoruz. Bloomberg anketine gore ortalama piyasa beklentisi bu yil
Tiirkiye ekonomisinin %4 daralma gosterecegi yoniinde.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2020 yil igerisinde yapilan yatirnmlan

Bulunmamaktadir.

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler
Degisiklik yoktur.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini icine alacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim i ve iglemleri Sermaye Piyasast Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfdylerin risk yonetim sistemlerine iligkin calismalar da Risk
birimi tarafindan gergeklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baslanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen g¢aligsmalar
sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iligskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢c denetim faaliyetleri ise Spk ve Grup standartlarina uygun bir sekilde yilda bir kez gerceklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akislari, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatti olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular iskolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapist ve
sermaye yeterliligi tablolari ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden gegirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri ¢ergevesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir. 5 Eyliil
2018 tarihinde baslayan vergi denetimi 2019 Temmuz ayinda bitmistir. 30 Eyliil 2020 itibari ile gergeklesen
herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler
HSBC Portfoy Yonetim A.S.’ne ait bir adet ise iade davasinda toplam 60.418 TL karsilik ayrilmustir.
Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar

2020 Eyliil itibariyla 1406 TL bagista bulunulmustur.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yihinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacimlan tiim diger 6nlemler

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradig herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiclerinde, olagan miisteri
iligkisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir karst edim gerekmemis, 6dnlem alinmasi ya da
alimmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olusmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirimlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigsmanlig Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihip ulasilmadigi, genel kurul Kararlarimin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamssa veya kararlar yerine getiriilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve

degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallart 2020 yili
icerisinde sirket yonetim organi tarafindan Yonetim Kurulu karar ile kabul edilmistir.
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E. FINANSAL DURUM
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Incelemeden Bagumsiz
gecmemis denetimden gecmis
30 Eyliil 2020 31 Aralhk 2019
VARLIKLAR
Doénen varhklar 46.875.884 30.440.864
Nakit ve nakit benzerleri 43.168.931 24.759.920
Finansal yatirimlar -
Ticari alacaklar 3.110.621 5.533.856
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 2.529.146 2.939.156
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 581.475 2.594.700
Diger alacaklar 4.282 4.787
- lliskili taraflardan diger alacaklar 4.282 4787
- lliskili olmayan lara/?ardan diger alacaklar - -
Pesin 6denmis giderler 592.050 141.667
- lliskili taraflara pesin 6denmis giderler 283.962 -
- lliskili olmayan taraflara pesin odenmis giderler 308.088 141.667
Diger donen varliklar - 634
Duran varhklar 2.154.598 2.172.126
Maddi duran varliklar 1.274.661 1.494.179
Maddi olmayan duran varliklar 35.473 51.203
Ertelenmis vergi varligi 592.868 621.872
Pesin 6denmis giderler 251.596 4.872
Toplam varhiklar 49.030.482 32.612.990
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 17.495.229 5.350.438
Ticari borglar 409.953 303.861
- lliskili taraflara ticari borg¢lar 68.816 -
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 341.137 303.861
Diger borglar 12.685.037 631.798
- lliskili taraflara diger bor¢lar 12.242.746 -
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 442.291 631.798
Donem kari vergi yiikiimliliga 1.597.708 1.407.234
Kiralama islemlerinden kisa vadeli yiikiimliilikler 626.941 258.264
Kisa vadeli karsiliklar 1.185.976 2.023.869
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 1.125.559 1.862.337
- Diger kisa vadeli karsiliklar 60.417 161.532
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 989.614 725.412
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 839.557 607.765
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 150.057 117.647
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.309.055 1.759.812
Uzun vadeli karsiliklar 642.455 629.096
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 642.455 629.096
Kiralama iglemlerinden uzun vadeli yiikiimliiliikler 666.600 1.130.716
Ozkaynaklar 30.226.198 25.502.740
Odenmis sermaye 5.000.000 5.000.000
Sermaye diizeltme farklar1 172.179 172.179
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 36.187 (39.654)
- Tamimlanmus fayda planlari yeniden
olgiim kayiplart 36.187 (39.654)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 5.393.665 4.067.458
Gegmis yillar karlart 2.733.804 2.552.749
Net dénem kar1 16.890.363 13.750.008
Toplam kaynaklar 49.030.482 32.612.990




HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2020-30.09.2020 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 32.039.208 9.958.998 18.306.450 6.931.265
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (471.678) (160.730) (123.660) (3.772)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 31.567.530 9.798.268 18.182.790 6.927.493
Pazarlama giderleri (322.284) (79.534) (71.112) (23.983)
Genel yonetim giderleri (11.519.881) (3.863.623) (10.579.226) (3.475.171)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 90.473 24.168 58.020 391
Esas faaliyet kar1 19.815.838 5.879.279 7.590.472 3.428.730
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2.409.349 1.087.742 2.722.538 762.269
Yatirim faaliyetlerinden giderler (98.167) (8.367) (151.400) (39.463)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 22.127.020 6.958.654 10.161.610 4.151.536
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (5.236.657) (1.529.777) (2.542.377) (926.553)
- Dénem vergi gideri (5.229.044) (1.681.444) (2.682.040) (1.073.267)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (7.613) 151.667 139.663 146.714
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 16.890.363 5.428.877 7.619.233 3.224.983
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirilmayacaklar 75.841 43.533 (55.342) (134.232)
- Tanmimlanmus fayda planlar1 yeniden
6l¢lim (kayiplari)/kazan. 97.232 55.812 (70.951) (172.092)
- Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden
6l¢tim kazanglar (kayiplar), vergi etkisi (21.391) (12.279) 15.609 37.860
Diger kapsamh (gider)/gelir 75.841 43.533 (55.342) (134.232)
Toplam kapsamh gelir 16.966.204 5.472.410 7.563.891 3.090.751




OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU

Kar veya zararda

yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Sermaye Kardan ayrilan Tammlanmis Gecmis Net
Odenmis diizeltme kisitlanms fayda planlan yillar donem
sermaye farklan yedekler yeniden 6l¢iim kayiplari karlari kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2019 5.000.000 172.179 2.800.001 (93.163) 2.308.004 9.706.097 19.893.118
Transferler - - 1.267.457 - 8.438.640 (9.706.097) -
Kar paylart - - - - (8.193.895) - (8.193.895)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (55.342) - 7.619.233 7.563.891
- Donem kart (zarary) - - - - - 7.619.233 7.619.233
- Diger kapsaml gelir (gider) - - - (55.342) - - (55.342)
30 Eyliil 2019 5.000.000 172.179 4.067.458 (148.505) 2.552.749 7.619.233 19.263.114
1 Ocak 2020 5.000.000 172.179 4.067.458 (39.654) 2.552.749 13.750.008 25.502.740
Transferler - - 1.326.207 - 12.423.801 (13.750.008) -
Kar paylar - - - - (12.242.746) - (12.242.746)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - 75.841 - 16.890.363 16.966.204
- Dénem kari (zarary) - - - - - 16.890.363 16.890.363
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - 75.841 - - 75.841
30 Eyliil 2020 5.000.000 172.179 5.393.665 36.187 2.733.804 16.890.363 30.226.198




NAKIT AKIS TABLOSU

(Incelemeden (Incelemeden
gecmemis) gecmemis)
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 16.822.979 12.083.406
Donem Kari (Zarar) 16.890.363 7.619.233
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler 4.994.016 1.752.294
Amortisman ve Itfa Gideri ile lgili Diizeltmeler 236.179 279.287
Karsihiklar ile ilgili Diizeltmeler 1.041.761 1.365.956
- Calisanlara Saglanan Faydalara Hliskin Karsiliklar
(Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 1.142.876 1.390.123
- Dava ve/veya Ceza Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler (101.115) (24.167)
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 5.236.657 2.542.377
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler (1.520.581) (2.435.326)
- Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler (1.586.032) (2.586.726)
- Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 65.451 151.400
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar ile lgili Diizeltmeler - -
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 1.769.445 6.599.364
Finansal Yatinnmlardaki Azalis (Artis) - 4.891.600
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 2.423.235 1.613.366
- 1115k111 Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) 410.010 (1.086.318)
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) 2.013.225 2.699.684
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile flgili Diizeltmeler 187.046 (209.106)
- lliskili Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) 1.139 (4.173)
- lligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) ~ 185.907 (204.933)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (697.107) (131.581)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 106.092 183.931
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 68.816 41.680
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 37.276 142.251
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler (249.821) 251.154
- lliskili Taraflara Faaliyetlerle gili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalig) 97.907 261.737
- [liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalig) (347.728) (10.583)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 23.653.824 15.970.891
Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Kargiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (1.792.276) (1.301.501)
Vergi Tadeleri (Odemeleri) (5.038.569) (2.585.984)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarn - (58.871)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimimdan Kaynaklanan
Nakit Cikiglari - (58.871)
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar: 1.583.755 (5.605.138)
Odenen Temettiiler - (8.193.895)
Alinan Faiz 1.583.755 2.588.757
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azals) (A+B+C) 18.406.734 6.419.397
D. Yabanai para ¢evirim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalig)/artis (A+B+C+D) 18.406.734 6.419.397
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri (*) 24.755.954 14.146.753
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 43.162.688 20.566.150
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2020-30.09.2020 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
30.09.2020 31.12.2019
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli bor¢lar) 2,68 5,69
Toplam Borclar/Aktif Toplam 0,38 0,22
MALI ORANLAR
30.09.2020 31.12.2019
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,39 0,57
Net Donem Kari(Zarari)/Ozkaynaklar(*) 0,68 0,74
Hisse Basina Kar 3,38 2,75

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 30 Mart 2020 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 12.242.746 TL kar payt dagitiminin
31 Aralik 2020 tarihine kadar yapilmasi planlanmustir.

HSBC Portfoy Yonetimi 30 Eyliill 2020 itibar1 ile 30.226.198 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamugtir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk ydnetimi ve i¢ kontrol foksiyonlari birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

*  Sirket ¢calisanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararas: alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢iimii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siire¢lerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Midiir’iin ve ii¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu tiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ercevesinde yerine getirir.
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G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya capinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaclarina oncelik veren giiclii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyaglarini en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, {istiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak igin yenilik¢i ¢aligmalar: siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

= Miisterileri, ¢aliganlar1 ve hissedarlar1 i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

= Giiclii sermaye yapisi ve nakde doniistiiriilebilir varliklariin katkisiyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,

»  Kazanimlarini stirekli olarak toplumla paylasmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gozetmek, calisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen galisma
ortamini olusturmak.
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