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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almistir.
Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirnm Danismanlig1 Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirrm Damismanlifi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (I11-52.1)”ne uyum gergevesinde HSBC Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e
devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 13 adet yatinm fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 2 adet emeklilik yatirim fonunu, Allianz Emeklilik tarafindan kurulan 15 Adet emeklilik yatirim
fonunu yonetmektedir. Yurt dis1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
cercevesinde Lilksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim
danismanhigr yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, 6zel portfdy yonetimi ve yatirim danigmanligi
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi
30 Eyliil 2016 itibariyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 2,000,000 2,000,000 100
TOPLAM 2,000,000 2,000,000 100

Sirket kayitli sermaye sistemindedir ve kayitli sermaye tavani 10.000.000 TL dir.
Yonetim kurulu

30 Eylil 2016 tarihi itibariyla bir baskan, bir baskan vekili ve iki iiye olmak tiizere toplam dort kisiden
olugmaktadir. 15 Subat 2016 tarihinde Yo6netim kurulu iiyesi Neslihan Erkazanci 2016 yilinda gorevinden ayrilmig
olup yerine gelen kurulda Bur¢in Ozan atanmstir.

30 Eyliil 2016 itibariyla sirket yonetim kurulu agagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Taylan Turan Yonetim Kurulu Bagkani 30/03/2016
Ugur Ugurel Y onetim Kurulu Uyesi 30/03/2016
Bur¢in Ozan Yonetim Kurulu Uyesi 30/03/2016
Ibrahim Namik Aksel Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir 30/03/2016
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Ust Yonetim ve Calisanlar

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla sirket iist yonetimi agsagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVi MESLEKI TECRUBESI
Ibrahim Namik Aksel Genel Miidiir 22 Yil
Nilgiin Simsek Kidemli Birim Yoneticisi 22 Y1l
Emin Yigit Onat Kidemli Birim Y dneticisi 16 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 9 Y1l

2016 yili igerisinde sirketten 3 kisi ayrilmistir ve 3 kisi ise alinmustir. 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla toplam
personel sayisi 19 olup, yillik ortalamasi da 18 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, yonetici ve iistii pozisyonlara arag tahsis
etmektedir.

Sirketin 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi 246.070 TL’dir (31 Aralik 2015: 155.534 TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yonetim kurulu baskan ve liyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilart gibi {ist yoneticilere cari donemde
saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 2.246.540 TL (30 Eyliil 2015: 2.459.758 TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme calismalari bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLI GELISMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2016 yili dokuz aylik degerlendirmesi

2016 yili 3. ¢eyrek sonunda yatirim fonlar1 ve emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2015 yilsonuna oranla
%3.99'dan %3.90 seviyesine gelmistir. Yatirim fonlar1 biiyiikligene gore siralamada HSBC, onuncu sirada
bulunmaktadir. Emeklilik fonlar1 biiyiikliigiine gore siralamada ise HSBC, altinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’tin 2016 Eyliil sonu aktif biiyiikliigii 21.5 milyon TL, faaliyet gelirleri 13,5 milyon TL, vergi dncesi
kart ise 7,3 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirketin 30 Eyliil 2016 tarihi itibartyla yonetimindeki yatirim fonu
ve emeklilik fonu biyiikligii 3.867 mn TL (31 Aralik 2015: 3.407 mn TL), 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla yatirim
fonu ve emeklilik fonu piyasa biiyiikligii 99.256 mn TL (31 Aralik 2015 85.317mn TL) olmustur.

Sirketin yil i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Fed’in olasi faiz artiglarmna dair beklentiler yilin {iglincli ¢eyreginde de kiiresel piyasalarin ana konusunu
olustururken, OPEC’in Eyliil sonunda petrol {iretim miktarinda kesintiye gidecegini agiklamasi petrol fiyatlarinda
yiikselise neden olarak kiiresel piyasalari olumlu etkiledi. Ingiltere’de referandumda AB’den cikilma karar
alinmasi sonrasinda Temmuz ayinda Fed faiz artis1 beklentisi 2018’e kayarken, referandumun etkisinin piyasalar
ve Ingiliz ekonomisi iizerinde simirli kalmasi Fed faiz artiglarmi yeniden giindeme getirdi.

ABD Merkez Bankasi Fed’in para politikasi kurulu FOMC 20-21 Eyliil’deki toplantisinda yediye kars1 {i¢ oyla
politika faizini degistirmeyerek %0.25-0.50 araliginda tutarken, yilin kalaninda faiz artis1 yapilabileceginin
sinyalini verdi. Agiklamada bir faiz artis1 i¢in Komite goriisiiniin giiclendigi, fakat simdilik hedeflere dogru
ilerlendigine dair daha fazla kanit goriilmesine karar verildigi ifade edildi. Diger bir ifadeyle, Fed faiz artisi
verilerin seyrine bagli olacak goriiniiyor. Yellen, basin toplantisinda istihdam piyasasinda diizelmenin simdiki
hizda devam etmesi ve 6nemli risklerin belirmemesi durumunda bu sene i¢in faiz artist bekledigini belirtti. Diger
yandan, Fed yetkililerinin ortalama faiz tahminleri asag1 yonlii revize edildi. 2017 ve 2018 sonu i¢in ortalama faiz
tahmini 0.5’er puan asag1 yonlii revize edilerek sirasiyla %1.1 ve %1.9a diisiiriildii. Uzun vadeli faiz tahmini ise
%3.0’ten %2.9’a indi. Fed karar1 ve projeksiyonlar toplamda piyasanin beklediginden giivercinceydi. Piyasa
hareketleri agiklama sonrasinda kararin dolar-negatif olarak degerlendirildigine isaret etti. Yine ilk tepki sonrast
piyasa fiyatlamasi yilsonuna kadar bir faiz artisinin canli bir ihtimal oldugunun diigiiniildiigiinii gosterdi. Fed
fonlar1 vadeli kontratlar1 Eyliil tarim-digi istihdam verisinden hemen sonra yilsonuna kadar bir faiz artisi
yapilmasint %68 ihtimal olarak fiyatladi.

MSCI tiim diinya endeksi 3. geyrekte %4.8 artarak kiiresel hisse senedi piyasalarinda pozitif bir seyre isaret etti.
Temmuz basinda Brexit’in kiiresel ekonomiyi olumsuz etkileyebilecegi ve Fed’in 2018’¢ kadar faiz artist
yapamayabilecegi beklentileriyle %1.32 ile tarihi diisiik seviyelere gerileyen ABD 10-yillik tahvil faizi faiz artist
beklentilerinin yeniden 2016’ya kaymasiyla yiikseldi. ABD 10-yillik tahvil faizi 12 baz puan yiikselerek yilin
iciincii ceyregini %1.59 seviyesinde bitirdi. Dolari alt1 gelismis piyasa para birimi karsisinda degerini dlgen dolar
endeksi soz konusu donemde %0.7 diiserken, gelismekte olan piyasa para birimleri ortalamada dolar karsisinda
onemli bir degisim gostermedi. Altin fiyati ii¢lincii geyrekte %0.5 diiserek ¢eyregi 1316 dolarda tamamladi.

Tirkiye piyasalari 15 Temmuz’la beraber siyasi risk algisinin artmasiyla gelismekte olan iilkeler ortalamasindan
zayif bir performans gosterdi. Moody’s tarafindan Eyliil sonlarinda yapilan not indirimi goérece performanstaki
zayifligin siirmesine neden oldu. MSCI EMEA endeksi iigiincii ¢eyrekte %4.6 yiikselirken dolar cinsi MSCI
Tiirkiye endeksi %35.3 geriledi. Lira cinsi BIST 100 endeksi %0.43 diiserek ceyregi yatay bir kapanisla tamamlamis
oldu. 10-y1llik tahvil faizi ise olumlu enflasyon gelismelerine ragmen 50 baz puan yiikselerek 3. ¢eyregi %9.72’de
tamamladi. Merkez Bankasi politika faizine daha duyarli olan 2-y1llik tahvil faizi ise 3 baz puan diiserek %8.71’¢
geriledi. Dolar kuru s6z konusu donemde %4.2 yiikselerek ¢eyregi 3.00 civarinda tamamlarken, lira, yarim dolar ve
yarim Euro’dan olusan d6viz sepeti karsisinda %4.7 deger kaybetti.

Moody’s Tiirkiye’nin kredi notunu bir kademe diisiirerek yatirim yapilabilir seviyenin altina (Bal) cekti. Not
indirimi sonrasinda Tiirkiye’nin yurtdisinda ihrag¢ ettigi tahvillere yatirim yapabilmek i¢in iki yatirim yapilabilir
nota ihtiya¢ duyan fonlarin bu tahvillerde satis yapmasi bekleniyor.

Enflasyon Agustos ve Eyliil aylarinda gida fiyatlarinda olumlu siirpriz kaynakl diislis gosterirken Merkez Bankasi
gecelik bor¢ verme faizinde indirimlere devam etti. TUFE enflasyonu Temmuz’da %8.8’e kadar yiikselirken,
Agustos’ta %8.0’e, Eyliill’de %7.3’e kadar geriledi. Agustos ve Eyliil’de gida fiyat degisim oraninin mevsimsel
ortalamalarin oldukca altinda olmasi manset enflasyonun diigmesinde ana unsur oldu. Diger yandan, gida ve enerji
gibi bazi gruplan kapsamayan yillik ¢ekirdek enflasyon (I endeksi) ikinci geyrek sonundaki %8.7’den Eyliil
itibariyle %7.7°ye gerileyerek Mart’ta baglayan diistisiini siirdiirdii. Eyliil ay1 verileri yilsonunda %8’in hafif
altinda bir enflasyon rakamiyla karsilagma ihtimalinin arttigin1 gosteriyor. Fakat hesaplamalarimiz gida-hari¢ yillik
enflasyonun %38.8’den %8.5’e diigse de oldukca yiiksek seviyelerde seyretmeye devam ettigine isaret ediyor.
Gida-dis1 enflasyonun seyri son iki ayda enflasyonda goriilen diisiisiin gidadaki olumlu siirprizden kaynaklandigini
gosteriyor. Gida fiyatlarinda oynakligin yiliksek oldugunu, son iki ayda enflasyonda goriilen olumlu siirprizlerin
yilin kalan aylarinda kismen tersine donebilecegini not edelim. Gida yilin kalaninda da siirpriz unsuru olmaya
devam edecek goriiniiyor.

Sene bagia gore diisiik seviyelerde seyreden manset enflasyon ve gevsek kiiresel finansal kosullar TCMB Para
Politikast Kurulu’nun iiglincii c¢eyrekte gecelik bor¢ verme faizini toplam 100 baz puan indirerek %8.00’e
diisiirmesine imkan verdi. 2016’da yapilan faiz indirimi miktar1 boylece Eyliil sonu itibariyle 275 baz puana
ulagmis oldu. Liradaki seyrin izin vermesi durumunda Merkez Bankasi’nin Ekim’de faiz indirimine devam edecegi
goriliyor.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2016 yih icerisinde yapilan yatirimlar:
Bulunmamaktadir.
HSBC Portféy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve ic denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini icine alacak sekilde, sirket ici faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket ici diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iliskin caligmalar da Risk
birimi tarafindan gergeklestirilmektedir.

I¢c kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya
baslanmaktadir.

I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen calismalar sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak
goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara iligkin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

Ayrica sirket mali yapisi ve sermaye yeterliligi tablolari ile risk rasyolari yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca
denetimden gegirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasast Kurulu'nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri cercevesinde alti aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir.
Bunlarin disinda 30 Eylil 2016 itibar1 ile gergeklesen herhangi bir 6zel denetim ve kamu denetimi
bulunmamaktadir.

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

Yoktur.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler
Bulunmamaktadir.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar

Yoktur.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yihinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacinilan tiim diger 6nlemler

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayl olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmus oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiglerinde, olagan miisteri
iligkisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir karst edim gerekmemis, 6dnlem alinmasi ya da
alimmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirnmlar

Bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanhigr Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihip ulasilmadigi, genel kurul kararlarimin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2016 y1li
icerisinde  sitket yOnetim orgam: tarafindan = Yonetim Kurulu karar1 ile kabul edilmistir.
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E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO) .
Incelemeden Bagimsiz
Dipnot ge¢cmemis denetimden gecmis
referanslari 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR
Dénen varhklar 20.909.735 22.918.069
Nakit ve nakit benzerleri 4 11.761.059 12.785.626
Finansal yatirimlar 5 7.365.239 7.900.365
Ticari alacaklar 6 1.522.483 2.166.524
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 13 1.097.752 977.173
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 424731 1.189.351
Diger alacaklar 7 73.208 1.823
- lliskili taraflardan diger alacaklar 13 2.156 1.663
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 71.052 160
Pesin 6denmis giderler 187.449 63.575
Diger donen varliklar 297 156
Duran varhklar 546.877 687.565
Diger alacaklar 7 150 150
Maddi olmayan duran varliklar 8 325.735 455.478
Ertelenmis vergi varligi 12 220.992 231.937
Toplam varhklar 21.456.612 23.605.634
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.368.620 2.396.982
Ticari borglar 6 503.682 202.501
- lliskili taraflara ticari bor¢glar 13 69.443 -
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 6 434.239 202.501
Diger borglar 7 221.987 253.636
- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 6 221.987 253.636
Donem kari vergi ylikiimliliigi 12 503.033 601.084
Kisa vadeli karsiliklar 821.162 966.423
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 821.162 966.423
Diger kisa vadeli yiikiimliliikler 318.756 373.338
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 246.070 155.534
Uzun vadeli karsiliklar 246.070 155.534
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 246.070 155.534
Ozkaynaklar 18.841.922 21.053.118
Odenmis sermaye 9 2.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltme farklar 9 172.179 172.179
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 9 9.052.568 8.078.316
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler (42.684) (3.128)
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
aktiieryal kazanglar (42.684) (3.128)
Gegmis yillar karlari 9 1.988.980 1.874.161
Net donem kar1 5.670.879 8.931.590
Toplam kaynaklar 21.456.612 23.605.634
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KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
referanslari 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati (net) 10 13.510.620 4.641.225 14.427.214 4.414.157
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 13.510.620 4.641.225 14.427.214 4.414.157
Pazarlama giderleri (48.198) (16.954) (16.748) (15.619)
Genel yonetim giderleri 11 (6.936.991) (2.332.162) (6.370.272) (2.074.836)
Arastirma ve gelistirme giderleri - - - -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 61.691 300 40.398 2.002
Esas faaliyet kar1 6.587.122 2.292.409 8.080.592 2.325.704
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1.352.673 401.536 1.115.570 366.453
Yatirim faaliyetlerinden giderler (667.856) (213.795) (655.581) (227.615)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar 7.271.939 2.480.150 8.540.581 2.464.542
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Dénem vergi gideri 12 (1.580.226) (540.082) (1.850.005) (573.193)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 12 (20.834) 43.042 (96.162) 27.712
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 5.670.879 1.983.110 6.594.414 1.919.061
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden
siiflandirilmayacaklar (39.556) (9.677) (7.310) 11.189
- Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden
6l¢tim (kayiplart)/kazan. (49.445) (12.096) (9.137) 13.987
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 9.889 2.419 1.827 (2.798)
Diger kapsamh (gider)/gelir (39.556) (9.677) (7.310) 11.189
Toplam kapsamh gelir 5.631.323 1.973.433 6.587.104 1.930.250
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OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU

Kardan Calisanlara
Sermaye ayrilan saglanan faydalara Gecmis Net
Dipnot Odenmis diizeltme kisitlanmig iliskin aktiieryal yillar donem
referanslari sermaye farklan yedekler kazanglar karlari kari Toplam
1 Ocak 2015 1.000.000 172.179 7.139.991 34.626 2.855.497 9.451.909 20.654.202
Transferler 9 1.000.000 - 938.325 - 7.513.584 (9.451.909) -
Odenen temettii 9 - - - - (8.494.920) - (8.494.920)
Toplam kapsamli gelir - - - (7.310) - 6.594.414 6.587.104
30 Eyliil 2015 2.000.000 172.179 8.078.316 27.316 1.874.161 6.594.414 18.746.386
1 Ocak 2016 2.000.000 172.179 8.078.316 (3.128) 1.874.161 8.931.590 21.053.118
Transferler - - 974.252 - 7.957.338 (8.931.590) -
Odenen temettii - - - - (7.842.519) - (7.842.519)
Toplam kapsamli gelir - - - (39.556) - 5.670.879 5.631.323
30 Eyliil 2016 2.000.000 172.179 9.052.568 (42.684) 1.988.980 5.670.879 18.841.922
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NAKIT AKIS TABLOSU

Incelemeden Incelemeden
gecmemis gecmemiy
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Dénem Kart (Zarar) 5.670.879 6.620.431
Donem Net Kari (Zarari) Mutabakat ile
Ilgili Diizeltmeler ) 1.196.434 1.357.938
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 8 129.743 16.563
Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler 899.841 409.847
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 12 1.527.199 2.035.299
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (1.320.437) (1.024.597)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari
lle lgili Diizeltmeler (356) (92.679)
Kar (Zarar) Mutabakati ile Ilgili Diger Diizeltmeler (39.556) 13.505
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 119.139 711.960
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 6 644.041 752.756
Faaliyetlerle 1lgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) Diiz. 7 (195.400) 33.910
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 6 301.181 55.208
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artig (Azalig) Diiz. 7 (630.683) (129.914)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 6.986.452 8.690.329
Odenen vergiler ) (1.614.305) (1.807.852)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kars. Odemeleri - (903.293)
Diger Nakit Girisleri (Cikislart) (410.114) -
Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 4.962.033 5.979.184
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya
borglanma araglarinin satilmasi sonucu
elde edilen nakit girisleri 535.126 4.468.740
Yatirim faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari 535.126 4.468.740
Odenen Temettiiler 9 (7.842.519) (8.494.920)
Alnan faiz 1.321.500 1.023.865
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari (6.521.019) (7.471.055)
Yabanci para cevirim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi 356 92.679
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis (azals) (1.023.504) 3.069.548
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 12.782.253 7.834.763
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 11.758.749 10.904.311
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2016-30/09/2016 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
30/09/2016 31/12/2015
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli borg¢lar) 8.67 9.56
Toplam Borclar/Aktif Toplam 0.12 0.11
MALI ORANLAR
30/09/2016 30/09/2015
Net Donem Kari(zararr)/Toplam Aktifler(*) 0.30 0.35
Net Dénem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0.34 0.40
Hisse Basina Kar 2.84 3.30

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 30 Mart 2016 tarihli Olagan Genel Kurul kararma istinaden 774.252 TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek
akce ve 200.000 TL birinci tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 7.842.519 TL kar payr dagitimu
yapmuistir.

HSBC Portféy Yonetimi 30 Eyliil 2016 itibar1 ile 18.799.454 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamugtir.

F. RiISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karlilig1 ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve IMKB mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarma uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlart birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiirtitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklagimla degerlendirilmesi

»  Sirket ¢aligsanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portféy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢iimii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siire¢lerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’iin ve ii¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu tiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Y&netimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ergevesinde yerine getirir. Ayrica kurumun operasyonel risk siireclerinin
Operasyonel Risk ve I¢ Kontrol Komitesi’nin kararlar1 dogrultusunda ydnetilmesine destek Verir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2016-30/09/2016 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaclarina oncelik veren giiclii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz
Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyag¢larini en hizli ve en dogru bicimde karsilamak, iistiin

nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak icin yenilik¢i ¢aligmalar: siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

» Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

=  Miisterileri, ¢alisanlar1 ve hissedarlari i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

=  Giiglii sermaye yapis1 ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,
»  Kazanimlarin siirekli olarak toplumla paylasmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gézetmek, ¢alisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen ¢alisma
ortamini olusturmak.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2016-30/09/2016 FAALIYET RAPORU

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlari ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016

31 Arahk 2015

Komisyon Fon toplam Komisyon Fon toplam
Fonun ad1 oranlar1 (%) degerleri oranlar (%) degerleri
HSBC Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu 0,0057 657.172.370 0,0057 685.738.455
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu
Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu 0,0051 630.962.575 0,0051 574.542.450
Anadolu Hayat Emeklilik Gelir Amagli Kamu
Borg¢lanma Araglart Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu 0,0051 400.205.679 0,0051 373.935.262
Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasasi
Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu 0,0029 288.661.050 0,0029 238.080.781
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amagh Kamu
Di1s Borglanma Araglari Emeklilik Yatirirm Fonu 0,0051 219.133.908 0,0051 175.252.884
Allianz Hayat ve Emeklilik Bityiime Amagh
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 0,0056 197.004.033 0,0056 168.427.311
Allianz Hayat ve Emeklilik Katki Emeklilik Yatirim Fonu 0,0009 230.165.678 0,0009 163.319.803
Allianz Hayat ve Emeklilik Biiylime Amagli
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,0056 191.030.797 0,0056 166.580.543
HSBC Portfoy Para Piyasasi Fonu 0,0032 126.726.259 0,0032 166.222.699
HSBC Portfoy Coklu Varlik Birinci Degisken Fon 0,0042 122.350.298 0,0042 31.829.928
HSBC Portfoy Coklu Varlik ikinci Degisken Fon 0,0042 249.634.407 0,0042 143.452.657
Anadolu Hayat Emeklilik Biiylime Amagh
Hisse Senedi Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu 0,0061 75.959.863 0,0061 76.077.751
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amagh
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,0055 61.755.916 0,0055 57.026.867
HSBC Portfoy Global BYF Fon Sepeti Fonu 0,0055 60.194.304 0,0055 61.409.272
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Gelir Amaglh
Ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirirm Fonu 0,0051 57.626.219 0,0051 46.920.722
Allianz Hayat ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu 0,0029 59.261.789 0,0052 33.105.093
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Yonelik
Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu 0,0027 46.429.272 0,0027 41.287.744
HSBC Portfoy Coklu Varlik Uciincii Degisken Fon 0,0048 19.739.471 0,0048 31.122.157
HSBC Portfoy Altin Fonu 0,0049 26.035.112 0,0055 27.150.478
HSBC Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu 0,0060 21.017.291 0,0060 27.156.395
Allianz Hayat ve Emeklilik Standart Emeklilik Yatirim Fonu 0,0050 25.134.578 0,0050 19.298.951
HSBC Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 0,0027 15.955.146 0,0027 16.417.358
HSBC Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 0,0068 11.217.253 0,0068 20.641.133
HSBC Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglart Fonu 0,0041 21.736.779 0,0060 16.716.557
HSBC Portfoy Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu 0,0060 14.369.653 0,0060 16.139.332
AEE Allianz Esnek Emeklilik Fonu Yatirim Fonu 0,0061 13.751.790 0,0061 5.537.110
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Y6nelik
Gelir Amagli Déviz Cinsinden Karma
Borg¢lanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu 0,0027 8.209.081 0,0027 6.705.195
HSBC Portfoy Degisken Fon 0,0082 7.226.237 0,0082 7.268.598
Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasasi Emanet
Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu 0,0029 3.868.444 0,0029 4.497.635
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Y6nelik
Biiylime Amaglh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,0027 5.116.775 0,0027 4.860.418
3.867.652.027 3.406.721.539
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