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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almistir.
Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirrm Damismanligi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (I11-52.1)”ne uyum gergevesinde HSBC Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e
devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmig 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 13 adet yatinm fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 2 adet emeklilik yatirim fonunu, Allianz Emeklilik tarafindan kurulan 16 Adet emeklilik yatirim
fonunu yonetmektedir. Yurt dis1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
cercevesinde Lilksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim
danismanhigr yapmaktadir. HSBC Portfoy YoOnetimi ayrica, 6zel portfdy yonetimi ve yatirim danigmanligi
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi
31 Mart 2017 itibartyla HSBC Portfoy’{in sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 2,000,000 2,000,000 100
TOPLAM 2,000,000 2,000,000 100

Sirket kayitli sermaye sistemindedir ve kayitli sermaye tavani 10.000.000 TL dir.
Yonetim kurulu

31 Mart 2017 tarihi itibariyla bir baskan, bir bagkan vekili ve ti¢ tiye olmak {izere toplam dort kisiden olugsmaktadir.
15 Subat 2016 tarihinde Yonetim kurulu iiyesi Neslihan Erkazanci 2016 yilinda gorevinden ayrilmig olup yerine
gelen kurulda Burgin Ozan atanmustir. 31 Mart Olagan Genel Kurulu’nda Ayse Yenel’in atanmasi yapilmstir.

31 Mart 2017 itibartyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Taylan Turan Yonetim Kurulu Bagkani 30/03/2016
Ugur Ugurel Y onetim Kurulu Uyesi 30/03/2016
Bur¢in Ozan Yonetim Kurulu Uyesi 30/03/2016
Ibrahim Namik Aksel Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir 30/03/2016
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Ust Yonetim ve Calisanlar

31 Mart 2017 tarihi itibariyla sirket iist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVi MESLEKI TECRUBESI
Ibrahim Namik Aksel Genel Miidiir 23 Yil
Nilgiin Simsek Kidemli Birim Yoneticisi 23 Y1l
Emin Yigit Onat Kidemli Birim Y dneticisi 17 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 10 Y1l

2017 yili igerisinde sirketten 4 kisi ayrilmistir ve 5 kisi ise alinmustir. 31 Mart 2017 tarihi itibariyla toplam personel
sayist 22 olup, yillik ortalamasi da 21 Kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, yonetici ve {istii pozisyonlara ara¢ tahsis
etmektedir.

Sirketin 31 Mart 2017 tarihi itibartyla kidem tazminati karsiligi1 353.306 TL dir (31 Aralik 2016: 276.144 TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yonetim kurulu baskan ve liyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilart gibi {ist yoneticilere cari donemde
saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.329.294 TL (31 Mart 2016: 1.255.810 TL)’dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme calismalari bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLI GELISMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2017 1. Ceyrek degerlendirmesi

2017 yilt 1. ¢eyrek sonunda yatirim fonlar1 ve emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2016 yilsonuna oranla
%3.55’den %3.60 seviyesine gelmistir. Yatirnm fonlar1 biiyiikliigene gore siralamada HSBC, onuncu sirada
bulunmaktadir. Emeklilik fonlar1 bityiikliigiine gore siralamada ise HSBC, altinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 2017 Mart sonu aktif bityiiklagii 13.2 milyon TL, faaliyet gelirleri 4.1 milyon TL, vergi oncesi
kar1 ise 1.7 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Sirketin 31 Mart 2017 tarihi itibariyla yonetimindeki yatirim fonu ve
emeklilik fonu bityiikligii 3.944 mn TL (31 Aralik 2016: 3.688 mn TL), 31 Mart 2017 tarihi itibariyla yatirim fonu
ve emeklilik fonu piyasa biyiikligii 109.551 mn TL (31 Aralik 2016 103.957 mn TL) olmustur.

Sirketin yil i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektéordeki konumunun degerlendirilmesi

Sektorde uzun zamandir konusulan Otomatik Katilim , 25.08.2016 tarihli ve 29812 sayili Resmi Gazete ile
01.01.2017 tarihinde yiiriirlige girmistir. Calisanlarin emeklilikleri i¢in tasarruf yapmalarini tegvik amaci ile
hayata gegirilmis bu uygulama ile ¢alisanlar, igverenleri aracilifiyla otomatik olarak bir emeklilik planina dahil
olabilecekler. Tiirk vatandasi veya 29/5/2009 tarihli ve 5901 sayili Tirk vatandashigi kanunu 28. Madde
kapsaminda olan, 18 yagindan biiyiik, 45 yasini1 doldurmamis ve Sosyal Sigortalar Kanunu 4. Madde 1. Fikra a ve ¢
benti kapsamindaki tiim 6zel sektér ve kamu calisanlari kapsam igindedir. 2018 yili sonuna kadar 5 ve iizeri
calisani olan sirketlere kadar biiyiikten kiigiige dogru kademeli olarak tiim sirket ¢alisanlar: sisteme dahil olacaktir.

Otomatik katilim uygulamasi, tipki diger BES tasarruflar1 gibi Hazine Miistesarligi, SPK, Emeklilik Gozetim
Merkezi, Takasbank, Bagimsiz Denetim Sirketleri dahil olmak tizere bircok kurumun denetimi ve kontrolii altinda
bulunmaktadir. Katilimcilarin birikimleri fon bazinda ve kisiye 6zel hesaplarda Takasbank'ta saklanmaktadir ve
katilimcinin her zaman birikimlerini alma ve aktarma hakki saklidir.

Otomatik katilim kapsamindaki emeklilik fonlar1 Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis profesyonel
portfoy yonetim sirketleri tarafindan yonetilmektedir.

Piyasa degerlendirmesi

ABD Merkez Bankasi kiiresel kriz sonrast iiglincii faiz artisin1 Mart’ta yaparken piyasalarda ABD Bagskani
Trump’1n vergi indirimi ve harcama paketlerine dair beklentiler sinirhi 6l¢iide de olsa zayifliyor.

Fed politika faizini Aralik 2015°teki ilk artis sonrasit Aralik 2016 ve Mart ayinda 25’er baz puan artirdi. Mart
toplantisindaki faiz artist Fed yetkililerinin sahin agiklamalariyla toplanti dncesindeki iki haftada piyasalarin
radarina girdi. Artik piyasa da yilin kalaninda Fed yetkililerinin ortalamada bekledigi gibi bankanin iki faiz artigi
yapmasint 6ngoriiyor. Bu agidan Fed ve piyasa ayni noktaya gelmis oldu. Fed yetkililerinin 2017 ve 2018 i¢in faiz
seviyesi konusundaki medyan tahminlerini (en ortadaki deger) artirmamasi endiseleri yatistirdi.

Fed’in bu toplantisina dair tutanaklara gore katilimcilarin ¢ogu politika faizinin kademeli olarak artirilmasinin
devam etmesini beklerken, 4.5 trilyon dolar civarindaki banka bilangosunun kiigiiltiilmesi siirecinin yilsonuna
dogru yapilmasini uygun goriiyor. Diger yandan, ¢cok sayida iiye de bilango biiyiikliigliniin kii¢iiltiilmesi isleminin
pasif ve Ongoriilebilir bir sekilde yapilmasi gerektigini vurguladi. Tutanaklardan Komitenin, vadesi gelen
tahvillerin en azindan bir kismiyla yeni alim yapilacak sekilde bilango kiigiiltiilmesini daha uygun gordiigii
anlagiliyor.

Piyasalarda Trump’in vergi indirimi ve harcama artiglarim1 kolay yapamayacagi beklentisi olusuyor. Eski Bagkan
Obama doneminde getirilen ve Obamacare olarak bilinen saglik sigortasi sisteminde degisiklik yapmak tizere
Baskan Trump ve ekibi tarafindan hazirlanan yasa tasarisi yeterli destegin bulunamayacaginin anlagilmasi iizerine
Temsilciler Meclisi’nden geri ¢ekildi. Yasanin geri g¢ekilmesi sonrasi Trump’in beklenen vergi indirimi ve
harcama paketlerini de gegiremeyebilecegi beklentileriyle dolar ilk tepki olarak kiiresel ¢apta deger kaybederken,
ABD 10-y1llik tahvil faizi gerilemisti.

Aralik ve Mart’ta Fed’in faiz artiglarina dair kaygilar ABD 10-yillik tahvil faizinin %2.60’1n {izerine ¢ikmasina
neden oldu. Fakat 15 Mart’taki Fed toplantis1 sonrasi tahvil faizi yeniden %2.30’a yaklasti. Dolar endeksi yilin ilk
ceyregini %1.8 diiserek 100.4 seviyesinde tamamlarken kiiresel ekonomik aktivitede toparlanmanin siirmesi hisse
senedi piyasalarini destekledi. S&P 500 endeksi ilk ¢eyrekte %5.5 yiikseldi.

Tirkiye’de TCMB’nin alisilmisin disindaki para politikast dolar kurunda oynakligi azaltti. Moody’s sonrast
Fitch’de artik Tirkiye’nin uzun vadeli doviz cinsi tahvillerini yatirim yapilabilir seviyenin altinda degerlendiriyor.
Diger yandan, enflasyon ilk ¢eyrek sonu itibariyle %11.3’e kadar yiikselirken, 3. ¢eyrekteki daralma sonrasi kamu
tesviklerinin de etkisiyle ekonomik aktivite toparlanma siiriiyor.

TCMB Ocak ortasindan itibaren uyguladig: siki likidite politikas1 ve swap ihaleleriyle liraya destek oldu. Banka
gec likidite penceresi bor¢ verme faiz oranimi Ocak toplantisinda 100, Mart toplantisinda ise 75 baz puan
yiikselterek %11.75e ¢ikarttt. TCMB’nin bankalar1 geg likidite penceresine yonlendirmesiyle bankacilik sistemine
saglanan fonlamanin ortalama maliyeti sene basindaki %8.30°dan %11.50’ye yaklasmis durumda. Bu tarafta fiili
olarak 3.2 puan civarinda bir faiz artis1 s6z konusu.

Kredi derecelendirme kurulugu Fitch Tirkiye’nin kredi notunu BBB-‘den BB+’ya indirirken kredi notu
goriiniimiinii duragan olarak belirledi. Bu not indirimiyle birlikte doviz cinsi uzun vadeli Tiirkiye tahvilleri {i¢
onemli kredi derecelendirme kurulusundan hi¢ birisi tarafindan yatirim yapilabilir seviyede degerlendirilmiyor.
Moody’s Tiirkiye’nin yatirim yapilabilir {ilke notunu 23 Eyliil’de yatirim yapilabilir seviyenin altina ¢ekmisti.
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Piyasa degerlendirmesi (devami)

Yillik TUFE enflasyonu ana olarak liradaki deger kaybinin fiyatlara yansimast ve gida enflasyonunda son aylarda
goriilen yikselisle Kasim’daki %7.0°den Mart itibariyle %11.3e kadar yiikseldi. Cekirdek enflasyon cephesinde
de olumsuz seyir ayn1 hizda siiriiyor. Gida, enerji, alkollii icecekler, tiitiin iiriinleri ve altin1 disarida birakan
cekirdek TUFE enflasyonu (C endeksi) yillik artis hizi Kasim’daki %7.0’den Mart itibariyle %9.5 ¢ yiikseldi.

TUFE enflasyonunda Mart sonrasinda daha yiiksek seviyelerin goriilme ihtimali yiiksek. Ilk tahminlerimiz yillik
TUFE enflasyonunun Nisan’da %]11.3’ten %11.7 civarina yiikselebilecegine isaret ediyor. Nisan’da yillik
enflasyonunun zirve yapma ihtimali var. Fakat bu durumun bu defa Nisan sonrasina dair beklentilerle tahvil
piyasasi i¢in ¢ok olumlu etkide bulunmasi beklenmemeli. Yilin son ayina kadar yillik enflasyonunun %11’e yakin
seyretmesini bekliyoruz. Uretici fiyatlarinda artigin ve kurda deger kaybinimn etkilerinin TUFE enflasyonunda
hissedilmeye devam edecek olmasi ve baz etkileri yilin kalani i¢in enflasyonda yiiksek bir seyre isaret ediyor.

Ekonomik aktivite tarafinda, Tiirkiye’de 4. geyrek biiyiime verisi beklentilerin oldukea iizerinde aciklandi. TUIK
verilerine gore Tirkiye ekonomisi 2016’ nin son g¢eyreginde bir yil dncesine goére piyasa beklentisinin (%1.9)
oldukga tizerinde %3.5 biiyiidii. Ekonomik aktivitede tesviklerin etkisiyle birinci geyrekte toparlanma devam
ediyor. Markit ve Istanbul Sanayi Odasi tarafindan hazirlanan imalat PMI endeksi Mart’ta imalat sanayi
kosullarinda 6nemli bir iyilesmeye igaret etti. Endeks 49.7°den 52.3’e yiikselerek imalat sanayinde genisleme
kosullarina igaret edecek sekilde 50 seviyesinin iizerine ¢ikmig oldu. PMI endeksi boylece Subat 2014 sonrasindaki
en yiiksek degerini almis oldu. Tesvikler ve ihracatta toparlanma imalat sanayini olumlu etkilerken TUIK’in
biliylime hesabindaki metodoloji degisiklikleri ekonomik aktivite rakamlarinin 6nceki metodolojiye gore oldukga
yiiksek gelmesini saglamaya devam edecek goriiniiyor.

Tirkiye piyasalari tarafinda dolar kuru Ocak ortasinda 3.94 seviyesine kadar yiikselirken TCMB’nin adimlariyla
oynaklik dnemli 6l¢iide azaldi. Yiikselen enflasyona ragmen, TL’de oynakligin azalmasi uzun vadeli tahvillere
olumlu yansidi ve 10-yillik tahvil faizi ilk geyregi 46 baz puan diiserek %10.93’te tamamladi. BIST 100 endeksi
ise ilk ¢eyrekte %14 yiikseldi.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2017 yihi icerisinde yapilan yatirnmlari
Bulunmamaktadir.

HSBC Portféy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini icine alacak sekilde, sirket ici faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tim is ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yénetimi A.S. i¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iliskin ¢aligmalar da Risk
birimi tarafindan gergeklestirilmektedir.

I¢c kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya
baslanmaktadir.

I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen calismalar sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak
goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara iliskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

Ayrica sirket mali yapisi ve sermaye yeterliligi tablolari ile risk rasyolar yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca
denetimden gegirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri ¢ergevesinde alti aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir.
Bunlarin disginda 31 Mart 2017 itibar1 ile gergeklesen herhangi bir 6zel denetim ve kamu denetimi
bulunmamaktadir.

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler
Yoktur.
Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

Fonlara ait 35 BA/BS Davas1 mevcut olup toplam degeri 388,980 TL “dir. Karsilik ayrilmamustir.
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Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar
Yoktur.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yarara yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacinilan tiim diger énlemler

Sirketin dogrudan bagl oldugu HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmas1
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiclerinde, olagan miisteri
iliskisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir karst edim gerekmemis, 6dnlem alinmasi ya da
alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirnmlar

Bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanhigr Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihip ulasilmadigi, genel kurul Kkararlarimin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler

Gecmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallart 2016 yili
icerisinde  sirket  ydnetim orgam1  tarafindan  YOnetim  Kurulu karari ile kabul edilmistir.
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E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Donen varhklar 12.552.030 18.915.400
Nakit ve nakit benzerleri 10.758.301 9.048.372
Finansal yatirimlar - 7.514.889
Ticari alacaklar 1.452.585 2.286.116
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 1.019.631 904.437
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 432.954 1.381.679
Diger alacaklar 4.423 2421
- lliskili taraflardan diger alacaklar 2.833 2421
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.590 -
Pesin 6denmis giderler 333.721 63.602
Diger donen varliklar 3.000 -
Duran varhklar 612.314 500.419
Diger alacaklar 150 150
- lligkili taraflardan diger alacaklar 150 150
Maddi olmayan duran varliklar 239.241 282.489
Pesin 6denmis giderler 259.545 -
Ertelenmis vergi varligi 113.378 217.780
Toplam varhiklar 13.164.344 19.415.819
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.010.459 2.330.957
Ticari borglar 357.379 306.878
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 75.367 -
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 282.012 306.878
Diger borglar 517.957 264.196
- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 517.957 264.196
Doénem kari vergi yikimliligi 372.559 430.364
Kisa vadeli karsiliklar 326.765 925.938
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 326.765 925.938
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 435.799 403.581
- [liskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 371.822 364.392
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 63.977 39.189
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 353.306 276.144
Uzun vadeli karsiliklar 353.306 276.144
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 353.306 276.144
Ozkaynaklar 10.800.579 16.808.718
Odenmis sermaye 2.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltme farklar 172.159 172.179
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 5.255.783 4.552.568
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler (109.251) (59.397)
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
aktiieryal kayiplar (109.251) (59.397)
Gegmis yillar karlari 2.308.004 1.988.980
Net donem kar1 1.173.864 8.154.388
Toplam kaynaklar 13.164.344 19.415.819
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2017-31/03/2017 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

1 Ocak -
31 Mart 2017

1 Ocak -
31 Mart 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati (net) 4.133.084 4.406.446
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 4.133.084 4.406.446
Pazarlama giderleri (23.465) (9.010)
Genel yonetim giderleri (2.519.916) (2.339.532)
Aragtirma ve gelistirme giderleri - -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 7.529 42.892
Esas faaliyet kar1 1.597.232 2.100.796
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 387.816 582.761
Yatirim faaliyetlerinden giderler (290.842) (216.483)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 1.694.206 2.467.074
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri

- Dénem vergi gideri (403.476) (536.869)

- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (116.866) (136.687)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 1.173.864 1.793.518
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden

siiflandirilmayacaklar (49.854) (32.949)

- Tanmimlanmus fayda planlar1 yeniden

6lglim kazanglari/(kayiplari) vergi sonrasi (49.854) (32.949)

Diger kapsamh (gider)/gelir (49.854) (32.949)
Toplam kapsamh gelir 1.124.010 1.760.569
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OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU

Kardan Calisanlara

) Sermaye ayrilan sa@lanan faydalara Gecmis Net

Dipnot Odenmis diizeltme lasitlanmms iliskin aktiierval yillar dinem
referanslan sermaye farklarn vedekler kazanclar karlan kan Toplam
1 Ocak 2016 2.000.000 172.179 8.078.316 (3.128) 1.874.161 8.931.590 21.053.118
Transferler 9 - - 974252 - 7.957 338 (8.931.590) -
Odenen temettii 9 - - - - (7.842.519) - (7.842.519)
Toplam kapsamh gelir - - - (32.949) - 1.793.518 1.760.569
31 Mart 2016 2.000.000 172.179 9.052.568 (36.077) 1.9588.980 1.793.518 14.971.168
1 Ocak 2017 2.000.000 172.179 4.552.568 (59.397) 1.9588.980 8.154.388 16.808.718
Transferler 9 - - 703215 - 7451.173 (8.154 388) -
Odenen temettii 9 - - - - (7.132.149) - (7.132.149)
Toplam kapsamh gelir - - - (49.854) - 1.173.864 1.124.010
31 Mart 2017 2.000.000 172.179 5.255.783 (109.251) 2.308.004 1.173.864 10.800.579
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NAKIT AKIS TABLOSU

1 Ocak -
31 Mart 2017

1 Ocak -
31 Mart 2016

A. isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislar: 934.667 1.062.938
Dénem kar1 1.173.864 1.793.518
Doénem net kari ile mutabakatim saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 43.248 43.248
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 332.950 305.490
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiiklar
ile ilgili diizeltmeler 332.950 305.490
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 2.607.159 3.142.458
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (392.375) (565.157)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (392.375) (565.157)
Gergeklesmemis yabanci para gevirim farklart
ile ilgili diizeltmeler (148) (4.290)
Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (49.854) (32.949)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
oncesi saglanan net nakit: 3.714.844 4.682.318
Ticari alacaklardaki (artis) ile ilgili diizeltmeler 833.531 538.957
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (115.194) (246.827)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) 948.725 785.784
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalis ile ilgili diizeltmeler (534.666) (259.023)
- lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili
_ diger alacaklardaki (artis)/azalis (191.141) (258.954)
- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili
diger alacaklardaki (artig) (343.525) (69)
Ticari borglardaki artis/(azalig) ile ilgili diizeltmeler 50.501 74.594
- 1liskili taraflara ticari bor¢lardaki artis/(azalis) - 69.443
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artig/(azalis) 50.501 5.151
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig ile ilgili diizeltmeler (278.946) (577.174)
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili
diger bor¢lardaki artig (278.946) (577.174)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 3.785.264 4.459.672
Odenen vergiler (2.560.562) (3.131.954)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (290.035) (264.780)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar::
Bagka igletmelerin veya fonlarin paylarinin veya
borglanma araglarin satilmasi sonucu
elde edinilen nakit girigleri 7.514.889 105.104
B. Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akislari 7.514.889 105.104
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari:
Odenen temettii (7.132.149) (7.842.519)
Alinan faiz 356.698 566.983
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari (6.775.451) (7.275.536)
D. Yabanci para cevirim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi 148 4.290
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis (A+B+C+D) 1.674.253 (6.103.204)
E. Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 9.044.889 12.782.253
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 10.719.142 6.679.049
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2017-31/03/2017 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
31/03/2017 31/12/2016
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli borc¢lar) 6.24 8.11
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplam 0.18 0.13
MALI ORANLAR
31/03/2017 31/12/2016
Net Donem Kari(zararr)/Toplam Aktifler(*) 0.09 0.43
Net Dénem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0.11 0.48
Hisse Basina Kar 0.59 4.08

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlar1, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 31 Mart 2017 tarihli Olagan Genel Kurul kararma istinaden 703.215 TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek
akce transfer etmis ve ortaklara 7.312.149 TL kar pay1 dagitimi yapmisgtir.

HSBC Portfoy Yonetimi 31 Mart 2017 itibart ile 10.800.579 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamustir.

F. RiISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karlilig ile siirdiirmekte ve siirekli olarak i ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve IMKB mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarmma uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlart birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiirtitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

*  Sirket ¢calisanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6lglimii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’iin ve alt1
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Ydnetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ergevesinde yerine getirir. Ayrica kurumun operasyonel risk siireclerinin
Operasyonel Risk ve i¢ Kontrol Komitesi’nin kararlar1 dogrultusunda yonetilmesine destek verir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2017-31/03/2017 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaclarina oncelik veren giiclii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz
Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyag¢larini en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, iistiin

nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak icin yenilik¢i ¢aligmalar: siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

=  Miisterileri, ¢alisanlar1 ve hissedarlari i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

=  Giiglii sermaye yapis1 ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,
»  Kazanimlarin siirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gézetmek, ¢alisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen ¢alisma
ortamini olusturmak.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2017-31/03/2017 FAALIYET RAPORU

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlari ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Arahk 2016

Komisyon Fon toplam Komisyon Fon toplam
Fonun ad1 oranlar1 (%) degerleri oranlar (%) degerleri
HSBC Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (HPT) 0,0057 426.993.729 0,0057 536.594.253
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu
Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu (AZK) 0,0051 595.218.156 0,0051 604.837.992
Anadolu Hayat Emeklilik Gelir Amagli Kamu
Borglanma Araglart Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu (HS1) 0,0051 370.990.456 0,0051 379.804.822
Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasasi
Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu (AZL) 0,0029 300.630.218 0,0029 297.118.904
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu
Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu (AZD) 0,0051 272.838.295 0,0051 238.110.468
Allianz Hayat ve Emeklilik Bityiime Amagh
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (AZH) 0,0056 216.840.120 0,0056 201.518.963
Allianz Hayat ve Emeklilik Biiylime Amagli
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AZB) 0,0056 213.382.193 0,0056 198.341.345
HSBC Portfoy Para Piyasasi Fonu (HSL) 0,0032 102.275.778 0,0032 106.763.808
Allianz Hayat ve Emeklilik Katki 0,0009 253.932.491 0,0009 233.095.675
Emeklilik Yatirim Fonu (AZT)
HSBC Portfoy Coklu Varlik Ikinci Degisken Fon (HPD) 0,0042 112.318.484 0,0042 103.005.989
Anadolu Hayat Emeklilik Biiylime Amagh
Hisse Senedi Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu (AHB) 0,0061 78.587.513 0,0061 76.684.008
HSBC Portfoy Yabancit BYF Fon Sepeti Fonu (HOY) 0,0055 129.605.565 0,0055 71.655.558
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amagh
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AZO) 0,0055 89.633.017 0,0055 76.275.119
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Gelir Amaglh
Ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu (AUG) 0,0051 73.713.121 0,0051 64.233.094
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Y 6nelik
Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu (AZA) 0,0027 43.094.318 0,0027 45.526.780
Allianz Hayat ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu (AZN) 0,0029 97.184.923 0,0029 73.105.245
HSBC Portfoy Coklu Varlik Birinci Degisken Fon (HPO) 0,0042 361.945.407 0,0042 202.225.665
HSBC Portfoy Coklu Varlik Ugiincii Degisken Fon (HOA) 0,0048 19.216.381 0,0048 16.703.151
HSBC Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu (HST) 0,0060 14.817.620 0,0060 17.488.487
HSBC Portfoy Altin Fonu (HBF) 0,0049 25.710.231 0,0049 22.444.344
HSBC Portfoy Hisse Senedi Fonu (HVS) 0,0068 8.481.807 0,0068 10.259.715
Allianz Hayat ve Emeklilik Standart 0,0050 26.262.985 0,0050 24.637.456
Emeklilik Yatirim Fonu (AZS)
HSBC Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu (HOB) 0,0041 18.662.190 0,0041 17.927.166
HSBC Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (HBU) 0,0027 8.219.036 0,0027 15.291.108
HSBC Portfoy Uzun Vadeli Borglanma Araglari Fonu (HTT) 0,0060 10.276.016 0,0060 11.758.371
HSBC Portfoy Degisken Fon (HSA) 0,0082 10.786.145 0,0082 6.880.115
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Yonelik
Gelir Amagli D6viz Cinsinden Karma
Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu (AZM) 0,0027 11.062.892 0,0027 9.432.418
Allianz Esnek Emeklilik Fonu Yatirim Fonu (AEE) 0,0061 23.487.027 0,0061 17.306.987
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Y6nelik
Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AZY) 0,0027 5.267.662 0,0027 5.100.505
Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasasi Emanet
Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu (AZE) 0,0029 9.107.345 0,0029 3.964.354
Allianz Pera Grup Emeklilik Yatirim Fonu (APG) 0,0021 13.359.302 - -
3.943.900.425 3.688.091.865
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