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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Sinirli Denetim Raporu

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na,

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (Sirket) 30 Haziran 2006 tarihi itibariyle
diizenlenmis bilangosunu ve bu tarihte sona eren alti aylik ara hesap donemine ait gelir
tablosunu Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tebliglerinde belirlenen smirli denetim ilke ve
kurallarina gore incelemis bulunuyoruz. Bu mali tablolarin hazirlanmasi Sirket yonetiminin
sorumlulugundadir.

Ara donem mali tablolar1 tizerinde yaptigimiz ¢alismalar, yillik mali tablolara iliskin olarak
genel kabul gormiis denetleme ilke, esas ve standartlarina gére yapilan incelemeye oranla sinirl
tutulmustur. Incelememiz, esas olarak ara donem mali tablolarinin hazirlanisindaki sistemi
anlamaya yonelik olarak, analitik inceleme, bilgi toplama ve sinirli denetim ilke ve kurallarinin
gerektirdigi cesitli denetim tekniklerinin uygulanmasindan olusmustur. Bu nedenle
raporumuzun, yillik bagimsiz denetim raporlarindan farkli olarak degerlendirilmesi
gerekmektedir.

Bu cercevede yukarida belirtilen mali tablolarin, HSBC Portfy Yonetimi Anonim Sirketi’nin
30 Haziran 2006 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara doneme
ait faaliyet sonuglarmi, SPK tarafindan yayimlanan ve bir 6nceki hesap dénemi ile tutarlt bir
sekilde uygulanan SPK’nin Seri XI No 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig”inde belirlenmis muhasebe ilkelerine (Not 2) uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmadigina dair 6nemli herhangi bir hususa rastlanmamistir.

[stanbul,
21 Temmuz 2006

Akis Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Memduh Ozargun
Sorumlu Ortak, Basdenetci



HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2006 Tarihi itibariyle Bilango

(Birim: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Hazir Degerler

Menkul Kiymetler (net)

Ticari Alacaklar (net)

Miskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)

Ertelenen Vergi Varliklari

Diger Donen Varliklar

Dénen Varhklar Toplam

Ticari Alacaklar (net)

iliskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)

Finansal Varliklar (net)

Maddi Varliklar (net)

Maddi Olmayan Varliklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklar

Diger Duran Varliklar

Duran Varhklar Toplam

TOPLAM VARLIKLAR

YUKUMLULUKLER

Finansal Borglar (net)

Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlar1 (net)
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yikiimliiliikler (net)

Ticari Borglar (net)

iliskili Taraflara Borglar (net)

Alman Avanslar

Borg Karsiliklar

Ertelenen Vergi Yiikiimlilugi

Diger Yiikiimliiliikler (net)

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar (net)

Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yikimliliikler (net)

Ticari Borglar (net)

Mliskili Taraflara Borglar (net)

Alinan Avanslar

Borg Kargiliklart

Ertelenen Vergi Yikiimliligi

Diger Yiikiimliliikler (net)

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikleri

OZSERMAYE
Sermaye
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi
Sermaye Yedekleri
Hisse Senetleri fhrag Primleri
Hisse Senedi iptal Karlar
Yeniden Degerleme Fonu
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
Kar Yedekleri
Yasal Yedekler
Statii Yedekleri
Olaganiistii Yedekler
Ozel Yedekler

Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanglart

Yabanci Para Cevrim Farklart
Gegmis Yillar Karlari
Net Donem Kari
Toplam Sermaye ve Yedekler

TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER

Smirh
Denetimden
Gecmis

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Notlar 30 Haziran 2006

4ve9

10
11
12

10
13
14
15
11
12

19

20

21

22

31 Aralik 2005

8,444,350 8,107,714
1,947,420 6,281,650
1,165 -
1,132,092 1,890,895
59,771 18,317
11,584,798 16,298,576
588 655

26,225 32,768
68,437 206,545
95,250 239,968
11,680,048 16,538,544
25,855 11,515
2,360 -
532,003 2,146,620
118,520 143,486
678,738 2,301,621
155,026 70,371
155,026 70,371
1,000,000 1,000,000
176,538 176,538
176,538 176,538
2,687,525 1,098,240
1,305,561 56,396
1,381,964 1,041,844
302,438 93,660
6,679,783 11,798,114
10,846,284 14,166,552
11,680,048 16,538,544




HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Gelir Tablosu

(Birim: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Esas faaliyet gelirleri
Satis gelirleri (net)
Satiglarin maliyeti (-)
Hizmet gelirleri (net)
Briit esas faaliyet kar1

Faaliyet giderleri (-)
Net esas faaliyet kar1

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-)
Finansman giderleri (-)

Faaliyet kar1

Net parasal pozisyon kar/(zarar1)
Vergi oncesi kar

Vergi gideri
Net donem kari

Hisse basina kazan¢

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmemis Gecmis Gecgmis
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2006 tarihinde 2006 tarihinde 2005 tarihinde 2005 tarihinde
sona eren 6 sona eren 3 sona eren 6 sonaeren 3
Notlar aylik dénem aylik dé aylik dé aylik dé
30 - - - -
30 - - - -
9 ve 30 9,458,943 4,447,604 9,214,470 4,772,625
9,458,943 4,447,604 9,214,470 4,772,625
31 (1,966,244) (969,938) (2,183,193) (852,451)
7,492,699 3,477,666 7,031,277 3,920,174
9 ve 32 948,862 314,388 452,460 282,034
32 (3,994) (3,130) (1,925) (1,130)
33 - - - -
8,437,567 3,788,924 7,481,812 4,201,078
34 - — — —
8,437,567 3,788,924 7,481,812 4,201,078
35 (1,757,784) (371,853) (2,243,391) (1,259,619)
6,679,783 3,417,071 5,238,421 2,941,459
36 6.6798 34171 5.2384 2.9415



HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihi Itibariyle Ozsermaye Degisim Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

01.01.2005 itibariyle Bakiye
Yedeklere Transfer

Net Donem Kar1

30.06.2005 itibariyle Bakiye

01.01.2006 itibariyle Bakiye

Dénem karmnin gegmis yil karlarina transferi
Yedeklere Transfer

Kar Dagitimi

Net Donem Kari

30.06.2006 Tarihi itibariyle Bakiye

Ozsermaye

Enflasyon

Diizeltmesi Yasal Olaganiistii Net Donem Gegmis Yillar
Sermaye Farklan (1) Yedekler Yedekler Kan Karlari Toplam
1,000,000 176,536 3,058 28,437 - 1,160,407 2,368,438

- - 53,338 1,013,409 - (1,066,747) -

- - - - 5,238,421 - 5,238,421
1,000,000 176,536 56,396 1,041,846 5,238,421 93,660 7,606,859
1,000,000 176,538 56,396 1,041,844 11,798,114 93,660 14,166,552

(11,798,114) 11,798,114 -

- - 1,249,165 340,120 - (1,589,285) -

- - - - - (10,000,051) (10,000,051)

- - - - 6,679,783 - 6,679,783
1,000,000 176,538 1,305,561 1,381,964 6,679,783 302,438 10,846,284

! Sermaye, yasal yedekler ve olaganiistii yedekler tarihsel maliyet degerleri ile gosterilmis olup,
bu kalemlerle ilgili enflasyon diizeltmeleri "Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1" hesabr i¢inde yansitiimustir.



HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Nakit Akim Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir)

A. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlari
Vergi Oncesi Kar

Diizeltmeler:

Amortisman ve itfa Paylari

Kidem, 1zin, Tkramiye ve Diger Karsiliklarda Artislar/(Azalislar)
Faiz Reeskontlarindaki Degisiklik

Ticari Alacaklardaki Artislar

Iliskili Taraflardan Alacaklardaki Azalislar
Diger Donen Varliklardaki Artiglar

Ticari Borglardaki Artiglar

Iliskili Taraflardan Alacaklardaki Artislar

Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artislar/(Azalislar)
Vergi Odemeleri

Esas Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit Girisi

B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlari
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satin Alimlar1
Menkul Krymet Azaliglar/(Artislar)

Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Cikist

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar:
Temettt Odemesi
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglart

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis
Donem Bagindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu
Donem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu

30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2006 2005
8,437,567 7,481,812
15ve 16 6,610 6,544
19 (348,004) 241,329
(17,940) (207,608)
(1,165) (476,108)
7.9 758,803 -
12 (41,454) (36,647)
7 14,340 33,043
2,360 -
10 (24,966) 36,463
37 (2,801,634) (1,630,678)
5,984,517 5,448,150
16 - (595)
5 4,352,170 (4,482,849)
4,352,170 (4,483,444)
(10,000,051) -
(10,000,051) -
336,636 964,706
8,107,714 1,219,762
8,444,350 2,184,468




HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Even Alti Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Mali Tablolart Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi)

1 Organizasyon ve Faaliyet Konusu

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (Sirket) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur.
Sirket, Sermaye Piyasas1t Kurulu (SPK)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki
Belgesini” almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danismanligi Yetki
Belgesini” almustir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligskin bilgiler asagidaki gibidir:
30 Haziran 31 Arahk

2006 2005
HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi %99.99 %99.99
Diger %0.01 %0.01
Toplam %06100.00 %0100.00

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:
Ayazaga Mah. Ahi Evran Cad. Dereboyu Sk. Kat: 4 34398 Maslak - istanbul
30 Haziran 2006 tarihi itibariyle Sirket’in personel sayis1 17 (31 Aralik 2005: 16)’dir.

2 Mali tablolarin sunum esaslari

Mlisikteki mali tablolarda uygulanan nemli muhasebe politikalar1 asagida dzetlenmistir:

(@ Uygunluk beyani

Sirket, muhasebe kayitlarim1 Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig:1 tarafindan yayimlanmis
Tek Diizen Hesap Plani ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Mevzuatina uygun
olarak tutmakta ve yasal mali tablolarim1 da buna uygun Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak
hazirlamaktadir.

Mlisikteki mali tablolar, Sirket yasal kayitlarina dayanilarak yapilan smiflama ve diizeltmeler ile,
mali tablolarin gercegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda, SPK’min Uluslararast Finansal
Raporlama Standartlar ile uyum saglanmasi amaciyla 15 Kasim 2003 tarihinde yayimladigi
Seri: X1, No: 25 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” (Teblig
25) gergevesinde hazirlanmustir.

(b) Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama

Sermaye Piyasast Kurulu 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karan ile yiiksek enflasyon
doneminin sona erdigini ve ayrica yiiksek enflasyon doneminin devamina iliskin emarelerin
biiyiik olglide kalktigimi belirterek, SPK tarafindan yayimlanan muhasebe standartlarina goére
raporlama yapan ve Tiirkiye’de faaliyetlerini siirdiiren sirketler igin 1 Ocak 2005 tarihinden
gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son vermistir. Bu sebeple, Sirket’in
iligikteki mali tablolar1 enflasyon muhasebesine tabi tutulmamustir.



HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Mali Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir)

(©)

()

(b)

(©)

(d)

(€)
(i)

Netlestirme

Mali tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hak oldugunda ve finansal varlik
ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin mali tablolara
almmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi sdzkonusu oldugunda finansal varlik ve
borglar netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile gosterilir.

Uygulanan muhasebe politikalari

Hizmet gelirleri

Hizmet gelirleri, Sirket’in varlik yonetim hizmetleri dolayisiyla almis oldugu komisyonlardan
olugmaktadir. Komisyon gelirleri, ilgili hizmetler verildigi zaman muhasebelestirilmektedir.

Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar, bilgisayar yazilimlar ve diger haklar icermektedir. 31 Aralik 2004
tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, enflasyona gore
diizeltilmis itfa paylari diisiilerek ifade edilmislerdir. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
alman maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden itfa paylar1 diisiilerek ifade edilmislerdir.
Maddi olmayan varlik itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini iktisadi dmiirleri {izerinden, alim
tarihinden itibaren iktisadi Omiir siirelerini gegmemek iizere esit tutarli, dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini arastirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varhigin geri
kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger sézkonusu varligin kayith degeri veya o varliga ait nakit
iireten herhangi bir biriminin kayith degeri geri kazanilabilir tutarindan yliksekse deger
diisiikliigli meydana gelir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim
degerinden yiiksek olan1 segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan
ve faydali omrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin
edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigli kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diistikliigli kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir
degisiklik oldugu takdirde geri gevrilir. Deger diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle varligin
kayith degerinde meydana gelen artis, onceki yillarda hi¢ deger diisiikligii kaybinin mali
tablolara almmmamus olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) agmamalidir.

Bor¢lanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri katlanilan donem igerisinde gider olarak mali tablolara alinir.
Finansal araclar

Stniflandirma

Sirket’in finansal varliklar1 nakit ve nakit benzeri varliklar, alim satim amacli finansal varliklar
ile ticari alacaklardan olusmaktadir.



HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Mali Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

Muhasebelestirme

Finansal varliklar Sirket’e transfer edildikleri giin, finansal borglar ise Sirket’ten transfer
edildikleri giin muhasebelestirilirler.

Degerleme

Bir finansal varlik ya da finansal borg ilk defa mali tablolara alinirken maliyeti dikkate alinarak
degerlenir. Bu maliyet, verilen (bir varlik olmasi durumunda) veya alman (bir yiikiimliiliik
olmasi durumunda) bedelin makul degeridir. Makul deger, finansal varlik veya
yikimliiliiklerin, zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda, istekli taraflar arasinda
gerceklesecek bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa teskilatlanmis bir
piyasada islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Elde etme veya elden ¢ikarma ile
dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri, finansal varhigmn veya finansal borcun ilk
degerlemesine dahil edilir.

Tim ticari finansal araglar, alim satim amacli menkul degerler kayda alinmalarim izleyen
donemlerde makul degerleri {izerinden degerlenirler. Ancak, teskilatlanmis bir piyasada islem
goren bir fiyat1 bulunmayan ve makul degeri giivenilir bir sekilde tespit edilemeyen s6zkonusu
finansal araglar maliyet degerleri iizerine islem maliyetleri ve bir deger diisiikliigli bulunmasi
durumunda, deger diisiikliigli i¢in ayrilan karsilik gz Oniine alinarak degerlenirler.

Sabit bir vadesi olmayan ve ticari olmayan finansal varliklar ve borglar elde etme maliyeti
tizerinden degerlenir. Sabit bir vadesi olan ticari olmayan finansal borglar, isletme kaynakli
alacaklar, bir deger diisiikligii bulunmasi durumunda, deger diisiikliigli i¢in ayrilan karsilik
diisiildiikten sonra etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle iskontolu maliyet iizerinden
degerlenir. 11k islem maliyetleri dahil olmak iizere primler ve indirimler de ilgili enstriimanin
maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskontoya tabi tutulur.

Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal varliklar ve borglar, kayda alinmalarini izleyen donemlerde, satista veya benzeri elden
cikarma durumlarinda olusabilecek islem maliyetleri dikkate alinmaksizin makul degerleri
iizerinden degerlenir. Ancak, aktif bir pazarda kote edilmis bir piyasa fiyati yoksa, makul deger
fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur.

Iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanildiginda, tahmini nakit akimlar1 Sirket yonetiminin
tahminlerine dayanmakta ve kullanilan iskonto orani da bilango tarihindeki benzer vadeler ve
kosullara sahip bir enstriiman i¢in gegerli olan piyasa oranina dayanmaktadir. Fiyatlandirma
modellerinde ise bilango tarihinde gecerli olan piyasa verileri dl¢ii olarak kullanilir.

Makul degerdeki degisimler

Finansal varliklar ve bor¢larin makul degerlerindeki degisimlere bagl olarak ortaya ¢ikan gelir
ve giderler, gelir tablosunda gosterilir.

Muhasebe kayitlarindan ¢ikariima

Sirket, finansal varliklar iizerindeki sozlesmeye bagli haklarin1 kaybettigi zaman sézkonusu
varliklar muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu
veya haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir. Finansal borglar ise, yiikiimliiliikler
yerine getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarilir.



HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Mali Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir)

()

(9)

(h)

()

(k)

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in 30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle herhangi bir yabanci para islemi
bulunmamaktadir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagmna kar, net karm, donem i¢inde piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Isletmeler; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
mali tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yilikiimliidiir.

Karsihklar

Herhangi bir karsilik tutarinin mali tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliiglin bulunmasi, bu yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
sozkonusu yikimlilik tutarinin giivenilir bir bi¢cimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii parasal degeri olarak
belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii parasal degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto
oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile sdzkonusu yiikiimliiliikle ilgili
risk dikkate alinir. S6zkonusu iskonto oraninin, vergi etkisi netlestirilmemis briit oran olmasi
sarttir. Bu oran gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski icermez.

Tliskili taraflar

HSBC Bank A.S. ve baglh ortakliklar ile Sirket ortaklar1 olan Ahmet Dervis Erel¢in, Mehmet
Oktem Kalaycioglu, Necdet Murat Sarsel, Hiiseyin Ozkaya ve Mehmet Hakan Erdem, “iliskili
taraflar” olarak nitelendirilmektedir.

Vergiler

Donemin kar ve zarar1 lizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, ertelenen vergiyi ve kurumlar
vergisini igermektedir. Gelir vergisi gelir tablosunda takip edilmektedir. Cari dénem vergi
yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango tarihinde gecerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii igermektedir.

Ertelenen vergi varligi/yiikiimliiliigli, bilango yiikiimligii yontemi kullanilarak, varliklarin ve
yiikiimliiliklerin vergi degerleri (vergi bilango degerleri) ile bunlarin mali tablolardaki kayitli
tutar1 arasinda olusan gegici farklar {izerinden hesaplanmaktadir. Ertelenen vergi yiikiimliiliigii
veya varligmin hesaplamasinda Sirket’in bu gecici farklar1 kullanabilecegini diisiindiigii
tarihlerde gegerli olacak vergi oranlar1 kullamilmaktadir. Ertelenen vergi varligi, gelecek
donemlerde vergi avantajinin  saglanmasi olast durumlarda ayrilir. Bu varliktan
yararlanilamayacagi anlasildigr oranda ilgili aktiften silinir.

Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin SPK tebligleri ve vergi kanunlarina gore degisik
raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.
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(1)

(m)

Ertelenen vergi yikimliliigli vergiye tabi tiim gecici farklar i¢in hesaplanirken, indirilecek
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklar, indirilecek gegici farkin kullanilabilecegi
ileride gergeklesecek vergiye tabi karlarin olusmasi olasi goriildiigii siirece hesaplanmaktadir.
Ertelenen vergi varligi ve yiikiimliiliigli iskontoya tabi tutulmazlar ve bilangoda duran varliklar
veya uzun vadeli borglarin altinda yer alirlar.

Aym flkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklariin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda ertelenmis vergi varliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, kargilikli
olarak birbirinden mahsup edilir.

Kidem tazminati

Yiriirlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yikimlidiir. Sézkonusu kisilerin kazanmis olduklari birikmis kidem tazminati haklari igin
bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak karsilik ayrilir. Kidem
tazminat karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki mali tablolarda yansitilmistir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarini icermektedir. Nakit benzeri degerler
kolayca nakde doniistiiriilebilir; olustugu tarihte vadesi li¢ ay1 gegmeyen ve degerindeki degisim
riski onemsiz olan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Hazir degerler
30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle hazir degerler asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk
2006 2005
Banka mevduati 8,444,350 8,107,714

30 Haziran 2006 tarihi itibariyle, bankalardaki vadeli mevduatin faiz orami %16.50’dir (31
Aralik 2005: %11 - %16.6).

Menkul kiymetler
30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle menkul kiymetler asagidaki gibidir:

Alim-satim amagl finansal varliklar:

31 Arahk

30 Haziran 2006 2005

Nominal Defter Defter

Degeri Degeri Degeri

-Hazine Bonosu 2,000,000 1,947,420 3,393,760
-Devlet Tahvili - 2,887,890
1,947,420 6,281,650

30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle sirasiyla 165,531 YTL ve 182,900 YTL
tutarinda alim-satim amacl finansal varliklar SPK’nimn ilgili tebligi uyarinca ve Sirket’in
sermaye piyasalarindaki islemleri nedeniyle SPK nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir.
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Finansal borglar
Yoktur.

Ticari alacaklar ve borclar

30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle ticari borglar, muhtelif satic1 bor¢larindan
olusmaktadir.

Finansal kiralama alacaklar1 ve borclari

Yoktur.

Nliskili taraflardan alacaklar ve borglar
Iliskili taraflardan alacak ve bor¢lar

30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklar, fon yonetim
ticreti ve personel alacaklarindan olugmaktadir.

30 Haziran 31 Aralik
2006 2005
Fon yonetim {icreti alacaklari 1,114,394 1,890,895
Personelden alacaklar 17,698 -
1,132,092 1,890,895

30 Haziran 2006 tarihi itibariyle Sirket’in HSBC Bank A.S.’de 8,440,503 YTL (31 Aralik 2005:
8,022,125 YTL) vadeli mevduati bulunmaktadir ve mali tablolarda hazir degerler iginde
gosterilmistir.

Tliskili taraflarla islemler

30 Haziran 2006 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap doneminde, Sirket’in iligkili
kuruluglarindan 9,276,221 YTL tutarinda fon yonetim komisyon geliri (30 Haziran 2005:
9,214,470 YTL) ve 647,492 YTL tutarinda mevduat faiz geliri bulunmaktadir (30 Haziran 2005:
218,405 YTL).

Diger alacaklar ve borg¢lar
30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle diger ylkiimliilikler asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk
Diger yiikiimliiliikler: 2006 2005
Odenecek personel vergileri 62,132 48,941
Odenecek BSMV 55,720 94,545
Diger 668 -
118,520 143,486

30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle diger alacaklar ve uzun vadeli borglar
bulunmamaktadir.

10



HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Mali Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir)

11 Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yiikiimliliigii veya alacagi varliklarin ve borglarin mali tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yoOntemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yikiimliligii veya alacagi, sozkonusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar dikkate alinarak ilisikteki mali tablolara
yansitilmaktadirlar.

30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle net ertelenen vergi varliklar ve bor¢larim
doguran kalemler asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk
Ertelenen vergi varliklari: 2006 2005
Odenecek ikramiye karsiligi 39,320 187,800
izin karsilig 28,000 17,400
Kidem tazminati karsilig 3,005 3,711
Toplam ertelenen vergi karsiligt 70,325 208,911
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii:
Maddi olmayan varlik amortismanlarinin Vergi
Kanunlari ile yontem farklari 1,888 2,366
Toplam ertelenen vergi ylikiimliligi 1,888 2,366
Net ertelenen vergi varligi 68,437 206,545

12 Diger donen varhklar
30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle diger donen varliklar pesin 6denen
giderlerden olugmaktadir.

13 Finansal varhklar
Yoktur.

14 Maddi varhklar

30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle maddi varliklar, biiro ekipmanlarindan
olusmaktadir.

15 Maddi olmayan varhklar

30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle maddi olmayan varliklar, bilgisayar
programlari ve lisans bedelinden olugmaktadir.

16 Alnan avanslar
Yoktur.

17 Emeklilik planlar
Yoktur.

11
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Borg¢ karsihklar:
30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle kisa vadeli bor¢ karsiliklar1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2006 2005
Kurumlar vergisi karsilig 315,531 1,497,489
Odenecek ikramiye karsiligi 196,602 626,000
Diger karsiliklar 19,870 23,131

532,003 2,146,620

Kurumlar verqisi

30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle kurumlar vergisi karsiligi ile pesin
O0denmis kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar ‘bor¢ karsiliklari® hesabi igindeki

‘0denecek kurumlar vergisi’ hesabinda bulunmaktadir.
30 Haziran 31 Arahk

2006 2005
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 1,619,677 5,256,133
Pesin 6denmis vergiler (1,304,146) (3,758,644)
Vergi yukimliligi 315,531 1,497,489

Kidem tazminati ve izin karsihiklari

Yirirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yikimlidiir. Bu yiikiimliilik ¢alisilan her yil i¢in, 30 Haziran 2006 tarihi itibariyle, azami
1,770.15 YTL (31 Aralik 2005: 1,727.15 YTL) olmak {izere, 30 giinliik toplam briit {icret ve
diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam ylikiimliilik hesaplanirken kullanilan
temel varsayim hizmet saglanan her yil i¢in azami yiikiimliiliiglin enflasyon oraninda her alt1
ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

Yikimliliik herhangi bir fon hesabinda tahsis edilmemistir; buna bagli bir zorunluluk yoktur.

Kidem tazminat karsiligi, tim ¢aliganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlarimin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki mali tablolarda yansitilmigtir.

Kidem tazminati karsiliginin cari donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

Ddonem bas1 bakiyesi - 1 Ocak 2006 12,371
Donem iginde 6denen -
Donem igindeki artig 2,655
Donem sonu bakiyesi — 30 Haziran 2006 15,026

Sirket, 30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle sirasiyla 140,000 YTL ve 58,000
YTL tutarinda izin karsilig1 ayirmistir.

12
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20

21

Sermaye

30 Haziran 2006 tarihi itibariyle, Sirket’in kayitli sermayesi 1,000,000 YTL’dir (31 Aralik
2005: 1,000,000 YTL). Teblig 25 uyarinca sermayenin nominal degerinin mali tablolarda
yansitilmas1 gerektiginden, 6zsermaye degisim tablosunda 6zsermaye enflasyon diizeltme
farklar1 ayr1 olarak gdsterilmistir.

30 Haziran 2006 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri bir YTL nominal
degerde 1,000,000 adet hisseden meydana gelmistir. Sirket ortaklar1 tarafindan yapilan toplam
sermaye artirimlar1 Teblig 25 Kisim 15 uyarinca 172,179 YTL enflasyonun etkisini yansitacak
sekilde diizeltildiginde, Sirket’in sermayesi 1,172,179 YTL’ye ulasmaktadir.

Sermaye yedekleri

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklart

Sermaye, yasal yedekler ve olaganiistii yedekler bilancoda kayitli degerleri ile yansitilmis olup,
bu kalemlere iligskin enflasyon diizeltmesi tutarlari, Kistm 15 uyarinca 6zkaynaklar i¢inde ayri
bir kalem olarak gosterilmistir. 30 Haziran 2006 tarihi itibariyle bu hesap kalemlerine iligskin
diizeltme farklar1 agagidaki gibidir:

Ozsermaye Enflasyona
enflasyon gore
diizeltmesi diizeltilmis
Nominal farklari degerler
Sermaye 1,000,000 172,179 1,172,179
Yasal yedekler 1,305,561 423 1,305,984
Olaganiistii yedekler 1,381,964 3,936 1,385,900
3,687,525 176,538 3,864,063

Kar yedekleri

Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni donem karmin %>5’i oraninda ayrilmaktadir. kinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini asan tiim kar pay1 dagitimlariin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi siirece dagitilamazlar; ancak
ihtiyari yedek akgelerin tiikkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. Sirket,
vergi usul kanunu esaslar1 geregi enflasyona gore diizeltilmis mali tablolar neticesinde olusan
2005 y1l1 karindan 143,604 YTL birinci tertip yasal yedeklere, 1,105,561 YTL ikinci tertip yasal
yedeklere transfer etmistir. 30 Haziran 2006 tarihi itibariyle Sirket’in yasal yedeklerin nominal
tutar1 1,305,561 YTL (31 Aralik 2005: 56,396 YTL) dir.

Olaganiistii yedekler
Sirket, 2005 yil1 karindan 340,120 YTL olaganiistii yedeklere aktarmustir.
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23

24

25

26

27

28

29

Gecmis yillar karlar:

Teblig 25 uyarinca, 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren yilin baslangi¢ donemi olan 1 Ocak 2005
tarihine kadar olan doneme ait, diizeltilmis tutarlari ile olmak iizere, aktif kalemlerden, borglarin
ve Ozsermaye kalemlerinin ¢ikarilmasi sonucunda kalan kisim 6zsermaye hesap grubu i¢inde
“Gecmis Yillar Karlar1” hesabinda izlenmektedir. Sirket 2005 yili karindan 10,000,051 YTL
tutarindaki kar payini, ortaklarina dagitmistir.

Yabanci para pozisyonu
Sirket’in 30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle herhangi bir yabanci para islemi
bulunmamaktadir.

Devlet tesvik ve yardimlari
Yoktur.

Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler
30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle bilango dig1 yilikiimliilikler asagidaki
gibidir:
Diger bilanco disi yiikiimliiliikler
30 Haziran 31 Arahk

2006 2005

Sirket tarafindan miisteriler adina emanette bulunan:

Devlet Tahvilleri 781,657,907 1,764,731,878
Hazine Bonolari 183,098,000 148,623,000
Repo Taahhiitleri 479,123,605 451,928,317
Miisteri BPP Taahhiitlerinden Borglular -- 23,423,767
Hisse Senetleri 5,102,993 4,443,154
Emanet Dovizli Menkul Kiymetler 133,000 76,000
Miisteri Havuz Hesabi 104,872 3,029
Emanet D6viz Borglulari 79,201 --

Isletme birlesmeleri
Yoktur.

Boliimlere gore raporlama

Sirket, Tiirkiye’de faaliyet gosterdigi ve sadece portfoy yoneticiligi faaliyeti slirdiirdiigii igin
boliimlere gore raporlama bulunmamaktadir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar
Yoktur.

Durdurulan faaliyetler
Yoktur.
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30 Esas faaliyet gelirleri

30 Haziran 2006 tarihinde sona eren ara hesap doneminde, esas faaliyet gelirleri 9,276,221 YTL
tutarinda fon yonetim komisyon gelirleri (30 Haziran 2005: 9,214,470 YTL) ve 182,722 YTL
danismanlik gelirlerinden olusmaktadir.

31 Faaliyet giderleri

30 Haziran tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde, faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 30 Haziran
2006 2005

Arastirma ve gelistirme giderleri 6,195 5,221

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 348 10,015
Genel yonetim giderleri

Personel iicret ve giderleri 1,207,933 1,494,646

Vergi, resim ve har¢ giderleri 495,166 474,010

Haberlesme giderleri 74,450 64,289

Kira giderleri 39,283 40,931

Ulasim giderleri 34,042 19,237

Diger 108,827 74,844

1,959,701 2,167,957

Toplam faaliyet giderleri 1,966,244 2,183,193

32 Diger faaliyetlerden gelir ve karlar/gider ve zararlar

30 Haziran tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde, diger faaliyetlerden gelir ve karlar

asagidaki gibidir:
30 Haziran 30 Haziran
2006 2005
Vadeli hesap faiz gelirleri 647,492 218,405
Hazine bonosu/devlet tahvili faiz gelirleri 295,408 206,427
Diger 5,962 27,628
948,862 452,460
30 Haziran tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde, diger faaliyetlerden gider ve zararlar
asagidaki gibidir:
30 Haziran 30 Haziran
2006 2005
Yatirim fonu degerleme hizmet gideri 3,363 1,416
Kur farki giderleri 391 326
Banka masraflar 206 145
Kambiyo gider vergisi 34 38
3,994 1,925
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34

35

Finansman giderleri
Yoktur.

Net parasal pozisyon kar/zaran

2005 yil1 basinda mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verildigi igin
parasal pozisyon kar/zarar hesaplamasi yapilmamustir.

Vergi

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520
Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesi ile Kurumlar Vergisi oran1 %30’dan
%20’ye indirilmistir. Buna gore, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, kurum
kazancglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabi olacaktir. 1 Ocak 2006 tarihinden sonraki
gecici vergi donemlerinde %30 oranina gore hesaplanan ve tahsil edilen gegici verginin anilan
donemler i¢in bu Kanuna goére hesaplanan tutar1 asan kisminin, miiteakip donemler igin
hesaplanan gecici vergiden mahsup edilecegi" hiikiim altina alinmistir. Dolayisiyla 2006 yilinin
ilk li¢ aylik vergilendirme donemine iliskin kazanglar iizerinden, yeni Kanun o tarihlerde heniiz
yiirlirliige girmemis olmast nedeniyle %30 oraninda hesaplanan gegici verginin, %20 oranina
gore hesaplanan tutar1 agan kismi 2006 yilinin izleyen gegici vergi donemleri i¢in hesaplanacak
gecici vergiden mahsup edilebilecektir.

Tiirkiye’de vergi daireleri ile nihai bir vergi mutabakati yapilmamaktadir. Beyanlar ve ilgili
muhasebe kayitlar1 vergi idaresince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari
kontrol edilebilmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen
mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir.
Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin on besinci
giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

499

Maliye Bakanlig: tarafindan kamuya agiklanan “Kurumlar Vergisi Kanun Tasaris1 Taslagi”nda
faaliyet sonuglarina gore hesaplanan gelir vergisi, asagida gosterilen ve vergiden 6nceki kara
yasal vergi orani uygulanarak bulunan tutardan farklidir:

30 Haziran  Vergi 30 Haziran

2006 Orami 2005
Vergi Oncesi kar 8,437,567 7,481,812
Yasal vergi orani %20 %30
Yasal oran kullanilarak hesaplanan kurumlar vergisi 1,687,513 9%?20.0 2,244,544
Ilaveler/(indirimler) 70,271  %1.0 (1,153)
Vergi gideri 1,757,784 %21.0 2,243,391

30 Haziran 30 Haziran

2006 2005
Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 gideri 1,619,677 2,325,067
Ertelenmis vergi gideri 138,017 (81,676)
Vergi gideri 1,757,784 2,243,391
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30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Mali Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir)

36

37

38

Hisse basina kazancg

Sirket’in mali tablolarinda yer alan “birikmis karlar” kalemi, Teblig 25 Kisim 15 Madde 399
uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo denklestirme islemi sonucunda olusan
tutardir. SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde, enflasyona gore diizeltilmis
mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate
alinmasi esastir.

SPK, 31 Aralik 2004 doneminden gegerli olmak {izere Teblig 25’e uygun olarak hazirlanan mali
tablolar esas alinarak hesaplanan 2004 yili faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak
iizere, dagitilabilir karin en az %30’si oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirmistir. Bu dagitim
sirketlerin genel kurullarinin alacagi karara bagl olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin
%30’undan asag1 olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli
oranda bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilecektir.

Hisse lot basina net kar tutar1 net donem karinin Sirket hisselerinin cari donem igindeki agirlikli
ortalama hisse lot adedine boliinmesiyle hesaplanir. 30 Haziran 2006 tarihi itibariyle hisse
basina kazang hesaplamasi asagidaki gibidir:

Hisse basina diisen net kar

Net dénem kari 6,679,783

Hisselerin agirlikly ortalama sayist
Adi hisselerin agirlikli ortalama hisse miktari 1.000.000
Hisse bagina diisen kar 6.6798

Nakit akim tablosu

30 Haziran 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

30 Haziran 30 Haziran
2006 2005
Banka mevduati 8,444,350 2,184,468

Mali tablolar1 oOnemli olciide etkileyen ya da mali tablolarin acgik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmas1 ac¢isindan aciklanmasi gerekli olan
diger hususlar

Yoktur.
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