30 Eylul 2018

HSBC Portfoy Degisken Fon Fon Kodu: HSA
Miisteri Risk Profili Yuksek Risk
Fon Hedefi ve Yatinnm Politikasi
Fon Risk Degeri 5
Fonun yatirim amaci, dengeh po!’tfoy dagilimi ile uzun vadede Fon Kurulus Tarihi 26.12.1989
yatinmcilarina istikrarli bir getiri sunmaktir. Degisken fon
olmasi itibariyle hisse senetlerinin yaninda kamu veya o6zel e
sektdr bonolarina yatirm yaparak portfoy cgesitliligi saglar ve Fon Biiydklugu (Milyon TL) 35,786
hisse yodun fonlara gére daha disik oynakliga sahiptir. -
Kontrollii risk alarak tahvil getirisi yani sira hisse senedinden Pay Fiyati (TL) 73,91466
yararlanmak isteyen yatirimcilar igin uygun bir Grinddr. = —
Degerleme Gunluk
Portféy Varlik Dagilimi
Alim-Satim Kapanis saati 13:30
3% 1%
Alim:1 Gin
Takas Siiresi valorli
Satim: 2 Giin
¥ Repo valorli
B Hisse Senedi Yonetilen Fon Toplami (Milyon TL) 10165,603
Tahvil-Bono Yonetilen Fonlar igindeki orani 0,35%
m OST
= Diger Dolasimdaki Pay Sayisi 484.155
Toplam Pay Sayisi 10.367.021
Hisse Sektorel Dagilim* Doluluk Orani 4,67%
35,0% Giinliik Yonetim Ucreti 0,007%
30,0%
25,0% Yillik Yénetim Ucreti 2,50%
20,0%
15,0% )
10,0% -I Asgari Iglem Tutan 1 pay
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’ Banka Teknoloji Otomotiv Ulagim Uiz:&\ﬂ Diger Yatlrlm Vadesi Uzun Vade
W Sektorler 8,11% 3,03% 0,00% 0,00% 2,60% 33,81%
* Hisse Senedi sektorel dagilim grafigine portfoyde agirig en fazla olan ilk 5 Kar$||ast|rma O|;utu:
sektor dahil edilmistir. .
KYD O/N Repo Brit 10%
KYD - Tuim 50%
BIST 30 40%
Performans Tablosu
Bilten Yayim Tarihi: 22/10/2018
30/09/2018-30/06/2018 30/09/2018-31/12/2017
i Y1l Bagindan
3Aylk Net* 3 Aylk Brit  Bagindan BerfBrut 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Donemsel Getiri % Beri Net
HSA 10,39 11,08 12,46 14,57 37,93 1591 -7,32 19,09 -8,64 28,70
Karsilastirma Olgiiti 0,77 -7,03 23,54 9,85 -5,54 21,36 -5,30 28,32
Enflasyon 19,37 11,92 8,53 8,81 7,40 6,16 10,45
Riske Gore Dizeltiimis Getiri** 0,22
30/09/2018- 30/09/2018-
Standart Sapma 30/06/2018 31/12/2017 2017 2016 2015 2014 2013 2012
HSA 0,68 0,62 0,44 0,63 0,69 0,59 1,01 0,43
Karsilagtirma Olgiiti 1,02 0,76 0,46 0,63
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Fondan Tahsil Edilen Ucretler (Fon Bilyiikliigiine Orani) Fon/Karsilastirma Olgiitii Endeksleri

31/12/2017 - 28/09/2018 itibariyle  2,10%

240,00

gerceklesen Toplam Gider Orani: 2000
Kurucu tarafindan karsilanan 1,05% ion ——HsA
giderler: 12000
. 100,00
Dagitici tarafindan karsilanan 1,05% s T farsestim
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Toplam Gider Oraninin agiimasi
sebebiyle yapilan iadeler:

Aracilik Komisyonlari: 0,09%
Saklama Ucreti: 0,09%
Diger Giderler: 0,05%
Notlar:

Vergilendirme: Yatirim fonu alim-satim gelirleri Gzerinden %10 stopaj, islem bazinda tahsil edilmektedir. Hisse Senedi
Yogun fonlarda stopaj orani %0'dir. Endeks Fon ve Hisse Senedi Fonlari hisse senedi yogun fonlardir ve stopaj orani
bu fonlar igin %0'd1r.

isleyis: Is giinlerinde saat 13:30’a kadar alim taleplerinde o giin aksam olusan fiyattan ertesi sabah fona dahil olurken,
saat 13:30’a kadar verilen satim taleplerinde o aksam olugan fiyattan 2 is ginu sonra fondan ayrilabilirsiniz. 13:30’dan
sonraki verilen alim ve satim taleplerinizde ise yukarida bahsedilen surelere bir is ginu daha eklenir.

Portféylin gegmis performansi, gelecek performansina gosterge olamaz.

*Net getiri, pay fiyatindaki degisimi vermekte olup yonetim Ucreti ile fon isletim giderleri eklendiginde brit getiri elde
edilir.

**Riske gore duzeltilmis getiri hesaplanmasinda bilgi rasyosu kullaniimaktadir. Fonun ginlik net getirilerinin ortalamasi
ile kargilastirma &lgitl gunluk net getirilerinin ortalamasinin farki alindiktan sonra bu getirilerin gunlik farklarinin
standart sapmasina boéliinmesi ile elde edilmektedir.

Piyasa Yorumu

3.ceyrekte BiST-100 endeksi 3.6% yiikselerek dénemi 99,957 seviyesinde tamamladi. Onceki aylara paralel TL’'nin
deger kaybi Temmuz ayinda da devam etti ve BIST'de olasi bir olumlu ayrismayi engelledi. Global tarafta ticaret
savagl kaygilan bir miktar azalsa da, diger taraftan artan dis kaynakh politik riskler BIST Uzerinde baski kuran en
onemli unsur oldu. Agustos ayi icerisinde TL’nin dolar kargisinda sert deder kaybi ve faizlerdeki sert yikselis endekste
gorulen geri gekilmenin arkasindaki ana sebep oldu. Bilhassa bankacilik sektéri 6zelinde artan borglarin geri
cevrilemeyecedi korkusu hisse senetlerinde baski yaratti. Artan enflasyon, faiz ve doviz kuru ortaminin olumsuz
etkilerinin 6ncelikli hissedilecegi sektdrlerde faaliyet gosteren sirketlerin hisse senetlerinde ciddi deger kayiplar
yasandi. Ote yandan ciro i¢inde ihracat payi yiksek olan, déviz geliri olan ve maliyet artisini fiyatlara yansitabilen
sirketlerin Agustos ayinda pozitif ayristigini gérdik. Eylil ayi igerisinde hem kurun seviyesinde hem de oynakliginda
gorilen azalis ile beraber hisse senetlerinde bankacilik endeksi 6nderliginde bir diizeltme hareketi gergeklesti. Ay
icerisinde dis politikadaki gerilimin azalacagina yonelik isaretler, Yeni Ekonomi Plan’inda sunulan gergekgi yol haritasi
ve bankacilik sektortiniin vadesi gelen borglarinin zorlanmadan gevirebilecegi algisinin yerlesmesi endeksteki yikselisi
destekleyici ana unsurlar oldu. TL'nin deger kaybindan olumsuz etkilenmesi beklenen sirketlerin hisse senetlerinde
dizeltme hareketi gérdiglimuz bir ay oldu.
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Yasal Uyari

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak izere Sermaye Piyasalari Kurulu (SPK)
tarafindan yetkilendirilmistir ve SPK’nin gézetim ve denetimine tabidir. HSBC Portfdy Yonetimi A.S., HSBC Bank
A.S. ve HSBC Yatirm Menkul Degerler A.S. ile Yatrim Fonlarinin Pazarlanmasi ve Dagitim Anlagmasi
imzalanmistir. Dagitim kanallari araciligiyla alim satimi yuritilen yatinm Fonlarinin yénetimi HSBC Portfoy
Yoénetimi A.S tarafindan yapilmaktadir. HSBC Portféy Yonetimi A.S SPK’dan almis oldudu portfdy yonetimi yetki
belgesine dayanarak bu fonlari yonetmektedir.

Bu dokiman sadece gosterge niteliginde bilgiler igcermektedir.Nihai kosullar taraflar arasinda mizakere ve
gbzden gecgirme sonucunda belirlenebilir. Sadece 6zel dagitim ve sirkilasyona yonelik olan bu dokiimandaki bilgi
ve fikirler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir, ancak yatinm kararlarina esas alinabilecek
dogruluk ve yeterlilikte oldugu konusunda bir garanti verilemez..Tim tablo ve grafikler kamuya agik veya 6zel
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Verilerin sahte gosterimi diginda bu dékiimanin kullanimindan dogacak
dogrudan, dolayli veya buiyik zararlar icin herhangi bir sorumluluk kabul edilemez. HSBC ‘nin bu dékiimandaki
verileri surekli glincel kilma zorunlulugu bulunmamaktadir.Yatinmci yatirdigi tutari geri alamayabilir. Fonun
gecmis performansi gelecek performansi icin gosterge olamaz.

ABD ve Kanada Yerlesiklere Yatirim Uriinii Satilamamasi

Kurucu ile aktif dagitim s6zlesmesi imzalamamis dagitim kuruluslari aracihdiyla yalnizca Tirkiye'de yerlesik olan
T.C. vatandaglari ile Tlrkiye'de kurulu olan ve yabanci sermaye veya ortaklik icermeyen tiizel kisiler tarafindan
iletilen talepler gerceklestirilir.

Uluslararasi yasa ve HSBC grup kurallari geregi HSBC Portféy Yonetimi A.S. tarafindan Amerikan Samoasi ya
da Kuzey Mariana Adalar Milletler Toplulugu'nda Yerlesik olanlar dahil ABD yerlesik veya Kanada Yerlesik
olarak siniflandirilan kigilere yatinm Grind satigi yapilamamaktadir. Musterilerimizin “A.B.D ya da Kanada
yerlesik” statlisiine girmesi halinde, bu durum HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’ye bildiriimelidir.

Yatirim Fonlarindaki Temel Riskler

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, dbviz ve dodvize endeksli finansal araglara dayali tlrev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

- Faiz Orani Riski: Fon portfoyine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.

-Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiliini ifade etmektedir.

-Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan
ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yikimldllklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféyinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénustirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

Kaldirag Yaratan igslem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag,
swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger
herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢
yatirrminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirrmindan daha yiksek zarar kaydedebilme
olasihgi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim,
personelin hatali ya da hileli igslemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi ddbnemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde

meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. HSB m




Yatirim Tavsiyesi Niteliginin Bulunmamasi

Okuyucular, bu dokiimanda atif yapilan Urinler, yatirnmlar ve islemler hakkinda kendi bagimsiz degerlendirme ve
arastirmasini yapmaktan sahsen sorumludur ve bu dokiimanda verilen bilgileri bir yatirnm tavsiyesi olarak esas
almamalidir . HSBC Grubunun hukuki ve vergisel konularda veya baska uzmanlik gerektiren alanlarda tavsiye
verme sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu dokiimanda belirli bir Grintin degerliligi veya uygunlugu hakkinda hicbir
fikir beyan edilmemektedir. Yapilan bir yatinm tim olasi hedef ve kosullar i¢cin uygun olmayabilir ve bu Griin
hakkinda herhangi bir tereddit yasamaniz halinde profesyonel yatirm danismanlarindan tavsiye ve goris
alinmasi Onerilmektedir. Yatirim stratejisi kisminda belirlenen oranlar nihai yatirim sinirlamalari olmayip, piyasa
kosullarina gore degistirilebilir. Anapara koruma amagh fonlar tarafindan hedeflenen anapara korumasi ve
anaparanin Uzerindeki getiri, garanti niteliginde degildir, en iyi gayret esasi ¢ergevesinde amaglanir.

Yatinnmci Tazmin Merkezi Glivence Miktari

Yatirim Fonlari her bir yatinmci igin belirli bir tutara kadar Sermaye Piyasasi Kurulu Dizenlemeleri uyarinca
Yatirrmci Tazmin Merkezi'nin glvencesi altindadir. Bu tutar her yil ilan edilen yeniden degerleme katsayisi
oraninda artirihr. Tazmin kapsami disinda kalan kisi ve kurumlar bu glivence miktarindan faydalanamaz.

Fonla ilgili En Detayli Bilgi Kaynaklar

Fonlarin izahname, ictlizUkleri,sirkller ve donemsel raporlari

http://Iwww.hsbcportfoy.com.tr/tr/yatirim/yatirim _fonlari/ linkinden ve HSBC Bank A.$ subelerinden
ulagabilirsiniz. Yatirnmcilar, fona yatirrm yapmadan énce fonun izahnamesinde ve igtiiziiglinde agiklanan
hususlari géz dnlinde bulundurmalidir. Bu dékiimanda belirtilen kosullarin timu ileride degistirilebilir.Finansal
tanitim amagh bu dékiiman HSBC Portféy A.S’nin izni veya yasal bir zorunluluk olmadan herhangi bir yolla
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz ve dagitilamaz.

Bu dékiman HSBC Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmistir ve HSBC Portféy Yonetimi A.S. tarafindan
yayimlanmaktadir.
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