HSBC Portféy Coklu Varlik Dinamik Degisken Fon (Ugiincii Degisken)

Fon Kodu:
Fon Hedefi ve Yatirim Politikasi

Fon, agirlikli Turk Lirasi cinsinden varliklar olmak {izere gesitli sermaye MusteriRisk Profili

piyasas! araglarina yatinm yaparak uzun vadede orta vadeli tahvillerin
getirilerinin Uzerinde sermaye buyUmesi amaglar.Fon, orta dizey risk g o oo Degeri
alabilen magterilere yonelikti. Bu nedenle agirlikli olarak sabit getirili
UrGinlere yatinm yapmaktadir. Fon hisse senetleri, sirket tahwilleri ve
emtialara da belirli miktarlarda yatinm yapabilir.Fonun getiri hedefleri
uzun vadelidir. Bu nedenle, bir yildan kisa slrede fondan ayriimayi
disinen yatinmcilar i¢in uygun bir yatinm araci olmayabilir.Fon getiriyi Fon Biiyiikliigii (Milyon TL)
arttirma ve riski dagitma amaciyla yabanci Ulkelerin sermaye araglarina

yatinm yapabilir. Fon ayrica, diger fonlara ve borsa yatirm fonlarina Pay Fiyati (TL)

yatinm yapabilir.
Yonetim Stratejisi

Fon Kurulus Tarihi

Degerleme

Varlik Dagiliminin Belirlenmesi

Fon portfoyd igin  “en uygun dagilim” (Optimum) belirlenirken
makroekonomik ve finansal piyasalara iliskin temel verilerin yanisira, varlik
sinifi bazindaki beklenen getiriler, risk primi, oynakliklar ve varliklarin Takas Siiresi

birbirleri arasindaki iliskiler gibi istatistiksel unsurlar da gd&zoninde

bulundurulur. Temel ve teknik analizlerimizden elde ettigimiz girdiler ile

fonun risk seviyesini asmayacak sekilde, beklenen getirisi en yuksek Yénetilen Fon Toplami (Mil
varliklar ile dagilim yapilir. Bunun sonucunda uzun vadeli (1-3 yil) getiri

beklentilerine paralel en uygun portféy olusturulur. Yénetilen Fonlar igindekio

Portfoye Alinacak Varliklann Seg¢imi

- Portféye alinacak varliklarin segiminde yatinm stratejisini en iyi sekilde
yansitma ve uygun maliyetli olma kriterleri aranir Dolagim daki Pay Sayisi

- Yabanci hisse senetleri icin dncelikle Borsa Yatinm Fonlari tercih edilir

- Yabanci tahvil alimlarinda maliyetleri disik tutmak adina dogrudan
menkul kiymetlerin kendisine yatirm yapilabilir Toplam Pay Sayisi

Risk Butgelemesi
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Uclinc Degisken Fon igin risk bitgesi belirlenir ve fon bu risk siniramalari Doluluk Orani 8.95%
dahilinde yonetilir. Bu fon igin %5 ile %8 bant araliinda oynaklk
hedeﬂen[nektedlr.FonIarln. I‘Islf butgelerl ve buna.g.ore belirlenen stratejik ou ik Yénetim Ucreti 0.005%
varlik dagilimi her geyreklik dénemde gézden gegirilir.
Yillik Yonetim Ucreti 1.75%
Portfoy Varlik Dagilimi
Asgariiglem Tutari 1 pay
Tark Hisse Senetleri 20.0%
Yabanci Hisse Senetleri 20.8% ;
Ozel Sektor Tahvilleri 37.1% Yatirim Vadesi Uzun Vade
Kamu Borglanma Araclan 19.2%
Yabanci Para cinsinden Tahviller  0.0% . .
Altin ve Kiymetli Madenler 0.8% Esik Deger
Ters Repo, BPP ve Nakit 2.1% KYD Orta Vadell Tahvil Endeksi
Diger* 0.0% Biilten Yayim Tarihi: 01/08/2018

100.0% 0% 1%2%

*Dolar ve Euro cinsi varliklardan otura
olusabilecek kur riskine karsi yapilan koruma

amacliislemleri igermektedir ve portfoy
agirligina dahil degildir.

W Tirk Hisse Senetleri

B Yabanci Hisse Senetleri

u Ozel Sektor Tahvilleri

B Kamu Borglanma Araglan

¥ Yabanci Para cinsinden Tahviller
Altin ve Kiymetli Madenler
Ters Repo, BPP ve Nakit

Diger*
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Hisse Sektorel Dagihim* Portféydeki ilk 10 Varlik

Varlik Adi Vade Portfoy Agirhgr
SX5EEX GY Equit 3.99%
0.08 VWO US Equity 2.79%
0.07 EEM US Equity 2.79%
g:g: Devviet Tahili 20/03/2024 2.48%
Dewiet Tahvili 24/02/2027 2.46%
Eg: Deviet Tahvili 27/09/2023 2.31%
0.02 GARAN 2.10%
o Banka [ Holding [ Petrol Perakende [ Teknoloji Diger i Eneifsh s 2.00%
Uriinleri Bolu Gimento 23/07/2018 1.89%
.SEk(['SI"Er‘ 0.0555 0.0125 I 0.0122 I 0.0171 0.011 0.0701
* Hisse Senedi sektorel dagihm grafigine portféyde agirligi en fazla olanilk 5
sektor dahil edilmistir.
Fondan Tahsil Edilen Ucretler (Fon Biiyiikliigiine Orani) Fon Fiyat Endeksi
31/12/2017 - 30/06/2018 itibariyle gerceklesen 0.61%
Toplam Gider Orani: -
Kurucu tarafindan karsilanan giderler: 0.31% 150
140
Dagitici tarafindan karsilanan giderler: 0.31% 10
120 =——HOA
Toplam Gider Oraninin asilmasisebebiyle - 110
yapilan iadeler: 100
Aracilik Komisyonlari: 0.03% si-?»c’cwv WP B 0 5 5 o0 8 e DD A NP
f&tﬁrﬁtﬁ:ﬁﬁ“‘&?’v‘f\; A &Bﬁzﬁet&?%fxiz}&ﬁ,ﬁyﬁgﬁ
Saklama Ucreti: 0.10%
Diger Giderler: 0.03%

Performans Tablosu

30/06/2018 - 31/05/2018 30/06/2018-31/12/2017

Yil Yil

AyhkNet* Aylik Brit Basindan Bagindan 2017 2016 2015 2014
Doénemsel Getiri % Beri Net Beri Briit
HOA -1.59 -1.41 0.83 1.85 19.34 12.42 293 15.77
Enflasyon 9.17 11.92 853 8.81 7.40
Esik deger -1.83 -2.02
Riske Gore Dizeltilmis Getiri** -0.33

30/06/2018 - 30/06/2018-
Standart Sapma % 31/05/2018 31/12/2017 2017 2016 2015 2014
HOA 0.39 0.34 0.23 0.31 0.31 0.27
Notlar

Vergilendirme: Yatinm fonu alim-satim gelirleri (zerinden %10 stopaj, islem bazinda tahsil ediimektedir.
Endeks Fon ve Hisse Senedi Fonlar hisse senedi yogun fonlardir ve stopaj orani bu fonlar igin %0'd1r.

isleyis:is giinlerinde saat 13:30’a kadar alim taleplerinde bir sonraki is giinii 10:00’a kadar agiklanan fiyattan
ertesi guin fona dahil olurken, saat 13:30'a kadar verilen satm taleplerinde ayni fiyattan 2 is guni sonra fondan
ayrilabilirsiniz. 13:30’dan sonraki verilen alim ve satim taleplerinizde ise yukarida bahsedilen sirelere bir is ginu
daha eklenir.

Portféyln gecmis performansi, gelecek performansina gosterge olamaz.

*Net getiri, pay fiyatindaki degisimi vermekte olup yonetim Ucreti ile fon isletim giderleri eklendidinde brit getiri
elde edilir.

**Riske gore dizeltimis getiri hesaplanmasinda bilgi rasyosu kullanilmaktadir. Fonun gunlik net getirilerinin
ortalamasi ile karsilastirma olgiti/esik deger gunlik net getirilerinin ortalamasinin farki alindiktan sonra bu

getirilerin giinlik farklarinin standart sapmasina bolinmesi ile elde edilmektedir. HSBC m




Piyasa Yorumu

Haziran ayinda ABD ve Cin arasindaki ticaret savasina dair haberler sik sik gindemin Ust siralarinda yer aldi. Bu
haberler kiiresel biyimenin olumsuz etkilenecegi kaygilarina neden olarak Haziran’da MSCI tim diinya hisse senedi
endeksindeki disUstn ana nedeni oldu. ABD’nin toplam 34 milyar dolar degerindeki farkli Cin Grinyonelik gimrik
vergisi uygulamasi1 6 Temmuz gini basladl. Cin'in verecegi cevap kuresel piyasalar agisindan birinci derece énemde
olacak. Fedin faiz artirmaya devam etmesi \e ticaret savasi kaygilari s6z konusu dénemde gelismekte olan piyasa para
birimlerinin dolar karsisinda deger kaybetmesine yol agti. Haziran ayinin ilk yarisinda dolari kiresel gapta destekleyecek
onemli merkez bankasi agiklamalar yer aldi.

ABD Merkez Bankasi Fed 13 Haziran'daki toplantisinda piyasanin bekledigi gibi politika faizini 25 baz puanlk artigla
%1.50-1.75 bandindan %1.75-2.00 bandina yikseltti. Banka agiklamasinda para politikasinin gelecegine dair daha
sahince bir dil kullanirken, projeksiyonlarda yaptigi degisiklikler de bu durusu destekledi. Fed yetkililerinin bu yil igin
bluyime ve ¢ekirdek PCE enflasyonu beklentileri yukari yonli revize edildi. Bu yilin tamami icin medyan faiz artisi
tahmini 3'ten 4’e yikseldi. 2019 i¢in 3 faiz artigiI tahmini ve uzun vade icin %2.9 seviyesindeki uzun vadeli faiz tahmini ise
degismedi.

Awrupa Merkez Bankasi beklentilere paralel olarak 14 Haziran toplantisinda faiz oranlarinda degisiklik yapmadi. Banka
net varlik alimlarini Aralik’ta sonlandirma karari aldi. Eylil'e kadar aylik 30 milyar Euro olarak devam edecek program,
Eylll sonrasinda l¢ ay boyunca aylik 15 milyar Euro olarak devam edecek we Aralik'ta sona erecek. Bu degisiklik
aslinda Euro-pozitif algilanabilirdi. Fakat bankanin en azindan 2019 yazina kadar faiz oranlarinin su andaki seviyelerde
kalacagini aciklamasi piyasanin faiz artiglarinin gecikecegini disinmesine ve Euronun bu nedenle Merkez Bankasi
karari sonrasinda keskin bir deger kaybi yasamasina neden oldu.

TCMB sadelestirme adimi sonrasi yeni politika faizi olan hatalik repo ihale faizini 7 Haziran’daki toplantisinda 125 baz
puan artigla %16.50'den %17.75'e yUkseltti. Son toplanti icin ortalama piyasa beklentisi faizin 50 baz puan artiriimasi
yonundeydi. Merkez Bankas! bdylelikle ortalama fonlama maliyetini Nisan, Mayis ve Haziran'da toplamda 5 puan
yUkseltmis oldu. TCMB ekonomik aktivitede son aylarda gorilen yavaglamaya ragmen fiyat artiglarinin genele yayilimasi
ve enflasyon beklentilerinin ylksek seyretmesi nedeniyle parasal skilastirimanin gigclendiriimesine karar verdigini ifade
ediyor.

Haziran igin aylik TUFE enflasyonu %2.6 olarak agiklandi. Enflasyon bdylece piyasa beklentisi olan %1.30n 6nemli
dlglide tizerinde aciklanmis oldu. 12-aylik TUFE enflasyonu bdylece %12.1'den %15.4’e yikseldi. Aylk olarak %6 artan
gida grubu fiyatlarn 6nemli bir yukar yonli slrpriz yapmis gortniyor. Aylk enflasyonun 1.4 puani gida grubu kaynakl.
Fakat diger gruplarda da enflasyonist baski genel olarak gértnlyor. Aslinda 12-aylk ¢ekirdek enflasyon (%12.6’dan
%14.6'ya) ve ¢ekirdek enflasyon trendindeki sert yikselis de sorunun sadece gida kaynakli dmadigini gésteriyor.
TL’deki deger kaybinin gecikmeli etkileri, fiyatlama davraniglarindaki bozulma ve islenmemis gida tarafinda arz
problemleri nedeniyle yillik TUFE enflasyonun Temmuz-Ekim déneminde %15-16 bandinda seyretmesini bekliyoruz.
Enflasyonun seneyi %14.5 seviyesinde tamamlayacagdini masini éngoériyoruz.

Tarkiye ekonomisi yilin 1. geyreginde bir yil éncesine gére %7.4 biyudu (piyasa beklentisi:%7.0). Diger yandan,
ekonomik aktivite yilin ilkk geyreginde gegen yilin son geyregine gore %2.0 artig gosterdi (beklenti: %0.8). ik geyrekteki
biyimenin i talep kaynakli oldugu, dis talebin bliyiimeye ikinci geyrek Ust Uste negatif katki yaptigi gériltyor. i¢ talebin
1. geyrek blyimesine katkisi 10 puan olurken hane halki tiketimi ve toplam yatinrmlarda yillik bazda sirasiyla %11.0 ve
%9.7’lik 6nemli artiglar gorildi. Kamu harcama reel artis hizi ise 6nceki iki gceyrege nazaran %3.4'lUk daha ihml bir
hizda gergeklesti. Diger yandan, blyime werileri altinda 1. ¢eyrekte ihracatin yillik bazda sadece %0.5, ithalatin ise
%15.6 artmasi net dis talebin bliyimeden 3.6 puan eksiltmesine neden oldu.
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Yasal Uyari

HSBC Portfdy Yonetimi A.S. semmaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak (zere Semmaye Piyasalari Kurulu (SPK)
tarafindan yetkilendiriimistir ve SPK’nin gézetim ve denetimine tabidir. HSBC Portféy Yonetimi A.S., HSBC Bank
AS. ve HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Fonlarinin Pazarlanmasi ve Dagitim Anlagmasi
imzalanmistir. Dagitim kanallarn araciigiyla alim satimi yarGttlen yatinm Fonlarinin yénetimi HSBC Portfoy
Yonetimi A.S tarafindan yapiimaktadir. HSBC Portfdy Yénetimi A.S SPK’dan almis oldugu portfdy yonetimi yetki
belgesine dayanarak bu fonlar yénetmektedir.

Bu dokiman sadece gosterge niteliginde bilgiler icemektedir.Nihai kosullar taraflar arasinda mizakere ve
g6zden gegirme sonucunda belirlenebilir. Sadece 6zel dagitim ve sirkllasyona yonelik olan bu dokimandaki bilgi
ve fikirler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir, ancak yatinm kararlarina esas alinabilecek
dogruluk ve yeterlilikte oldugu konusunda bir garanti verilemez..Tum tablo ve grafikler kamuya agik veya oOzel
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Verilerin sahte gosterimi diginda bu dokiimanin kullanimindan doJacak
dogrudan, dolayli veya biyUk zararlar igin herhangi bir sorumluluk kabul edilemez. HSBC ‘nin bu doékimandaki
verileri slrekli glincel kima zorunlulugu bulunmamaktadir.Yatinmci yatirdigi tutarn geri alamayabilir. Fonun
gec¢mis performansi gelecek performansiigin gosterge olamaz.

ABD ve Kanada Yerlesiklere Yatirnm Uriinii Satilamamasi

Kurucu ile aktif dagitim s6zlesmesi imzalamamis dagitim kuruluglan araciligiyla yalnzca Turkiye'de yerlesik olan
T.C. vatandaglari ile Turkiye'de kurulu olan ve yabanci semmaye \eya ortaklik icermeyen tizel kisiler tarafindan
iletilen talepler gerceklestirilir.

Uluslararasi yasa ve HSBC grup kurallari geregi HSBC Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan Amerikan Samoasi ya
da Kuzey Mariana Adalari Milletler Toplulugu'nda Yerlesik olanlar dahil ABD yerlesik veya Kanada Yerlesik
olarak sinflandirilan kigilere yatinm GrinG satigi yapllamamaktadir. Misterilerimizin “A.B.D ya da Kanada
yerlesik” statlstine girmesi halinde, bu durum HSBC Portféy Yonetimi A.S.'ye bildirilmelidir.

Yatirnm Fonlarindaki Temel Riskler

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tirev sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklk pay! fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo \b) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.

-Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.

-Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoylne ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan
ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacagdi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

Karsl Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikumluliklerini yerine getimek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksaklklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénustirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag,
swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunuimasi halinde, baglangi¢c yatirmi ile baslangi¢
yatinminin {zerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebiime
olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidr.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda
deger kazanmas| ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Ulke Riski: Yatinm yapilan (ilkenin ekonomik, politk ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur pdlitikalar Griiniin
fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye tanimlayabilecedimiz bu riskler, dbviz kisitlamalar,
transfer riskleri, moratoryum, vergi degislikleri vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olugacak

degisiklikler de fon fiyatinda dalgalanmalara sebep olabilir. I I SBC m




Yatirim Tavsiyesi Niteliginin Bulunmamasi

Okuyucular, bu dokiimanda atif yapilan Grinler, yatinmlar ve islemler hakkinda kendi bagimsiz degerlendirme ve
arastirmasini yapmaktan sahsen sorumludur ve bu dokiimanda verilen bilgileri bir yatinm tavsiyesi olarak esas
almamalidir . HSBC Grubunun hukuki ve vergisel konularda veya baska uzmanlik gerektiren alanlarda tavsiye
verme sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu dokimanda belirli bir Grintin degerliligi veya uygunlugu hakkinda hichir
fikir beyan edilmemektedir. Yapilan bir yatirnm tim olasi hedef ve kosullar i¢in uygun olmayabilir ve bu Grtin
hakkinda herhangi bir tereddiit yagsamaniz halinde profesyonel yatinm danigmanlarindan tavsiye ve géris
alinmasi 6nerilmektedir. Yatinm stratejisi kisminda belirlenen oranlar nihai yatinm sinirlamalar olmayip, piyasa
kosullarina gore degistirilebilir. Yatinm stratejisi kisminda belirlenen oranlar nihai yatinm sinirlamalari olmayip,
piyasa kosullarina gére degistirilebilir. Fon portfdylne, fonun yatinm stratejisine ve SPK diizenlemelerine uygun
olmasi kosulu ile, HSBC Portfoy Yénetimi A.S. ve HSBC Grubuna ait diger fon paylari dahil edilebilir. Anapara
koruma amagli fonlar tarafindan hedeflenen anapara korumasi ve anaparanin tizerindeki getiri, garanti niteliginde
degildir, en iyi gayret esasi ¢ercevesinde amaglanir.

Yatirnrmci Tazmin Merkezi Giivence Miktari

Yatirnm Fonlari her bir yatinmciigin 100.000 TL'ye kadar Yatirnmci Tazmin Merkezi’'nin glivencesi altindadir. Bu
tutar her yil ilan edilen yeniden dederleme katsayisi1 oraninda artirilir.

Fonla ilgili En Detayh Bilgi Kaynaklan

Fonlarin izahname, igtuzukleri,sirkiler ve donemsel raporlari

http://www.hsbcportfoy.com tr/triyatirim/yatirim_fonlari/ linkindenve HSBC Bank A.S subelerinden
ulasabilirsiniz. Yatinmcilar, fona yatinm yapmadan énce fonun izahnamesinde ve i¢tiiziiginde a¢iklanan
hususlari géz 6ninde bulundurmalidir. Bu dékimanda belirtilen kosullarin tiumu ileride degistirilebilir. Finansal
tanitim amagli bu dékiiman HSBC Portfdy A.$’nin izni veya yasal bir zorunluluk olmadan herhangi bir yolla
kismen veya tamamen ¢og@altilamaz ve dagitilamaz.

Bu dékiman HSBC Portféy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmistir ve HSBC Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
yayimlanmaktadir.
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