31 Mart 2020
HSBC Portfoy Altin Fonu

Fon Kodu: HBF

Miisteri Risk Profili Yiksek Risk
Fon Hedefi ve Yatinnm Politikasi

Fon Risk Degeri 6

. . . o . Fon Kurulus Tarihi 14.10.1997
Fonun yatirim amaci TL cinsinden altin fiyatlarindaki degisime b
paralel getiri elde etmektir. Fon portféylinin en az % 80 Fon Biyiikligi (Milyon TL) 79,606
devamli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi Pay Fiyat: (TL) 2.90523
o . .

araglarina yatirilir. Bu p(_)rtfoyun % 20 Il_k kismi ile ters repo, Degerleme T
mevduat, borsa para piyasasi ve nakite yatirim yapilabilir.
Birikimlerini altina dayal (riinlerde degerlendirmek igin AlimzSatmlKapanisfsaati S0
alternatif yatinm arayan yatinmcilar icindir. Altin fiyatlarinin Takas Siiresi Alm: 1 Giin valérli
yani sira Amerikan Dolari/TL kurundaki dalgalanmalar da fonun Satim: 1 Gin val6ril
fiyatlnl etkilemektedir Yonetilen Fon Toplami (Milyon TL) 9783,081

Yonetilen Fonlar igindeki orani 0,81%

Portféy Varlik Dagilimi Dolagimdaki Pay Sayisi 27.400.859
Toplam Pay Sayisi 317.821.355
0,1% - 1,7%
Doluluk Orani 8,62%
Giinliik Yonetim Ucreti 0,005%
W Altin
W Borsa Para Piyasas| Yillik Yonetim Ucreti 1,80%
Diger
Asgari iglem Tutar 1 pay
Yatinm Vadesi Uzun Vade
Fon/Karsilastirma Olgiitii Endeksleri Karsilastirma Olclitd:
KYD Altin AOF 95%
BIST KYD Repo (Briit) 5%

Biilten Yayim Tarihi: 30/04/2020

510,00
460,00 -+
410,00

360,00 - w——=HBF

310,00

260,00

210,00 -

160,00 w==Karsilastirma

110,00 Olgitii

60,00 ———————————— 7

O NN D00 0,5.9.5.0.0.0000.9.9.92.9.9.9:0
Performans Tablosu
31/03/2020-31/12/2019 31/03/2020-31/12/2019
Dénemsel Getiri % 3Aylik Nett 3 Aylk Brgt  Y'lBasindan Yil Bagindan .5 5515 5017 2016 2015
Beri Net Beri Briit
HBF 16,65 17,17 16,65 17,17 27,84 3511 17,30 28,47 9,55
Karsilastirma Olgitii 15,97 15,97 33,33 38,19 19,97 31,67 11,33
Enflasyon 2,29 11,84 20,30 11,92 8,53 8,81
Riske Gore Diizeltilmis Getiri 0,03
31/03/2020- 31/03/2020-

Standart Sapma 31/12/2019 31/12/2019 2019 2018 2017 2016 2015
HBF 1,16 1,16 0,97 1,77 0,80 1,00 0,88
Karsilastirma Olgiitii 1,09 1,09 0,94 1,77 0,81 1,03 0,91
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Fondan Tahsil Edilen Ucretler (Fon Biiyiikliigiine Orani)

31/03/2020 - 31/12/2019 itibariyle gerceklesen Toplam Gider Orani: 0,57%

Kurucu tarafindan karsilanan giderler: 0,02%
Dagitici tarafindan karsilanan giderler: 0,02%
Toplam Gider Oraninin asilmasi sebebiyle yapilan iadeler: -
Aracilik Komisyonlari: 0,02%
Saklama Ucreti: 0,04%
Diger Giderler: 0,07%
Notlar:

Vergilendirme: Yatirnm fonu alim-satim gelirleri Gzerinden %10 stopaj, islem bazinda tahsil edilmektedir. Hisse
Senedi Yogun fonlarda stopaj orani %0'dir. Endeks Fon ve Hisse Senedi Fonlar hisse senedi yogun fonlardir ve
stopaj orani bu fonlar igin %0'dir.

isleyis: Is giinlerinde saat 13:30’a kadar alim taleplerinde o giin aksam olusan fiyattan ertesi sabah fona dahil
olurken, saat 13:30’a kadar verilen satim taleplerinde o aksam olusan fiyattan 1 is giinu sonra fondan ayrilabilirsiniz.
13:30’dan sonraki verilen alim ve satim taleplerinizde ise yukarida bahsedilen sirelere bir is ginu daha eklenir.
Portféylin gegmis performansi, gelecek performansina gosterge olamaz.

*Net getiri, pay fiyatindaki degisimi vermekte olup yonetim Ucreti ile fon igletim giderleri eklendiginde brit getiri elde
edilir.

**Riske gore dulzeltiimis getiri hesaplanmasinda bilgi rasyosu kullaniimaktadir. Fonun gunlik net getirilerinin
ortalamasi ile kargilastirma olgiti glnlik net getirilerinin ortalamasinin farki alindiktan sonra bu getirilerin giinliik
farklarinin standart sapmasina boliinmesi ile elde edilmektedir.

Piyasa Yorumu

Ocak ayinda altin fiyatlari ciddi anlamda yikselis kaydetti. Aya baslarken 1520 USD/Ons seviyelerinde olan kiymetli
maden ay sonunda 1580 USD/Ons seviyelerine geldi. Altinda Cin’de ortaya ¢ikan virlislin yarattigi panik ortami etkili
oldu. Subat ayinda da altin fiyatlari ylkselisine devam etti. Aya baslarken 1550 USD/Ons seviyelerinde olan kiymetli
maden en tepede 1686 USD/Ons gorirken ay sonunda 1600 USD/Ons seviyelerine geldi. Mart ayinda ise altin
fiyatlari dalgali bir seyir izledi. Aya baslarken 1590 USD/Ons seviyelerinde olan kiymetli maden en tepede 1680
USD/Ons gorirken en disik olarak 1470 USD/Ons gordl ve ay sonunda 1620 USD/Ons seviyelerine geldi. Covid
19 panidi tim diinyada artinca bu da altin fiyatlarina yansidi. Gelismis llke merkez bankalarinin geniglemeci
adimlari altin fiyatlarini desteklemeye devam ediyor. Global jeopolitik risklerin arttigi durumlarda da altinda yikselis
gorilebilir.

Yasal Uyari

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak lGzere Sermaye Piyasalari Kurulu (SPK)
tarafindan yetkilendirilmistir ve SPK’nin gézetim ve denetimine tabidir. HSBC Portfoy Yonetimi A.S., HSBC Bank
A.S. ve HSBC Yatirm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Fonlarinin Pazarlanmasi ve Dagditim Anlasmasi
imzalanmistir. Dagitim kanallari araciigiyla alim satimi yiritilen yatirrm Fonlarinin yénetimi HSBC Portfoy
Yonetimi A.S tarafindan yapilmaktadir. HSBC Portféy Yonetimi A.S SPK’'dan almis oldudu portfdy yonetimi yetki
belgesine dayanarak bu fonlari yénetmektedir.

Verilerin sahte gésterimi disinda bu dokimanin kullanimindan dodacak dogrudan, dolaylh veya buyilk zararlar igin
herhangi bir sorumluluk kabul edilemez. Fonun gegmis performansi gelecek performansi icin gosterge olamaz.
Anapara riski mevcut olup, yatirrmci yatirdigi tutari geri alamayabilir.

ABD ve Kanada Yerlesiklere Yatirnm Uriinii Satilamamasi

Kurucu ile aktif dagitim sézlesmesi imzalamamis dagitim kuruluglari araciligiyla yalnizca Turkiye'de yerlesik olan
T.C. vatandaslari ile Turkiye'de kurulu olan ve yabanci sermaye veya ortaklik icermeyen tizel kisiler tarafindan
iletilen talepler gergeklestirilir.

Uluslararasi yasa ve HSBC Grup kurallari geredi bankamiz tarafindan ABD Yerlesiklere (Amerika Birlesik Devletleri
ve tum eyaletleri, Columbia Boélgesi, Amerikan Samoasi, Porto Riko, Guam, Kuzey Mariana Adalari Toplulugu ve
Amerika Virgin Adalar yerlesik olarak kabul edilen kisilere) veya Kanada Yerlesik olarak siniflandirilan kKigilere
yatirnm Urin0 satisi yapilamamaktadir. Musterilerimizin “ABD Yerlesik ya da Kanada Yerlesik” statiisiine girmesi

halinde, bu durumu ivedilikle HSBC Bank A.S.’ye bildirmeleri gerekmektedir.




Yatirnm Fonlarindaki Temel Riskler

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayl temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tlrev sdzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde,
s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.

-Kur Riski: Fon portfdylne yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, ddviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

-Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portféyinde bulunan ortakhk
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yikumluliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféyinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donustirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag,
swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlu tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi
bir ydontemle kaldira¢ yaratan benzeri igslemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin
Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirrmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi
olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogdal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlu iliskileri nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Yatirim Tavsiyesi Niteliginin Bulunmamasi

Okuyucular, bu dokimanda atif yapilan trlnler, yatirimlar ve islemler hakkinda kendi bagimsiz degerlendirme ve
aragtirmasini yapmaktan sahsen sorumludur ve bu dokimanda verilen bilgileri bir yatirnm tavsiyesi olarak esas
almamalidir . HSBC’nin hukuki ve vergisel konularda veya baska uzmanlk gerektiren alanlarda tavsiye verme
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu dokimanda belirli bir Grindn degerliligi veya uygunlugu hakkinda higbir fikir
beyan edilmemektedir. Yapilan bir yatinm tim olasi hedef ve kosullar i¢in uygun olmayabilir ve bu Urin hakkinda
herhangi bir tereddiut yasanmasi halinde profesyonel yatirirm danigsmanlarindan tavsiye ve goérus alinmasi
Onerilmektedir. Yatirim stratejisi kisminda belirlenen oranlar nihai yatinm sinirlamalari olmayip, piyasa kosullarina
gbre degigtirilebilir .Fon portféylne, fonun yatirm stratejisine ve SPK duzenlemelerine uygun olmasi kosulu ile,
HSBC Portfdy Yonetimi A.S. ve HSBC Grubuna ait diger fon paylari dahil edilebilir. HSBC Portfdy, SPK
dizenlemeleri ile uyumlu olarak; olusabilecek her turli ¢ikar gatismalarini engelleyecek 6rgltsel yapilanmayi ve
karar alma suregclerini olusturarak gerekli tedbirleri alir.

Yatirnmci Tazmin Merkezi Glivence Miktari

Yatirnm Fonlari her bir yatinmci igin belirli bir tutara kadar Sermaye Piyasasi Kurulu Duzenlemeleri uyarinca
Yatinmci Tazmin Merkezi'nin glvencesi altindadir. Bu tutar her yil ilan edilen yeniden degerleme katsayisi
oraninda artirihr. Tazmin kapsami diginda kalan kisi ve kurumlar bu glvence miktarindan faydalanamaz.

Fonla ilgili En Detayli Bilgi Kaynaklar

Fonlarin izahname, ictlzikleri,sirkiler ve donemsel raporlari
http://www.hsbcportfoy.com.tr/tr/yatirim/yatirim_fonlari/ linkinden ve HSBC Bank A.S subelerinden
ulasabilirsiniz. Yatirimcilar, fona yatirnrm yapmadan énce fonun izahnamesinde ve igtliziginde agiklanan hususlari
g6z dnunde bulundurmalidir. Bu dékiimanda belirtilen kosullarin timd ileride degistirilebilir.Finansal tanitim amagli
bu dékiman HSBC Portféy A.$’nin izni veya yasal bir zorunluluk olmadan herhangi bir yolla kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz ve dagitilamaz.Bu dékiman HSBC Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmigtir ve HSBC Portfoy
A.$. tarafindan yayinlanmaktadir.
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