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2.3. Fonun o6ncelikli amaci1 Tiirk Lirast cinsinden faiz geliri elde etmek olmakla
beraber,fon portfoylindeki varlik dagilimi piyasa kosullarina bagl olarak belirlenir ve
degiskenlik arz edebilir. Bu kapsamda, agagidaki varlik tablosunda belirtilen sinirlamalar
dahilinde Tiirk Lirasi cinsinden varliklar ile farkli tilke piyasalarindan varliklara yatirim
yapilarak Fon portfoyil cesitlendirilir ve bu sekilde Fonun getirisinin orta ve uzun vadede
risksiz getirinin iizerine taginmasi amaglanir

Fon portfoyliniin yonetiminde portfoy c¢esitliligi esastir ve uzun vadeli getiri hedeflerine iki
asamali “varlik dagilimi” (asset allocation) yoluyla ulagilmasi amaglanir. Birinci agsama olan
Stratejik varlik dagilinu (Strategic Asset Allocation) fon yéneticisinin varlik siniflarina iliskin
uzun vadeli beklentilerini en iyi yansitan portfoy dagiliminin, fonun uzun vadeli getiri
hedefleri ve yatirimer risk profili de goz ontinde bulundurularak, olusturuldugu asamadir.
Taktiksel varltk dagilimi (Tactical Asset Allocation) asamasi ise piyasalarda olusan kisa
vadeli firsatlarin degerlendirilerek fona ek katki saglamanin hedeflendigi asamadir.

Fon yoneticisi, fon portfoytinii olustururken varhik smiflarim risk-getiri perspektifinden ele
alir. Uzun vadede getiri beklentisi daha yiiksek olan varlik simiflarna belirli risk limitleri
dahilinde daha ¢ok yer verilmesi esastir. Portfoylin getirisini azami dlzeye g¢ikarmaya
¢alisirken ayni zamanda portfoyiin alabilecegi maksimum ve minimum risk seviyelerinin
onceden belirlendigi bu yonteme “oynaklik hedeflemesi” (volatility targeting) denir. Bu fonun
naklik hedefine gore alabilecegi risk degeri 2 ile 3 arasi degisebilir.
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