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[ZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye  Piyasasi  Kurulu'ndan  alnan 24./40./2019 tarih  ve  12233903-
TR 0M=E. 3952 sayil izin dogrultusunda HSBC PORTFOY BIST 30 ENDEKSI HISSE
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ESKIi METIN YENI METIN
KISALTMALAR KISALTMALAR
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1.2. Kurucu, Ybdnetici ve Portfoy Saklayicisi
1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi | Hakkinda Genel Bilgiler
Hakkinda Genel Bilgiler 1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin Bilgiler
Bilgiler
Portfoy Saklayicist’nin
Porifty Saklayicist’nin Unvani: Tirk Ekonomi
Unvani: Istanbul ~ Takas ve Bankasi A.S
Saklama BaﬂkaSl_A-$ Portfy Saklama | 17/10/2014 tarih ve
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Kurul Karar Tarihi ve | toplantisinda alman Numarasi karar.
Numarasi karar,
o 1.2.2. fletisim Bilgileri
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Merkez adresi ve | Merkez Mahallesi sitesi: No:7A - 7B ﬁmraniyc 34768 /
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Sisli Istanbul, www.teb.com.tr
www.takasbank.com.ir Telefon +90 216 635 35 35
Telefon numaras:: +90 212 3152525 numarast:
1.3. Kurucu Yéneticileri 1.3. Kurucu Ydneticileri
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi HSBC Yatinm Menkul
Degerler A.S.nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde goérevli fon midiriine iliskin bilgiler asagidaki
gibidir.

Adi Gbrevi | Son 5 Yilda | Tecriibesi
Soyadi Yaptigi  lsler
(Yil-Sirket-
Gorev)
Sevda | Fon 2000-.... -1 19
Arslan | Mudirt | HSBC  Yatinm
Menkul
Degerler AS. -
Fon Miidiirii

Yonetim
Kurulu
Uyesi  (I¢
Kontrolden
Sorumlu)

Banu
Balkan
Billur

Arahk 2013-
«ee-e... HSBC
Bank A.S. g
Kontrol
Kidemli
Ydneticisi

21

Yonetim
lﬁ(urulu
Uyesi

Ayse
Yenel

Ocak  2017-
HSBC
Bank A.S.
Bireysel
Bankacihk
GMY
Ekim  2014-
Aralik 2016
HSBC Bank
A.S. Bireysel
Bankacilik
Grup Bagkani

21

Yonetim
Kurulu
Uyesi

Suat
Tokgozlii

HSBC Bank
A.S. Teftis
Kurulu
Kidemli
Yonetici

14

Yinetim
Kurulu
Uyesi/
Genel
Miidiir

Nilgiin
Simsek
Ata
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2018-
HSBC
Portfoy Genel
Miidiir

Nisan 2016 -
Haziran 2018
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Midiir Yrd.
Eylil  2014-
Mart 2016
HSBC
Portfoy
Kidemli
Yonetici

.....
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1.4. Fon Hizmet

Birimi

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.
nezdinde olugturulmustur Fon mildtiriine iliskin bilgiler

agagidaki gibidir.

Adi Gbrevi Son 5 Yilda | Tecriibesi
Soyadi Yapugn  fisler
(Yil-Sirket-
Girev)
| Ozlem | Fon Yonetici 2007- | 12 yil
- | Aygil | Mildiirii | ... Tiirk
' '{E/k’;noml
Ak Babkasi A.S.




1.6, Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya
Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve Fonun
Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin
Birim Olusturuldugy Kurum

HSBC Yatrim Menkul Degerler
AS,

HSBC Portfdy Yonétimi A.S.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Fon hizmet birimi

I¢ kontrol sistemi

Risk Yinctim
-sistemi

Teftiy birimi HSBC Porifty Yonelimi A.S.

Aragtirma birimi HSBC Portfiy Yonetimi ALS,

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi

Bagaran MNas Baginsmz Denetim ve Se¢rbest Muhasebeci.

Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yaptimaktadir.

. FON PORTFOYUNUN YONETIMI,
YATIRIM STRATEJISE iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALAR]

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfiyoinde yer

alabilecek varhk ve iglemler igin belilenmis asgari ve
azami simrlamalar agagidaki tabloda gbsierilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU | Asgari | Azami
% %

Paylar 80 100

‘Kamu Boarglanma Araglart 0 20

Ozel Sckist  Borglanma 0 20

Araglari

Ters Repo Islemleri 0 20

Takasbank  Para  Piyasasi 0 20

Tslemleri

Altm  ve Diger Kiymetli 0 20

Madenler

Yatmm Fonu ve Borsa Yatrim 0 10

Fonu Katilma Paylan

Aract Kurulug Varantlan 0 10

1.6, Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya.
Digartdan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve Fonun
Bagumstz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistémin.
Birim Olusturuldugu Kurum
Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.
HSBC Portfoy Yonétimi A.S.

HSBC Portfty Yonetimi A.S.

Fon hizmet birimi

f¢ kontro! sistemi

Risk Yinetim
sistemi

HSBC Portfy Yonetimi A.S.
HSBC Portfoy Yaneatimi A.S:

Teftis bitimi

Aragtirma birimi

Fon'un ﬁ'nan's_al raporlarisin bafiméiz  denetimi
Gitney Bagimsiz Deretim ve Serbest Muhsseheei Mali
Miigavirlik A.S. farafindan vapilmaktadn:

II. FON PQR‘]TF()YEJNDN YﬁNETingi;,
YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas
alinarak, Forn portfiylinde yer alabilecek varlik ve islemler
i¢in belirlenmig asgari ve azami simrlamalar agagidaki
tabloda gdsterilmigtir..

VARLIK ve ISLEM TORU Asgari | Azami
Yo Vo
Paylar 80 100
Kamyu Borglanma Araclan 0 20
Ozel Sektir Borglanma Araglann | 0 20
Ters Repo istemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas) 0 20
Isteneri
Altm  ve Diger Kiymelli 0 20
Madenler
Yerli ve Yabanc: Yatinm Fonu 0 10
ve Borsa Yatrim Fonu Katdma '
Paylan
| Aract Kurulug Varantlar 0 10
Yabane: Ortakhk Paylan 0 10
| Depo Seértifikalars 0 10

Fon portfoyiinde yer alan repo iglemine konu
olabilecek varliklarin rayic degerinin %I10%una kadar
borsada veya borsa digi repo yapslabilir.

Borsa dsinda faraf olunan ters repo
sozlegmelerine, fon toplam deferinin en faxla %107uns
kadar yatinm yapilabilir.

Fon, herhangi bir anda portidyiindeki
sermaye piyasasi araglarinn piyasa degierinin en fazla
%S50°si tutarindaki sermaye piyasas1 araglarim ve
pertfoyiindeki kiymnctli miadenlerin piyasa degerlerinin

ren fazla %75 tutarindaki kiymetli madenleri ddiing
4] _.verebllxr. ﬁdum; istemlere dair uygulanacak esaslar
v_Yafmm ' ;
“maddesinde behrtllmis alup Fon b
) _<_Tebli£’in zi.- '

Fonlarina  flisgkin  Rehber’in




2.6, Portfdyiin riskien korunmasi velveya yatirun

amaciyla borsada islem goren dtviz, kiymetli madenler,
| fiiz ve finansal endekslere dayal vadeli islerti ve opsiyon
stzlegmeleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin
pozisyonlarimn  hesaplanmasinda, - Rehber’in "“Fon

Turierine [liskin Kontrol* baghiginda yer alan sinirfamatara

uyulur.

2.8, Fon portfdytinde yer zlan repo iglemine Konu
olabilecek: varliKlarin rayic degerinin %10%una kadar
‘borsada repo yapilabilir.

2.9. Madde bulunmamaktadir.

) yﬁnetlcl nezd;gd_ b

2.6. Portfoye riskten. korunma ve/veya yatirim
amaciyla kaldrag yaratan iglemler dahil .cdilebilir,
Kaldirag yarafan iglem; fon portfoyiline tlirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sbzlcsmeleri), sakl tiirev arag,
swap sozlegmesi, varant ve sertifika dabil edilimesi, ileri
vatirlit tabvil/bono ve altin islemlért, dayanak varhgn
oriaklik pay: ve endeksleri, faize dayah menkul
kiymetler ve endeksleri, dayanak varli déviz olan
tirev iiriinleri ve diger herhangi bir ytntemle kaldirag
yaratan benzeri islemleri ifade eder, Kaldirag yaratan
islemier borsada yamiabilecefi gibi borsa disinda, yani
tezgahiistii piyasada yapian iglemler ile de portfiyc

dahil edilebilecektir. Kaldirag varatan islemlerin
pozisyonlarinin  hesaplanmasinda, Rehber’in = “Fon
Tirlering  lligkin ~ Kontrol”  baghfinda  yer alan
sinirlamalara uyutur,

Borsa diindan  tiirev  arag  ve  swajp

sdzlesmieleri viskten korunma amaciyla sinrch olarak

portfdye dahil edilebilir.

2.8. Portfoye borsa disindan tiirev arag, swap ve
repo-ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa -dig:
stzlegmeler fonun yaurim stratejisine uygun clarak fon
portfdytine dahil edilir. Stzlegmelerin kargl taraflariiim
yatirun yapilabilir derecelendirine notuna sahip olmas,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda vapumasi ve adil bir. fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun deferi
Uzerinden nakde donistirtlebilir olmas zorunludur,

Ayrica, borsa dig1 tlirev ardg, swap ve repo-ters.
répo-sézlegmelerinin kars tarafimin denefime ve gbzetime
tabi finansal bir korum (banka, aract kurum v, )olmast ve
fonun  fiyat a@ciklama dbnemlerinde  “glvenit” ve
“degrulanabilir” bir ybntem ile degerlenmest zorunludur,

2.9. Porifoye dali} edilen yabancr yatirim
aragharmi tamtict genel bilgiler: Fon portfsyline yabane
ihraggilar tarafindan yuridigmda ihrag edilen bor¢lanma
araglart ve depo. sertifikatars ile borsada islem -giren
yabaner oriaklik paylani ve borsa yaurnim fonu katalma
paylars. alinabilir.

Fon portfoytinde bulunan ve borsada islem goren
yabane: sermaye piyasas) araglan satm alimdiga véya kote
ofdugu difer borsalarda satilabilir. Bu varliklar Tiirkiye
iginde, Thirkiye'de veya disartda yerlesik kisilere satilamaz
ve bukigilerden satin-ahnamaz.

Fon’a dahil edilen yabanct yafiim araglarmm
segiminde Rehber'in'4.1.5. maddesinde yer alan asagidaki
bususlara uyulur.

Yurtdigiida ihrag -edilen bor¢lanma araglarimin
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendiriimis bir saklayict
korulus nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagiim
kanallar vasitasiyla itan edilmesi ve fomin fiyat agiklama
dinemlerinde Finansal Raporlama, Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde’ pergede. uypun deficri Uzerinden nakde
dontstirtlebilecek: nitelikte likiditasyona sahip olmasi
sartlariyla, yurtdiginda borsa dismdan fon portfSytine: dahll
edilmesi milmkiindiir.

Fon portﬁiyllne sadece dcrccelendlrmeye tabj

.; i Fon ancale/Te




HI, TEMEL YATIRIM RISKLERI VE
RISKLERIN OLCUMU
3.2. Fonun maruz Kkalabilecefi risklerin

Sleiimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatiim stratejisi ile yatinm yapilan
varliklarin yapisma ve risk dilzeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Fonun maruz kaldifi piyasa riski; Goreli Riske Maruz
Deger (RMD) yontemi ile

i. Parametrik Yontem (Cesitlendirilmis)
il I giinlitk elde tutma siiresi
iii. %99 giiven araligi
iv. 250 iggiinii gozlem siiresi goz oniinde bulunarak
olgiilur.

Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon portfoytindeki
finansal varhiklarin tiirll ve geriye doniik giris/gikis verileri
hesaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa kosgullarinda
fonun yiizde kagimin ne kadar siirede likide edilebilecegi
detayh olarak incelenir. Bu kapsamda fon portfoylindeki
varliklarm iglem hacmi, paylasim tutari, ihrag tutan,
alig/satig fiyati gibi parametrelerin kullamldig) niteliksel
yontemler ile varhigin tiirli, dayanak sirketinin faaliyet
gosterdigi sektor, varsa kiymetin kendine 6zel durumlan
gibi niceliksel bilgiler birlikte degerlendirilir.

3.3. Kaldirag Yaratan istemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden;
Portfoyiin riskten korunmasi ve/veya yatinm amaciyla
borsada iglem goren doviz, kiymetli madenler, faiz ve
finansal endekslere dayah vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri dahil edilebilir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI
VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

satimi yapilan para birimleri {izerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

Portfbye yalmzca geligmis ve gelismekte olan
iilkelerde kurulu yabanci fonlarin katilma paylari dahil
edilebilir.

) I, TEMEL YATIRIM RIiSKLERi VE
RiISKLERIN OLCUMU
3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin

dl¢limiinde kullanilan ydntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan
varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmugtur.

Fonun maruz kaldifi piyasa riski; Goreli Riske Maruz
Deger (RMD) ybntemi ile

i Parametrik Y&ntem (Cesitlendirilmis)
ii. I giinlitk elde tutma siiresi
ili. %99 giiven arahgi
iv. 250 iggiinit gbzlem siiresi gbz Oniinde bulunarak
olgilir.

Karsi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen;
borsa disi repo/ters repo stzlesmelerinin kars: tarafin,
denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum vb.) olmasi, Yatirim Fonlarma iliskin
Esaslar  Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif
kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat
aciklama dénemlerinde giivenilir ve dorulanabilir bir
yontemle deferlenmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde gercefe uygun deferi lizerinden nakde
déniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas:
zorunludur,

Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon
portfoyiindeki finansal varhklarin tiirii ve geriye
doniik giris/cikis verileri hesaba katilarak, normal ve
olaganiistii piyasa kosullarinda fonun yiizde kag¢inin ne
kadar siirede likide edilebilecegi detayh olarak
incelenir. Bu kapsamda fon portfoyiindeki varliklarin
islem hacmi, paylasim tutary, ihrag tutan, alig/satig
fiyati gibi parametrelerin  kullamildifi  niteliksel
yontemler ile varhgm tiirii, dayanak girketinin faaliyet
gosterdifi sektdr, varsa lkiymetin kendine &zel
durumlann  gibi niceliksel bilgiler  birlikte
de@erlendirilir,

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden;
portfylin riskten korunmasi ve/veya yatrim amaciyla
doviz, kiymetli madenler, faiz ve finansal endekslere
dayali vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri, ortakhk
pay! endeksleri, varant, sertifika, ileri valdrlii
tahvil/bono, altin alim iglemleri ve dier herhangi bir
yontemle Kkaldirag¢ yarat benzeri islemler dahil
edilebilir,

/
. IV. FON PORTFOYUNUN SéKLANMAS]
VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

’




4.15. Madde bulunmamaktadir.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Madde bulunmamaktadir

4.15, Portfoy Saklayicisi’min, fon portfoyilnde yer
alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger
varhiklar Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varhiklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank’a aktarilr veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanmir. Bu durumda dahi
Portfdy Saklayicisi'mn  yikiimlilik ve sorumlulugu
devam eder.

V. FON BiBiM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DECERIN[N VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak,
Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karari ile
belirlenen deZerleme esaslar agafidaki gibidir:

a) Borsa Disi Tirev Arag ve
sozlegmelerine iliskin deferleme

Portfye alinmas: asamasinda tilrev arag¢ ve
swap sbzlesmesinin deferlemesinde gilincel fiyat
kullamilir. Opsiyon sbzlesmelerinde, giincel fiyat kars:
taraftan almnan fiyat kotasyonudur. Forward
stzlegmelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalarimin
(Bloomberg, Bloomberg®de yok ise Reuters) forward
de@erleme ekranlarinda hesaplanan fiyattir,

Swap

Fon'un fiyat aqiklama dtnemlerinde;
Opsiyonlar igin;

- Degerlemede kullamlmak {izere giincel

pivasa fiyatimin (uzlasma fiyatimin)
bulunmadifi durumlarda ve,
- Kars taraftan fiyat kotasyonu

alinamadi durumlarda;

Opsiyonlar igin Black and Scholes
yontemi ile veya bu ybntem yeterli
giriillmez ise Monte Carlo simillasyonu
ile teorik fiyat hesaplanwr ve bulunan
fiyat degerlemede kullamihir. Opsiyon
degerlemelerinde gesitli dayanak
varliklar igin asagidaki spot degerler
kullanihr,

Dayanak varhgn;

- Konusunun doviz alis1 olmasi
durumunda, degierleme giiniindeki en
giincel Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 A.§. ddviz alis kuru, konusunun
déviz satiyi olmasi durumunda ise
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

A.$. dbviz satig kuru degeri,

- BIST ortakhik pay endeksi olmas
durumunda, ilgili endeksin degerleme
giinii itibariyle en giincel 2. seans kapams
degeri,

~

= Ortakhk olmasi durumunda,

'\ degerlele, dtibariyle ilgili pa 11
giincel apamiy de@eri,

- | DIBS" olmas durumunda,
' giini itibariyle en giincel giinl

agirhkh




-| fiyatlar1 kullamilacaktir. D

ortalama fiyat,
kullanihr,

Farkh dayanak varhklarin ya da karmasik
yapida opsiyonlarmm kullamilmasi durumunda ise
piyasa fiyatini en iyi yansitacak yéntemler kullanilir,

Forward stizlesmeler igin;

- Forward sozlesmelerinde giincel fiyat veri
dagitim firmalarimin (Bloomberg,
Bloomberg’de yok ise Reuters) forward
degerleme ckranlarinda TCMB kuruna
gbre hesaplanan fiyattir. Bu fiyat isleme
konu pozisyondaki varhklarin TCMB
ddviz kurunu, konu para birimlerinin
swap/forward piyasa faizlerini, s6z konusu
islemin 6zellifine ve I1-14.2 sayih Teblig
diizenlemelerine gbre bulunan fiyattir,

Swap sozlesmeleri igin;

- Degerleme agisindan aym sonucu verecek
olan gerek tahvil fiyatlamasi ybntemi
gerekse de FRA (Forward Rate
Agreement) ydntemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanilir.

Her iki Stzlesmede Faiz Oranlan igin: Tigili para
birimlerinin dncelikle Bloomberg’den, bu kaynaktan
veriye erisilememesi durumunda Reuters’den elde
edilen LIBOR ve zimni faiz oranlarn dikkate alimr

b) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi
para birimleri lizerinden ihrag edilmig yabanci para ve
sermaye piyasas: araglari, TCMB tarafindan ilgili
yabanci para birimi icin belirlenen doviz ahs kuru ile
defierlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri icin
Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim kanallarinin
ilgili sayfalarindan alinan déviz ahs fiyatlar kullanihr.
Bu tiir durumlarda deferlemede kullanilan kur
bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
muhafaza edilir.

¢)“Yabanai Ortakhk Paylari”, “Yabanci Borsa
Yatirim Fonlar” ve “Amerikan ve Global Depo
Sertifikalar: (ADR/GDRY)” icin degerlemede
kullanilacak Borsa kapanmis fiyatlar1 Bloomberg,
Bloomberg'’de yok ise Reutersdan temin edilerek
kullamilir. Deferleme giinii borsada islem ge¢memesi
halinde son islem tarihindeki borsa kapanmis fiyat:
kullamilacaktir. Fiyat hesaplama giinii tam is giini
olmayan giinlerde de son islem tarihindeki borsa
kapams fiyati kullamlacaktir.

d)*Organize  Piyasalarda lIslem Goren
Opsiyonlar ve Vadeli islem Sozlesmeleri” :
Yurtdist borsalardan alinan ve satilan
opsiyonlar ve vadeli islem sbzlegmeleri igin
deferlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanis
rleme giinii borsada

islem gecmemesi halinde Bl




5.6. Madde bulunmamaktadir.

lleri valorli alinan Devilet I¢ Borglanma
Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DiBS’lerin
arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise
valor tarihine kadar portféy defieri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder, ileri valsrlii
DiBS alim ve satim iglemleri ayri bir vadeli islem
sbzlesmesi olarak degerlenir. iglem tutarlan ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

ileri valorlii sbzlesmenin deferi als ve satis
islemlerinde aym yntemle hesaplanirken islem ali§ ise
pozitif (+), sati ise negatif (-) bir defer olarak portfoy
degeri tablosuna yansir. Ayni valdrde ve aymi nominal
deferde hem ahs hem de satig yapilmig ise portfdy
degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat ahs
islemi pozitif (+) satiy islemi ise negatif (-) olarak
goziikkecektir. Bu sekilde agtifi pozisyonu ters islemle
kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri
iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

ileri valdrli  iglemlerin deferlemesi ise
asagidaki formiile gbre yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik
Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Ahlm satim yapilan DiBS’in
nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa deferleme giiniinde
BiAS'ta valor tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin  agirikkhi  ortalama faiz oram, yoksa
degerleme giiniinde BiAS’ta aym giin valérli
gerceklesen islemlerin afirhikh ortalama faiz orani,
yoksa en son ayni giin valérlii olarak iglem gordiigii
giindeki aym giin valbrlil islemlerin agirhikh ortalama
faiz orami, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz
oramdir,

f)“ileri Valorlii Altin islemleri”

-Altin spot islemlerinde;

BIAS in ilgili Giinlik Biilteni’nde (T+0)
valérlii USD/ons islemleri i¢in agiklanan agirhkli
ortalama fiyatin kullaniimasa,

Stz konusu islemlerin portfoye aliminda ahg
fiyatinin, alim tarihinden baglamak iizere ise BIAS’ ta
degerleme giinii itibariyle olugan fiyatlari; Finansal
Raporlama Tebligi’'nin 9. Maddesinin  birinci
fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

-Valorlil islemlerde;

BiAS"n ilgili Giinliik Biillteni’nde ilgili valdrli
USD/ons (T+1) ila (T+9) islemleri i¢in acgiklanan
agwhkh ortalama fiyatin kullanilmas:,

Stz konusu islemlerin portfoye ahminda ahs
fiyatimin, alim tarihinden baslamak iizere ise BIAS’ ta
degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinin  birine:
fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

Deferlemenin bu Rehber’in (5.3.) nolu
b6liimiiniin (a) ve (b) bentleri uyarinca yapilmasi

gerekmektedir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sbzlesmelere
iligkin olarak agafidaki esaslara uyulur:
Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi

“|*tarafindan borsa dis1 tiirev ara¢ stzlesmelerinin “adii

bir - fiyat” icerip g igi; opsiyonlar in
“Black&Scholes ylintemi veya bu, yén eterli
gorillmezse Mow ' simiilasyon Forward
sozlesmeler icin “Fimansal\Raporiam nin 9

maddesinde ver alan




Vi. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM
ESASLARI

6.6. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve
Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satum kurucunun yan
sira TEFAS’a itye olan fon dagitim kuruluglan aracihgiyla
da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten
ulasilmas: mitmkiindr,

http://www takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-
Uyeler.aspx.

Ayrica, katlma pay: alim satimina -aracilik
edecek agagidaki kurumlar ile kurucu arasinda  aktif
pazarlama ve dagitim s6zlegsmesi imzalanmigtir.

[ UNVAN | ADRES | TELEFON |

varlik spot degerleri, deferleme giinil ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayis: ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlan  kullamimak
surctiyle”, ve Swap sizlesmeleri i¢in ise “buglinkil
defer hesaplama” ydntemleri kullanilarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda
karsilastirma yapilarak kontrol edilir. Bu kontroller
sirasinda yapilacak hesaplama, Bloomberg FX
Forward Calculator, Reuters Swap Points and
Qutrights veya giivenilirligi test edilmis benzer
ekranlar aracilifi1 ile yapilmaktadar. :

Teorik fiyat ile karsi tarafin verdifi fiyat
arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul cdilebilir
seviyesi, Risk Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan
limitler olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul
edilebilir seviyesi olan ilgili limitlerin asilmas: halinde,
fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karsi kuruma
basvurulur, Kars kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin
fizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun
kullandigi hesaplama parametrelerinin agiklanmas
talep edilir. Karst kurumdan ahnan son fiyatin da
belirlenen limitin disinda olmas1 durumunda, islemin
gerceklesebilmesi icin yazih ve gerekegeli iist diizey
yonetim onay: ile alinan son fiyat ilzerinden islem
gerceklestirilir. Ayhk olarak bu limitler ve agimlar
karsi taraf kredi riski raporlamasinda takip edilir ve

eger asim var ise Risk Yonetimi Komitesine
raporlanir.
Borsa disi repo-ters repo stzlesmelerinin

herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek yekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi
zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki sekilde
yapihr:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri icin adil
fiyat, BIST Bor¢lanma Araclari Piyasast Repo-Ters
Repo Pazarr’nda ayni giin ilgili vadede gerc¢eklesen
ortalama faiz oramdir. S6z konusu sdzlesmelerin
portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vaded:
BIST’de islem gegmemis olmas: ya da o andaki piyasa
kosullarinin ortalama faiz oram ile islem yapmak icin
uygun olmamast durumunda portféy ybneticisi
tarafindan en az 3 mali kurulustan fiyat teklifleri
almir. Adil fiyat, alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu
hususa iligkin ybntem ve stregler Kurucu’nun
sorumlulugundadir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM
ESASLARI

6.6. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve
Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satim kurucunun yani
sira TEFAS’a liye olan fon dagitim kuruluglan aracilifiyla
da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten
ulasiimas1 miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-
Uyeler.aspx.

Ayrica, katilma payr alim satimina aracilil

edecek asagidaki kurumlal/ ile kurucu arasinda aktif
pazarlama ve dafjtim sz i

Bankacihi@r ve Infern

dagitim kanallarindan
/
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NO.
FISBC Esentepe (212)376 40
YATIRIM Mah.Boyitkdere | 00
MENKUL Cad. No:128
DEGERLER { 34394  Sisli —
AS, 8T,
HSBC Esentepe (212) 376 46
BANK A.$. | Mah.Blyiikdere | 00
Genel Cad.  No:128
Midiieliik ve | 34384  Sigli ~
Tiim Subeler | iST,

VIL FON MALVARLIGINDAN
KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCWNUN KARSILADICGI GIDERLER:

Z.1. Fonun __ Malvarhfindan  Karstlanan
Harcamalar

Ffon varligindan yapllabllccel\ harcamalar agagida
yer almaktadir, B

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tirll

{icretler,

2¥ Varbklarin nakde gevrilmesi ve transferinde

tdenien her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar;

3) Alnan kredilerin faizi,

43 Portftye abimiarda ve poriftyder satimlarda

odenen  aractlik  komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satg kurn
tizerinden TL!ye gevrilerek kaydofunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Forun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagmnsiz denetim kuritlugianna ddenen denetim-

fieréti,
8) Mevzuat gerefii yapilmast zoruniu jlan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak Uger aylik déinemlerin.
son i giniinde fonun toplam deperi iizerinden

hesap]anacak Kuru! fiereti,

10) Karsilagtrrma dglti giderleri,

11) KAE Uereti,

12) Kurulca-uygun giridlecek diger harcamalar.

7.1.3, Fon Portfiyiindeki Varlhkiarin Alm
Safimina Aracihk Eden Kurulustar ve Arachk
istemteri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklarm alim
satimia  HSBC Yatmm Menkul Degerler A.S.(Pay |,
VIOP | Sabit Getirili ve Kesin altm Satun islemleri) ve
HSBC Bank AS.(Kiymetli Maden 1$lemlcr=) aracihk

etmektedir. Stz konusu aracilik islemleri igin uygu.!anan;f_

komisyon oranlar asagida yer-almakiadir;

1) Pay komisyonu: %0,04 (f)nbmde 4 +

BSMV)

15 le’!‘l‘lS) on oranlart asagida yer almaktadir:

UNVAN ADRES TELEFON
NO
HSBC Esentepe {212) 376 46
YATIRIM Mah.Bilyitkdere | 00
MENKUL Cad. No:128
DEGERLER: 34394 Sisli -~
AS. IST.
HSBC BANK Esenlepe {(212)376 46
A.S. Genel Mah.Bilytikdere | 00
Mudirluk ve Cad. Mo:128
Tiim Subeler 34394 3Bisli —
IST.
VI, FON MALVARLIGINDAN
KARSILANACAK HARCAMALAR YE

KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

1.1, Fonun.___ Malvarhfindan Karsilanan
Harcamalar

Fon varlifindan yamlabilecek harcamalar agaZida

yer almaktadw,

' ]) Saklama hizmetleri
ﬁcretler,
2) Varliklann nakde ¢evrilmesi.- ve transferinde
odenen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi, '
4). Portfye alimlarda ve porifoyden satimlarda
ddenen aracilik  komisyonlar, (yabane: para
cinsinden yapilan giderler TCMB d8viz satig, kurt
lizetinden TL've ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim tereti,
6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,
7) Bagimssz denetim kuraluglarina ddenen denetim
iicréti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili-esas aliharak 8¢er aylik donemlerin
son is ginfinde fonun toplam degeri uzcnndcn
hesaplanacak Kurul Ucreti,
10) KAP h:_z_mct beideli,
11) E-Defter (mali mihilr, arsivieme ve
kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar
ncdeni ile 8dcnen hizmet bedeli
i2) E-Vergi Beyannamelerin tosdikine iligkin
yetkili mesiek mensubu ticreti,
13) Mevzuat wnyarmca tutuimasi
defterlere iligkin noter onayl glderlerl,
14) Tiizel kisi kimlik kodu (LET) giderieri,
15) Karplastirma Glgiti veya ‘esik deger
giderleri, '
16} Kuralea uygun goriilecék diger harcamalar.

icin® ddenen  her thrli

-zorunlt

7.1.3. Fon Pertfiyfindeki Varhklarim Alim
Saftimina _Aracilik  Eden Kuruluglar ve Aracihik
Iglemleri kin Oderen Komisyonlar

Fon portfayinde vyer alan varlklann alm
satumina HSBC Yatiim Menkul. Degerler A.S(Pay ,
VIOP , Sabit Getirili ve Kesin alim Satm isleraleri),
HSBC Banh PLC {Yabanc ETF, Eurobond) ve HSBC

Bank  A.$.(Doviz, Kiymetli Maden islemleri) aracilik

Etmektedir. Stz konusu aracilik isiémleri icin uygulanan

2) Sabit getirili menkul klymet komlsybnu .

L Pay komlwﬂ( Z(Onhméei?
< 2. % Sabit (et g




Borsa [stanbul’'un uyguladigi islem
komisyonlari uygulanmaktadir.

3) Kesin alm satim komisyonu: Borsa
Istanbul’un uyguladif iglem
komisyonlar uygulanmaktadir.

4) Kiymetli Maden Komisyonu: Borsa
Istanbul’un uyguladif islem
komisyonlar: uygulanmaktadir,

5) VIOP kontrat islemleri 20,015

(Onbinde birbuguk + BSMV)

IX. FINANSAL RAPORLAMA

ESASLARI VE FONLA ILGILI BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

%

9.10. Madde bulunmamaktadir, =

a) Kesin Alim Satim islemleri (09:30-
Yiizbinde 1,05 + BSMV

b) Kesin Altm Satim islemleri (14:00-
Yiizbinde 4,20 + BSMV

¢) Hazine [halesi islemleri

14:00 arasi):
17:30 arasi):

: 0
3. Repo/Ters Repo Pazari islem Komisyonu:
a) O/N islemler (09:30-14:00 arasi)
: Milyonda 5,25 + BSMV
b) O/N Islemler (14:00-17:30 aras)
: Yiizbinde 1,05 + BSMV
¢) O/N Hari¢ Islemler (09:30-14:00

arasi) : Milyonda 5,25*giin sayisi + BSMV
d) O/N Hari¢ lislemler (14:00-17:30
aras1) : Yiizbinde 1,05*giin sayis: + BSMV

4. Kiymetli Maden Komisyonu: BIST e ddenen
islem komisyonu onbinde 1,05 ile onbinde
1.575 arasindadir. lisleme aracibk eden
yatirim kurulusuna  ayrica  komisyon
odenmemektedir.
5. VIOP kontrat islemleri :
+ BSMYV)
6. Yabanaa BYF komisyonu Avrupa BYF
islemlerinde %0,05 (Onbinde bes) , Amerika
BYF islemlerinde %0,08 (Onbinde sekiz).
7. Takasbank Para Piyasas: islem Komisyonu:
a) 1-7 giin arasi vadeli islemler
Yiizbinde 2,10 + BSMVY
b) 7 giinden uzun vadeli islemler :
Milyonda 2,625%giin sayisi + BSMV

%0,01 (Onbinde bir

8. Borsa istanbul Para Piyasasi [slem
Komisyonu: Milyonda 2,10*giin sayis1 +
BSMV
IX. FINANSAL RAPORLAMA

ESASLARI VE FONLA IiLGiLi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon

':p'ortﬂiyiinc dahil edilmesi halinde en ge¢ sizlesme

tarihini takip eden is giinii iginde stzlesmenin vadesi,
faiz orani, kars: tarafi ve kars: tarafin derecelendirme
notu KAP'ta aciklamr.




