HSBC PORTFOY 6Z:EL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
iZAHNAME DEGISIKLIiGi

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan Qur192019 tarih  ve 12233903-
203042605952 sayili izin dogrultusunda HSBC PORTFOY OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI FONU izahnamesinin Kisaltmalar, 1.2.1., 1.2.2., 1.3, 1.4., 1.6,
24.,26., 28, 3.2, 3.3, 34, 5.5, 6.1, 7.1. ve 7.1.3. maddeleri degistirilmis, 2.9,, 3.5., 4.15.,
5.6. ve 9.10. maddeleri izahnameye eklenmistir.

ESKi METIN YENI METIN
KISALTMALAR KISALTMALAR
Portfoy Saklayicist Istanbul  Takas ve Portfoy Saklayicist Tiirk Ekonomi
Saklama Bankasi A.S. Bankasi A.S.
1.2.  Kurucu, Yonetici ve Portfoy 1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi
Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler . Hakkinda Genel Bilgiler _
L.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lligkin 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin
Bilgiler Bilgiler
Poritfdy Saklayicist’'nin Portfoy Saklayicist’mn
Unvani: Istanbul  Takas ve Unvani: Tirk Ekonomi
Saklama Bankasi1 A.S Bankasi A.S
Portfoy Saklama | 24/07/2014 tarih ve Portfdy Saklama | 17/10/2014 tarih ve
Faaliyetine lligkin | 23/762  sayii  Kurul Faaliyetine lligkin | 30/1000 saysh Kurul
Kurul Karar Tarihi ve | toplantisinda  alinan Kurul Karar Tarihi ve | toplantisinda  alinan
Numarast karar. Numarast karar.
1.2.2. letisim Bilgileri 1.2.2. lletisim Bilgileri
Portfvy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Portfoy Saklayicis: Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin
Banlans A nin Merkez adresi | TEB Kampiis C ve D Blok
Merkez  adresi  ve | Merkez Mahallesi ve internet | Saray Mah. Sokullu Cad.
internet sitesi: Merkez Caddesi No 6 sitesi: No:7A - 7B Umraniye 34768 /
Sisli fstanbul, ISTANBUL
www.takasbank.com.tr www.teb.com. tr
Telefon numarast: +90 212 3152525 Telefon +90 216 635 35 35
numarast:
1.3. Kurucu Yoneticileri 1.3. Kurucu Yoneticileri
Adi Gorevi Son 5 Yilda | Tecriibesi | | | Ads Gorevi Son § | Tecriibesi
Soyads Yaptigi isler Soyad Yilda (Y1)
(Yil-Sirket- Yaptigi
Gorev) isler (Yl
2011- Sirket-
HSBC Bank Gorev)
A.S.  Genel May1s 2017
Miidiir A
Taylan Yonetim | Yardimcist gls?acl
T a | Kurulu 2009- 2011 | 18 Yl — oba
Bagkan HSBC Taylan - Services 20
Birlegik Arap | | Furan-.. Basknun . k
Emirlikleri 111 N
Kiiresel o
Baskan
Ayse Yonetim 2014- s ] B8 YA -4

Bi




Yenel Kurulu HSBC Bank Genel
Uyesi A.S.  Genel Miudar
Miidiir Yardimcisi
Yardimcisi 2009- 2011
2004- 2014 HSBC
HSBC Bank Birlesik
A.S. Grup Arap
Baskam Emirlikleri
Kiiresel
2008- Baskan
Yénetim HSBC Bank Nisan 1999
Burgin Kurulu A.S.  Genel 18 Vil HSBC-
Ozan e Mudiir ’ Seor | BmAEEA
Uyesi Verdimsot Yerli Yonetim Bank AS
Ozan Kurulu Fi I. |22
Kiil Uyesi i
2014 - ... Kontrol
HSBC Bank Grup
A.$. Mevzuat Baskani
Yénetim Uyum Grup Arahk
Kurulu Baskani " 2013-
B[ Oyesi (Ig | 2009- 2014 | 18 5 ool [
gurel | Kontrolden | Subat pote | Gt (i | HSBC
: alkan | Uyesi (g 21
Sorumlu) Finansbank Bi Bank A.S.
illur Kontrolden | ;
Mevzuat Sorusily) f¢ Kontrol
Uyum  Grup Kidemli
Baskani Yoneticisi
Genel 2008- Ocak 2017-
Mudiir/ HSBC . HSBC
Namik | Yonetim Portfoy 23 yil Bank A.S.
Aksel Kurulu Ydnetimi A.S. Y Bireysel
Baskan Genel Madir Bankacihk
Vekili GMY
Ayse Yonetim Ekim 2014-
Yens] l.(uru§u Aralik 21
Uyesi 2016
HSBC
Bank A.S.
Bireysel
Bankacihk
Grup
Baskan:
2012-......
HSBC
Suat Yonetim Banl'( AS
Tokgbzli Ku rl.!lu Teftig 14
Uyesi Kurulu
Kidemli
Ybnetici
Haziran
2018-
HSBC
Portfoy
Genel
Miidiir
Nisan 2016
Yonetim — Haziran
Nilgiin Kurulu 2018
Simsek | Uyesi/ HSBC 26
Ata Genel Portfdy
Miidiir Genel
Miidiir
\ \:




1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi HSBC Yatinm Menkul
Degerler A.§.nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon midiiriine iliskin bilgiler
asagidaki gibidir.

Adi Gorevi | Son 5 Yilda | Tecriibesi
Soyad: Yaptign  lsler
(Yil-Sirket-
Girev)
Sevda | Fon 2000-.... - 19
Arslan | Madird | HSBC Yatinim
Menkul
Degerler A.S. -
Fon Miidiirii

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya
Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Kidemli
Ydnetici

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tilrk Ekonomi Bankasi
A.S. nezdinde olusturulmustur Fon miidiirline iligkin
bilgiler agagidaki gibidir.

Ad
Soyadi

Gorevi Son § Yilda
Yaptigy Isler
(Yil-Sirket-
Girev)

Ydnetici

Tecriibesi

Ozlem
Aygiil

Fon 12 yil
Miidiirii ;
Ekonomi
Bankasi A.S.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya
Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug

e - Birimin/Sistemin
Birimin/Sistemin Birim
Birim Odustivabdige Kisuin Olusturuldugu Kurum
Tiirk Ekonomi
Fon hizmet HEaL Vatown Wicam Fon hizmet birimi Bankan AS
birimi Degerler A.S. s
ic  kontrol | HSBC Portfoy Yonetimi A.S. . HERC Portfdy
sistemi § . Yonetimi A.S.
Risk Yonetim | HSBC Portfy Ydénetimi A.S.
Stemr} Risk Ydnetim sistemi HaBe poriey
Teftis birimi HSBC Portféy Yonetimi A.S. Yonetimi A.S.
Arastirma HSBC Portféy Yonetimi A.S. HSBC Portfly
birimi Teftis birimi Yonetimi A.S
Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denctimi HSBC Portfay
Bagsaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest | [ Aragtirma birimi e
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan ' Yinetnal A5,

yapilmaktadir.

II. FON POBT'FQYUNUN YONETIMI,
YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve
azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI,
YATIRIM STRATEJiSi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri
esas alinarak, Fon portfiyiinde yer alabilecek varhik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami smirlamalar
asagidaki tabloda gosterilmigtir,

VARLIK ve ISLEM Asgari | Azami %

TURU % VARLIK ve ISLEM TURU | Asgari | Azami

Ozel Sektor Borglanma 80 100 % %

Araglari Ozel Sektor Borglanma 80 100
Ortaklik Paylan 0 20 | | Araglan

Ters Repo Islemleri 0 20~ | |- | Ortaklik Paylan 0 20
Takasbank Para Piyasast 0 20 Ters Repo Iglemleti 0, 20 | L
Islemleri : Takasbank Para Pi?ma\s_: \‘\__D/ o
Kamu Borglanma Araglan 0 20 islemleri - i &

Eurobondlar 0 20 Kamu Borglanma Araglaky, 0 20
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2.6. Portftyiin riskten korunmasi ve/veya
yatinm amaciyla borsada islem gbren déviz, kiymetli
madenler, faiz ve finansal endekslere dayali vadeli
islem ve opsiyon stzlesmeleri dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine lliskin Kontrol” bashginda
yer alan simirlamalara uyulur,

2.8. Fon portfoyiinde yer alan repo iglemine
konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada repo yapilabilir.

2.9, Madde bulunmamaktadir.

Vadeli Mevduat / Katihm 0 10 | Eurobondlar 0 20
Hesabi - Vadeli Mevduat / Katilm 0 10
Varhiga Dayali Menkul 0 20 Hesab
Kiymet Varliga Dayali Menkul 0 20
Gelir Ortakhig Senetleri 0 20 Kiymet
Gelir Ortaklig Senetleri 0 20
Kamu/Ozel Kira Sertifikas: 0 20
Yabanei Tahvil 0 20

5 "_-“g_tlyenir"* ve

Fon portféylinde yer alan repo islemine konu
olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa digi repo yapilabilir.

Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam deferinin en fazla
%10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, herhangi bir anda portfdyiindeki
sermaye piyasasi araglarinin piyasa deferinin en
fazla %S50’si tutarindaki sermaye piyasas:
araglarint ddiing verebilir, Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar Yatinm Fonlarina lliskin
Rehber’in 4.2.5.1. maddesinde belirtilmis olup Fon
bu islemlerde Teblig’in 22, maddesindeki
smirlamalara tabidir.

2.6, Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim
amactyla kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir.
Kaldira¢ yaratan islem; fon portfdyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri), sakh tiirev
ara¢, swap sbzlesmesi, varant ve sertifika dahil
edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri,
dayanak varhg ortakhk pay! ve endeksleri, faize
dayalh menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak
varhf) dbviz olan tiirev iiriinleri ve diger herhangi
bir ybntemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri
ifade eder. Kaldira¢ yaratan iglemler borsada
yapilabilece@i gibi borsa disinda, yani tezgahiistii
piyasada yapilan islemler ile de portfdye dahil
edilebilecektir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin  hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tirlerine [ligkin Kontrol” baghginda yer alan
sinirlamalara uyulur.

Borsa digindan tiirev ara¢ ve swap
sbzlesmeleri riskten korunma amaciyla smrh
olarak portfoye dahil edilebilir.

2.8. Portftye borsa disindan tiirev arag, swap
ve repo-ters repo stzlesmeleri dahil edilebilir, Borsa
digt sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak
fon portfoyiine dahil edilir. Soézlesmelerin karsi
taraflarimin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri {izerinden nakde ddnistiirlilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa digt tiirev arag, swap ve repo-
ters repo sdzlesmelerinin kargi tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.)olmas: ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“dogrulanabilir” bir yodntem ile
degerlﬁnmesi zorunludur.,

araglarini taniticr - genel

yabancl jihrageilar tarafifida




) Ill. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE
RISKLERIN OLCUMU

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin
6lgiimiinde kullamilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatrim stratejisi ile yatiim yapilan
varhklarin yapisina ve risk dilzeyine uygun bir risk
ydnetim sistemi olusturulmugtur.

Fonun maruz kaldig: piyasa riski; Goreli Riske Maruz
Deger (RMD) ydntemi ile

i, Parametrik Yontem (Cesitlendirilmis)
il. 1 giinliik elde tutma siiresi
ili. %99 giiven arahig:
iv. 250 isglnii gdzlem siiresi
bulunarak dlgtilir.

goz Oniinde

Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon portfSylindeki
finansal varliklarin tiril ve geriye déntik giris/cikig
verileri hesaba katilarak, normal ve olaganilstt piyasa
kosullarinda fonun yilzde kaginin ne kadar sitrede
likide edilebilecegi detayh olarak incelenir. Bu
kapsamda fon portfdyiindeki varhklarin islem hacmi,

paylasim tutan, ihrag¢ tutari, ahs/satig fiyati . gibi-

parametrelerin  kullanildif: niteliksel yéntemler ile
varhgmn tirii, dayanak sirketinin faaliyet gosterdigi
sekttr, varsa kiymetin kendine dzel durumlarn gibi
niceliksel bilgiler birlikte degerlendirilir.

_islemlerden p

borglanma araglart ve kira sertifikalari ile borsada
islem géren yabanci ortaklik paylar ahinabilir,

Fon portfoyiinde bulunan ve borsada islem
goren yabanct sermaye piyasast araglar satin alindigi
veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
varliklar Tirkiye iginde, Turkiye'de veya disanida
yerlesik kigilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alinamaz.

Fon'a dahil edilen yabanci yatirim araglarinin
seciminde Rehber’in 4.1.5. maddesinde yer alan
agagidaki hususlara uyulur,

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin
ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis  bir saklayictr kurulus nezdinde
saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar: vasitasiyla
ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gercege uygun deferi {izerinden nakde
donligtiiritlebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi
sartlanyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyilne
dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi
tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglar: ve
kira sertifikalart alnabilir. ilgili aracin derecesini
belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasi tarafindan
alim satimi yapilan para birimleri {izerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapabilir.

1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE
RiSKLERIN OLCUMU

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin
dlgiimiinde kullamlan yntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan
varliklarin yapisina ve risk dzeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur,

Fonun maruz kaldigi piyasa riski; Goreli Riske Maruz
Deger (RMD) yontemi ile

v. Parametrik Y&ntem (Cesitlendirilmis)
Vi, 1 glinlttk elde tutma stiresi
vii. %99 gliven aralif)
viii. 250 isginil gbzlem
bulunarak dlgilir.

stiresi gtz Ontnde

Karsi Taraf Riski: Fon portfoyiine, sadece riskten
korunma amaciyla, borsa digindan tiirev arag ve
swap sbzlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa disindan almacak tiirev ara¢ ve swap
stizlesmeleri nedeniyle maruz kahnan kars: taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market)
ydntemi ile giinliik olarak hesaplanir. Giin sonunda
portfoyiinde~ bulunan kaldwrac yaratan
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3.3. Kaldwra¢ Yaratan islemler

Fon portftyiine kaldirag yaratan islemlerden;
Portfoyiin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla
borsada islem goren doviz, kiymetli madenler, faiz ve
finansal endekslere dayah vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri dahil edilebilir.

3.4.Kaldrag yaratan islemlerden kaynaklanan
riskin dlglimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde standart ydntem kullamlacaktir. Fon
portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin  islemler
nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutari fon
toplam degerini asamaz.

Iv. FON PORTFOYUNDUN
SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.15, Madde bulunmamaktadir.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY

sorumiulugu devam Wr\

ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalmman
kars1 taraf riski fon toplam degerinin %10’unu
agamaz.

Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda ise,
fon portféyiindeki finansal varhiklarin tiirii ve
geriye doniik giris/cikis verileri hesaba katilarak,
normal ve olafaniistii piyasa kosullarinda fonun
yiizde ka¢inin ne kadar siirede likide edilebilecegi

detayh olarak incelenir. Bu kapsamda fon
portfoyilindeki varhiklarin islem hacmi, paylasim
tutari, ihra¢ tutar, ahg/satis fiyau gibi

parametrelerin kullamldif niteliksel yontemler ile
varh§mn tiirll, dayanak sirketinin faaliyet gosterdigi
sektdr, varsa kiymetin kendine 6zel durumlar gibi
niceliksel bilgiler birlikte degerlendirilir.
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasihgim1 ifade eder. Sirket
faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru
yaratmig ve yaratmast beklenen konular ile riskin
gerceklesmesi durumunda etkileri listelenir, Riskin
meydana gelmemesi icin alinmasi gereken tedbirler
de o&nceden belirlenir ve sirket calisanlarina
duyurulur. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk
olugmasi halinde, kayda ahnr.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden;
portféyiin riskten korunmas: ve/veya yatirim amaciyla
doviz, kiymetli madenler, faiz ve finansal endekslere
dayal vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri, ortakhk
pay: endeksleri, varant, sertifika, ileri valdrli
tahvil/bono, altin ahm islemleri, forward, swap
sozlegmelesi, sakh tiirev araclar ve difer herhangi
bir ybntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil
edilebilir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden
kaynaklanan  riskin  &lglimiinde  Rehber’de
belirlenen esaslar gercevesinde Goreli Riske Maruz
Deger (RMD) yontemi kullanidacaktir. Fon
portfoyiiniin RMD’si, referans alinan karsilastirma
dlgiitiiniin RMD’sinin iki katin1 agamaz.

3.5. Riske Maruz Defer hesaplamasinda
referans portfdy olarak karsilagtirma dlciitii
kullantlacaktir, Referans portfSy, kaldira¢ yaratan
islemleri ve sakh tiirev araglari icermez.

v. FON PORTFOYUNUN
SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.15. Portfty Saklayicisi’nin, fon portfoytinde
yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile
diger varhklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina
agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin
disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda
gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu
durumda dahi Portfoy Saklayicisi’'min yiikiimlilik ve

V. FON BiRiM«PAY DEGER]
TOPLAM DEGERININ “WE  FON
DEGERININ BELIRLENME ESAS

ON
TFOY




DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Eurobond degerlemelerine iliskin olarak,
Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ybnetim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

Eurobond ve TL cinsi Eurobondlarin giin
sonu degerlemeleri yapilirken temiz fiyat olarak saat
16:30'daki Bloomberg generic price ahs fiyati (Bid
Price) ve satig fiyati (Ask Price) ortalamasi veya
Reuters generic price ahs fiyati ( Bid Price) ve satig
fiyau ( Ask Price) ortalamas: ahinir.

Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz
fivatin ilzerine degerleme tarihine kadarki islemis
faizin eklenmesi yoluyla bulunur.Fiyati olmayan
Eurobondlar igin ise, ilgili piyasada en son yeralan
temiz fiyat (ahs fiyati ve satig fiyati ortalamasi) ahmnir.
Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin
ilzerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin
eklenmesi yoluyla bulunur.

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak,
Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ytnetim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslar: asagidaki gibidir:

a) Borsa Disi Tiirev
sbzlesmelerine iliskin deferleme

Portfoye alinmas) asamasinda tiirev arag ve
swap stizlesmesinin deferlemesinde giincel fiyat
kullamihir. Opsiyon stizlesmelerinde, giincel fiyat
karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
stzlesmelerinde giincel fiyat veri dafitim
firmalarinin  (Bloomberg, Bloomberg’de yok ise
Reuters) forward  deperleme  ekranlarinda
hesaplanan fiyattir.

Ara¢ ve Swap

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde;
Opsiyonlar igin;

-  Degerlemede kullamlmak iizere giincel
piyasa fiyatmn  (uzlagsma fiyatinin)
bulunmadips durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat
alimamadig: durumlarda;

kotasyonu

Opsiyonlar igin Black and Scholes
yontemi ile veya bu ybntem yeterli
goriilmez ise Monte Carlo
simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanir
ve bulunan fiyat degerlemede
kKullamilir. Opsiyon degerlemelerinde
cesitli dayanak varhklar icin agafidaki
spot degerler kullanihir.

Dayanak varhgn;

- Konusunun  dbviz alhsit  olmasi
durumunda, degerleme giiniindeki en
giincel Tilrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 A.S. ddviz abs kuruy,
konusunun  ddviz satist  olmasi
durumunda ise Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi1 A.$. diviz satis kuru
degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmas:
durumunda, ilgili endeksin deferleme
giinii itibariyle en giincel 2. seans
kapanis degeri,

- Ortakhk payr olmasi durumunda,
deferleme giinil itibariyle ilgili payin
en giincel 2.seans kapams degeri,

- DIiBS olmasi durumunda, degerleme

giinii itibariyle en giincel giinliik
agirlikh ortalama fiyat,

kullanihr.

Farkh dayanak varhiklarin ya da karmagik
yapida opsiyonlarin kullanilmasi durumunda ise
piyasa fiyatini en iyi yansitacak ydntemler

“rkullanihir,




Bloomberg’de yok isc Reuters) forward
degerleme ekranlarinda TCMB kuruna
gbre hesaplanan fiyattir. Bu fiyat
isleme konu pozisyondaki varliklarin
TCMB dbviz Kurunu, konu para
birimlerinin  swap/forward piyasa
faizlerini, stz konusu islemin dzelligine
ve I1-14.2 sayili Teblig dlizenlemelerine
gbre bulunan fiyattir,

Swap sozlesmeleri igin;

- Degerleme aqsindan aym sonucu
verecek olan gerek tahvil fiyatlamas:
ybntemi gerekse de FRA (Forward
Rate Agreement) yBntemi ile bulunan
fiyat deferlemede kullanilir.

Her iki Sozlesmede Faiz Oranlan icin: lgili para
birimlerinin  dncelikle Bloomberg’den,  bu
kaynaktan veriye erisilememesi durumunda
Reuters’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz
oranlan dikkate alimir

b) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan
ettifi para birimleri iizerinden ihra¢ edilmisy
yabanc) para ve sermaye piyasasi araglan, TCMB
tarafindan ilgili yabane: para birimi icin belirlenen
doviz ahs kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan
etmedifi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve
diger veri dafitim kanallarinmn ilgili sayfalarindan
alinan doviz ahs fiyatlari Kkullamhr. Bu tir
durumlarda degerlemede kullamilan kur bilgisini
tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza
edilir.

¢) “Yabana: Tahvil”

Yabanea: tahvillerin  de@erleme fiyaf,
Bloomberg veri dagitim ekranlarimin TSI 16:00 -
16:45 arasinda alinan generic price ahs fiyati (Bid
Price) ve satis fiyati (Ask Price) ortalamasina , fon
fiyat1 hesaplanacak giin itibar: ile birikmis olan
kupon faizi eklenerek belirlenir. Alis ya da satig
kotasyonu bulunmamas: durumunda ise
deferlemede kullamlacak Kkirli fiyat, bir Onceki
giiniin kirli fiyatimin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur, Tam iy giinii olmayan
glinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda ahnan
agirhkh ortalama fiyatlar kullanilacaktir,

e)“Organize Piyasalarda Islem Goren
Opsiyonlar ve Vadeli Islem Sozlesmeleri”

Yurtdisi borsalardan ahman ve satilan
opsiyonlar ve vadeli islem sbzlesmeleri icin
deferlemede, Bloomberg ekranlarindan alman
kapanmig fiyatlar1 kullamilacaktir. De@erleme gilnil
borsada iglem ge¢memesi halinde Bloomberg
ekranindaki alim satim kotasyonlarimin ortalamas:

kullanihir.

. f)“Eurobond”




birikmis olan kupon getirisinin ortalama fiyata
eklenmesi ile bulunacak kirli fiyat kullamlir. Alig ya
da satis kotasyonu bulunmamas: durumunda ise
degerlemede Lkullanilacak kirli fiyat, bir &neeki
giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. . Bu hesaplama, tam is
giinli olmayan giinlerde, TSI 12:00-12:30 arasindaki
alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz
fiyat) kullamlarak yapiir. Als ya da satig
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullamilacak Kkirli fiyat, bir &nceki
temiz fiyatin iizerine deferleme tarihine kadarki
islemis faizin cklenmesi yoluyla bulunur,

h)“ileri Valorla Tahvil Bono iglemleri”

ileri valérlit ahman Deviet i¢ Bor¢lanma
Senetleri (DiBS) valor tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valdrlii
satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam
eder. ileri valorli DIBS alim ve satim islemleri ayn
bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir. islem
tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak
veya takasa borg olarak takip edilir.

ileri valoriii sbzlegmenin degeri ahg ve sati
islemlerinde ayni1 yontemle hesaplanirken islem als
ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak
portfdy deZeri tablosuna yansir. Aym valérde ve
aym nominal deferde hem aliy hem de satig
yapilmig ise portfoy deferi tablosunda her iki islem
ayni deferde fakat ahs iglemi pozitif (+) satis islemi
ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde a¢tifs
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu
islemler portfdy deferi f{izerinde bir etki
yaratmayacaktir.

ileri valorlii islemlerin de@erlemesi ise
asafidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik
Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Defer: Alim satim yapilan DiBS’in
nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa deferleme giiniinde
BiAS'ta valor tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirhikh ortalama faiz orani, yoksa
degerleme giiniinde BiAS’ta aym giin valorlii
gerceklesen igslemlerin agirhikh ortalama faiz oran,
yoksa en son aym giln valdrlil olarak islem gordiigii
giindeki aym giin valdrlii islemlerin aBirhikh
ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki
bilesik faiz oramudir.

1)“lleri Valdrli Altmn islemleri”

-Altin spot islemlerinde;

BIAS'n ilgili Ginliik Biilteni’nde (T+0)
valdrli USD/ons islemleri i¢in agiklanan a@irhkh
ortalama fiyatin kullanilmasa,

Stz konusu islemlerin portfoye aliminda
alig fiyatimin, ahim tarihinden baslamak iizere ise
BIAS’® ta de@erleme giinii itibariyle olusan
fiyvatlarim; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9,
Maddesinin birinci fikrasimin (a) bendi uyarinca
hesaplanmasi,

Y, -Valdrlii iglemlerde;

w
>
e
3

i Biilteni’nd

valorli USD/ons {T+1)\{ila \(V+9) islem]

agiklanan agirlikh orta)a _
| Stz konusu isl rin_.por aliminda




5.6. Madde bulunmamaktadir.

ahg fiyatinin, alim tarihinden baslamak iizere ise
BIAS® ta degerleme giinii itibariyle olusan
fiyatlarimin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca
hesaplanmasi,

Degerlemenin bu Rehber’in (5.3.) nolu
boliimiiniin (a) ve (b) bentleri uyarineca yapilmasi

gerekmektedir,

5.6. Borsa disinda taraf olunacak
sozlesmelere iligkin olarak asafidaki esaslara
uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Y®netimi Birimi
tarafindan borsa disi tiirev arag sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar icin
“Black&Scholes ybntemi veya bu ybntem yeterli
gbriilmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward
sozlesmeler i¢in “Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan
dayanak varhk spot degerleri, degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis: ve
ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullanilmak suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri icin ise
“bugiinkil deger hesaplama” yontemleri
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak
kontrol edilir. Bu kontroller sirasinda yapilacak
hesaplama, Bloomberg FX Forward Calculator,
Reuters Swap Points and Outrights veya
giivenilirligi test edilmig benzer ekranlar aracihi:
ile yapilmaktadr.

Teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat
arasinda olugmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan
hesaplanan limitler olarak belirlenmistir. Muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi olan ilgili limitlerin
agilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi igcin yeniden
kargi kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan
fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir
seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, karg
kurumun kullandigi hesaplama parametrelerinin
agiklanmasi talep edilir. Kargt kurumdan alinan son
fiyatim da belirlenen limitin disginda olmas:
durumunda, islemin gergeklesebilmesi icin yazih ve
gerekeeli iist dilzey ybnetim onay: ile alinan son
fiyat tizerinden islem gergeklestirilir. Aylik olarak
bu limitler ve agimlar karsi taraf kredi riski
raporlamasinda takip edilir ve efier asim var ise
Risk Yonetimi Komitesine raporlamr.

Borsa disi repo-ters repo sbzlesmelerinin
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asafidaki
sekilde yapilir:

Borsa dig1 repo-ters repo sozlegsmeleri igin
adil fiyat, BIST Bor¢lanma Araglar: Piyasasi Repo-
Ters Repo Pazarnda aym giin ilgili vadede
gerceklesen ortalama faiz oranidir. Stz konusu
szlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda,
ilgili vadede BIST de islem ge¢memis olmasi ya da o
andaki piyasa kogullarimin ortalama faiz oram ile
islem yapmak i¢in uygun olmamasi durumunda

[ portfoy ybneticisi tarafindan en az 3 mali

kurulustan fiyat teklifleri ahnir. Adil fiyat, alinan
fiyatlakin ortalamasiir:, Bu_hi
ve sfirecler Kurucu®nug sot
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM
SATIM ESASLARI

6.7. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar
ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin ahm ve satimi kurucunun yam sira
TEFAS’a iiye olan fon dagitim kuruluglan aractlifiyla
da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten
ulagiimas) mimkiindtir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/ TEFAS-

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM
SATIM ESASLARI

6.7. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar
ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimin ahm ve satimi Kurucunun yani sira
TEFAS’a tiye olan fon dagitim kuruluslan araciligiyla
da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten
ulasiimasi milmkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalat/TEFAS-

Uveler.aspx

Aynica, katilma payr alim satimmina aracihik
edecek agagidaki kurumlar ile kurucu arasinda

Uyeler.aspx

Ayrica, katilma payr alim satimina aracilik
edecek asagidaki kurumlar ile kurucu arasinda aktif

aktif pazarlama ve dafitim sozlesmesi | pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalanmistir. HSBC
imzalanmistir, Bank A.S. subelerinin yamisira ATM, Telefon
Bankaciifi ve internet Bankacihii gibi alternatif
UNVAN ADRES TELEFON dagitim kanallarindan da ahm satim
NO yvapilabilmektedir
HSBC YATIRI| Esentepe (212) 376
MENKUL Mah.Biiytikdere Cad.| 46 00
DEGERLER A No:128 34394 Sisli - UNVAN ADRES TELEFON
IST. NO
HSBC BANK | Esentepe (212) 376 HSBC Esentepe (212) 376 46
A.$. Genel Mabh.Bilyitkdere Cad.| 46 00 YATIRIM Mah.Biiyitkdere 00
Miidirlitk ve | No:128 34394 Sisli - MENKUL Cad. No:128 34394
Tiim Subeler | iST. DEGERLER | Sisli - iST.
AS.
HSBC BANK | Esentepe (212) 376 46
A.S. Genel Mah.Bilyiikdere 00
Mudiirlik ve | Cad. No:128 34394
Tilm Subeler | Sisli—iST.
VIL FON MALVARLIGINDAN
VIL. ~ FON  MALVARLIGINDAN | g ARSILANACAK  HARCAMALAR  VE
KARSILANACAK HARCAMALAR  VE | KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.  Fonun _Malvarhfindan Karsilanan
Harcamalar
Fon varhgmndan yapilabilecek harcamalar

asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tirli
iicretler,
2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde
ddenen her turlit vergi, resim ve komisyonlar,
3) Ahinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda
ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig
kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy ybnetim licreti,
6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina Odenen
denetim ilcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan
giderleri,
9) Takvim yii esas alinarak dger ayhk

donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
fizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilagtirma &l¢titll giderleri,

11) KAP Ucreti,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan
Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar agag
yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin Odenen her tirld
ficretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde
odenen her tirlt vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfye alimlarda ve portféyden satimlarda
odenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz sati
kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) PortfSy yonetim ticreti,
6) Fonun miukellefi oldugu vergi,
7) Bagmmsiz denetim kuruluslarina odenen
denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yaptlmasi zorunlu ilan
giderleri,
9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik
ddnemlerin son is glintinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ilcreti,
10) KAP hizmet bedeli,
~ 11) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve
.« kullanim)
uygulamalar: nedeni fle 5denen hizmet bedeli
12) E-V




7.1.3. Fon Portféyiindeki Varliklarin Alim
Sat:mma'Arac‘:lllk Eden Kuruluslar ve Aracihik
islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklarin alim
satimina HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.(Pay ,
VIOP , sabit getirili ve kesin alim satim iglemleri) ve
HSBC Bank A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar:
asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,04 (Onbinde 4 +
BSMV)

2) Sabit  getirili  menkul  kiymet
komisyonu:  Borsa  Istanbul’un
uyguladigi  islem  komisyonlari
uygulanmaktadir.

3) Kesin alim satim komisyonu: Borsa
Istanbul’'un  uyguladigi  islem
komisyonlari uygulanmaktadir.

4) VIOP kontrat iglemleri : %0,015

(Onbinde birbuguk + BSMV)
IX. FINANSAL RAPORLAMA

ESASLARI VE FONLA iLGiLl BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLIi

9.10. Madde bulunmamaktadir

defterlere iliskin noter onay: giderleri,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,
15) Kargilaghirma olgiitlt veya esik deger
giderleri,

16) Kuruleca
harcamalar.

uygun  giritlecek diger

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim
Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve Aracihk
istemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim
satimina HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.(Pay ,
VIOP , Sabit Getirili ve Kesin ahm Satim islemleri),
HSBC Bank PLC (Eurobond) ve HSBC Bank
AS.(Doviz, Kiymetli Maden islemleri) aracilik
etmektedir. Stz konusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul
Sertifikalart Komisyonu:
a) Kesin Alim Satim islemleri
(09:30-14:00 arasi): Yiizbinde 1,05 + BSMV
b) Kesin Ahm Satim fslemleri
(14:00-17:30 arasi): Yiizbinde 4,20 + BSMV
¢) Hazine ihalesi islemleri

Kiymet ve Kira

: 0
2. Repo/Ters Repo Pazari islem Komisyonu:
a) O/N islemler (09:30-14:00 arasi)
: Milyonda 5,25 + BSMV
b) O/N Islemler (14:00-17:30 arasi)
: Yiizbinde 1,05 + BSMV
¢) O/N Harig islemler (09:30-14:00
: Milyonda 5,25*giin sayisi + BSMV
d) O/N Harig Islemler (14:00-17:30
aras1) : Yiizbinde 1,05*giin sayisi + BSMV

3. VIOP kontrat iglemleri : %0,01 (Onbinde
bir + BSMV)

4. Yabanar BYF komisyonu : Avrupa BYF
iglemlerinde %0,05 (Onbinde bey) ,
Amerika  BYF  islemlerinde  %0,08
(Onbinde sekiz).

5. Takasbank Para
Komisyonu:

a) 1-7 giin arasi vadeli islemler
Yiizbinde 2,10 + BSMV

b) 7 glinden uzun vadeli islemler :
Milyonda 2,625*giin sayis1 + BSMV

arast)

Piyasas islem

6. Borsa listanbul Para Piyasasi islem
Komisyonu: Milyonda 2,10*giin sayisi +
BSMVY
IX. FINANSAL RAPORLAMA

ESASLARI VE FONLA iLGiLi BiLGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin

J| fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg

sozlesme tarihini takip ;.'eden is giinl icinde

sbzlesmenin vadesi, faiz orani, kary tarafi ve karsi

tarafin derecelendirme nota KAP’ta aciklanir.




