HSBC PORTFOY UZUN VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan %4/12./2019 tarih ve 12233903-323..0M-€. 3352,
sayili izin dogrultusunda HSBC PORTFOY UZUN VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
izahnamesinin Kisaltmalar, 1.2.1., 1.2.2,,1.3.,, 1.4, 1.6.,2.4.,2.6.,2.8.,3.2.,3.3., 5.5.,6.7., 7.1. ve 7.1.3.
maddeleri degistirilmis, 2.9., 4.15., 5.6. ve 9.10. maddeleri izahnameye eklenmistir.
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Saklama Bankasi A.S. Bankasi A.S.

ooooooooo

.........

........

Portfty Saklayicist’'nin

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfdy Saklayicisi
Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi

Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Portfdy Saklayicisi'nin

Unvani: Istanbul ~ Takas ve

Saklama Bankasi A.S
Portfoy Saklama | 24/07/2014 tarih ve
Faaliyetine lliskin | 23/762 sayili  Kurul
Kurul Karar Tarihi ve | toplantisinda aliman
Numarasi karar.

A.S. 'nin

1.2.2. iletisim Bilgileri
Portfdy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankast

Unvani: Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S

Portfoy Saklama | 17/10/2014 tarih ve

Faaliyetine lliskin | 30/1000 sayih Kurul

Kurul Karar Tarihi ve | toplantisinda  alinan

Numarasi karar.

1.2.2. lletigim Bilgileri

Portfdy Saklayicist Tlirk Ekonomi Bankast A.8. 'nin

Merkez  adresi
internet sitesi:

ve | Merkez

Sisli

Mabhallesi

Merkez Caddesi No 6

istanbul,

www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi:

+90 212 3152525

1.3. Kurucu Yéneticileri

Merkez adresi | TEB Kampiis C ve D Blok
ve internet | Saray Mah. Sokullu Cad.
sitesi: No:7A - 7B Umraniye 34768 /
ISTANBUL
www.teb.com.tr
Telefon +90 216 635 3535
numarasi;

1.3. Kurucu Yéneticileri

e Gorevi Son S Yilda | Tecriib Ad Gorevi | Son 5  Yilda | Tecriibesi
Soyadi Yaptigi  isler | esi Soyadi Yaptig isler (Y- (4'¢1))
(Yil-Sirket- Sirket-Gbrev)
Gorev) Mayis 2017 - ......
2011- .... HSBC HSBC Global
Bank A.S. Genel Services (UK) Ltd.
v . Miidir 2011- Mayis 2016
Taylan 6nell|m Yardimcisi Taylan Yonetim | HSBC Bank A.S.
Turan Rarnl 2009- 2011 Lkl Turan Kurulu | Genel Madur | 20
Boginm HSBC Birlesik Bagkan1 | Yardimcisi
Arap Emirlikleri 2(?09-'20“ HSBC
Kiiresel Bagkan Blrl'es’lk ‘ Arap
2014- ... HSBC Emirlikleri Kiiresel
Bank A.S. Genel zaskaﬂ — 555
" isan
Yonetim Mbdor g Yerli Ybneti HSBCC
Ayse Kurgly | Yardimesi AR erli m | HSBG ...
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yest | HSBC  Bank Kill Oyeat m& Kontrol
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Yénetim 2008- .... HSBC
Burgin Bank A.S. Genel
Kurulu AEAk 18 Yil
Ozan Bt Miidiir
y Yardimcisi
2014 - ”
. HSBC Bank
Yonetim AS. Mevzuat
Kurulu U
s yum Grup
Uyesi (I¢
il Kontrold o 18 yil
Ugurel 2009- 2014
i Subat
?ommlu Finansbank
Mevzuat Uyum
Grup Bagkam
Genel 2008- .... HSBC
Miudur/ | Portfoy
Namuk Yonetim | Yonetimi  A.S. 23 vl
Aksel Kurulu Genel Miidiir Y
Bagkan
Vekili

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi HSBC Yatirim Menkul Degerler
A.$.nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli
fon mildiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi | Son 5 Yilda | Tecriibe
Soyad Yaptigi  fsler | si
1 (Yil-Sirket-

Gorev)
Sevda | Fon 2000-.... -1 19
Arslan | Midiirii | HSBC Yatirim

Menkul

Degerler AS. -

Fon Miidiirl)

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya
Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve Fonun
Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin

Brlm Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet HSBC Yatirim Menkul
birimi Degerler A.S.

i¢ kontrol | HSBC Portfy Yénetimi Ao~}
sistemi ¥

Risk Yonetim | HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
sistemi
Teftis birimi HSBC Portfty Yonetimi A.§.

Balkan m HSBC Bank A.S.
Billur Kurulu | i¢ Kontrol
Uyesi Kidemli Yoneticisi
(I¢
Kontrol
den
Soruml
u)
Ocak 2001 7-.....
HSBC Bank A.S.
Bireysel Bankacilik
Yoénetim | GMY
il Kurulu | Ekim 2014-Aralik | 21
Yenel Kurulu im ral
Uyesi 2016 HSBC Bank
AS, Bireysel
Bankaciik  Grup
Bagkam ]
Yoneti | 2012-...... HSBC
Suat m Bank A.S. Teftig 14
Tokgozlii | Kurulu | Kurulu  Kidemli
Uyesi Yonetici
Haziran 2018- .....
HSBC Portfoy
Genel Midiir
Yoneti Nisan 2016 -
Nilgiin m Haziran 2018
Simgek !_{uru'lu HSBC Portfdy 26
Afa Uyesi/ Genel Midiir
Genel Yrd.
Miidiir | Eyliil 2014- Mart
2016 HSBC
Portfdy Kidemli
Yonetici
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
ur Fon midirtine iliskin bilgiler

nezdinde olugturulmusgt

agagidaki gibidir.
Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptif ig
Ozlem Fon Miidiirii Ybnetici 2007-.....

Avygill

1.6. Kurucu

Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve Fonun

Biinyesinde Olusturulan veya

Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim

Birimin/Sistemin

Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

Tirk Ekonomi Bankas:

A.S.
i¢ kontrol sistemi (fHSBC Portfoy Yonetimi A.§.
‘Risk Ydnetim | HSBC Portfoy Yonetimi
sistemi NS

Teftis birimi____ . '

Ardstirma birimi

’Qﬁ'BC me;tjy @?&imi AS.
\ -




Aragtirma HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

birimi

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi
Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETiMI,
YATIRIM STRATEJiSi ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varhik ve islemler icin belirlenmis asgari ve
azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM | Asgari | Azami
TURU % %o
Kamu ve/veya Ozel Sektor 80 100
Borglanma Araglan

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi 0 20
Islemleri

Altin ve Diger Kiymetli | 0 20
Madenler

Yabanci Para Cinsinden 0 20
Eurobondlar

TL Cinsinden Eurobondlar 0 20
Vadeli Mevduat / Katihm 0 10
Hesabi

Varhiga Dayali Menkul 0 20
Kiymet

Gelir Ortakhig1 Senetleri 0 20
Kamuw/Ozel Kira 0 20
Sertifikasi

2.6. Portfoyiin riskten korunmas:i ve/veya yatirim
amaciyla borsada islem goren doviz, kiymetli madenler,
faiz ve finansal endekslere dayali vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Iligkin Kontrol” baghgnda yer alan simrlamalara uyulur.

‘yaratan benzeri iglemieri

Fon’un finansal raporlarmin bagmsiz denetimi
Gliney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI,
YATIRIM STRATEJiISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas
alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek varhik ve islemler
icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki
tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM | Asgari | Azami
TURU % %
Kamu ve/veya Ozel Sektar 80 100
Borg¢lanma Araglan

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi 0 20
Islemleri

Altin ve Diger Kiymetli 0 20
Madenler

Yabanci Para Cinsinden 0 20
Eurobondlar

TL Cinsinden Eurobondlar 0 20
Vadeli Mevduat / Katilim 0 10
Hesabi

Varhga Dayali Menkul 0 20
Kiymet

Gelir Ortakhigi Senetleri 0 20
Kamu/Ozel Kira 0 20
Sertifikas:

Yabanci Tahvil 0 20

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu
olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa dis1 repo yapilabilir.

Borsa diginda taraf olunan ters repo
sbzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una
kadar yatirim yapilabilir.

Fon, herhangi bir anda portfoyiindeki sermaye |
piyasasi arac¢larmin piyasa degerinin en fazla %50'si
tutarindaki  sermaye piyasasi araglarini  ve
portioyiindeki kiymetli madenlerin piyasa deferlerinin
en fazla %75’ tutarindaki kiymetli madenleri 8diing¢
verebilir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
Yatinm Fonlarmna iliskin Rehber’in 4.2.5.1, maddesinde
belirtilmis olup Fon bu islemlerde Teblig’in 22.
maddesindeki sinirlamalara tabidir,

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim ]
amaciyla kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan iglem; fon portfoyiine tirev ara¢ (vadeli islem
ve opsiyon sbzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap
stzlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri

valérlit tahvil/bono ve altin islemleri, dayanak varhg
t.ortaklik payt ve endeksferi,/ faize dayali menkul

/| kiymetler ve ende

leri, “dayanak varhfi doyiz

tiirev diriinleri ve d

islemler borsada yapilabil
tezgahlistil piyasada yapila




2.8. Fon portfayiinde yer alan repo iglemine konu
olabilecek varhklarin rayi¢ degerinin %I10°una kadar
borsada repo yapilabilir,

2.9. Madde bulunmamaktadir.

Il TEMEL YATIRIM RISKLERi VE
RiSKLERIN OLCUMU
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin

dlgiimiinde kullanilan ySntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinim @ yapilan
varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk ydnetim
sistemi olusturulmusgtur.

dahil edilebilecektir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine
iligkin Kontrol” baghginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Borsa digindan tiirev arag ve swap stzlesmeleri
riskten korunma amaciyla sinirh olarak portfdye dahil
edilebilir.

2.8. Portfoye borsa disindan tirev arag, swap ve |
repo-ters repo sbzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi
sézlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon
portfoyline dahil edilir. Stzlegsmelerin kargi taraflarinin
yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat acgiklama donemlerinde gergege uygun degeri
itzerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tlirev arag, swap ve repo-ters .
repo stzlesmelerinin karst tarafinin denetime ve gbzetime
tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmas: ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenir” ve
*dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur,

2.9. Portfoye dahil
araglarimi tanitici genel bilgiler:

Fon portfdyline yabanci ihraggilar
yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan
sertifikalar: alinabilir.

edilen yabanci yatinm
tarafindan

ve kira

Fon portfoyiinde bulunan ve borsada iglem goren
yabanci sermaye piyasasi araglar satin alindif: veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu varliklar Tirkiye
iginde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz
ve bu kigilerden satin alinamaz.

Fon’a dahil edilen yabanci yatirnm araglarinin
se¢iminde Rehber’in 4.1.5. maddesinde yer alan agagidaki
hususlara uyulur.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve
kira sertifikalarimin, tabi oldufu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi,
fiyatmin veri dagiim kanallar: vasitasiyla ilan edilmesi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri
izerinden nakde donistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona |
sahip olmas: sartlaniyla, yurtdiginda borsa digindan fon
portfoytine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi
tutulmus yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglari ve kira
sertifikalari alinabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen
belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasi tarafindan alim
satimi yapilan para birimleri (zerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

1ll. TEMEL YATIRIM RIiSKLERI VE
RISKLERIN OLCUMU
3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin

Sl¢limiinde kullamilan ydntemler sunlardir;

““Fonun yatyim s
varliklarin yapisina veyisk
sistemi olugturulmustur)

jisi ile  yatinm




Fonun maruz kaldigi piyasa riski; Goreli Riske Maruz
Deger (RMD) yontemi ile

i. Parametrik Yontem (Cesitlendirilmis)
ii. | glinlitk elde tutma siiresi
ili. %99 giiven arahig
iv. 250 igglinii gézlem siiresi gbz oniinde bulunarak
oleiiliir,

Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon portfoytindeki
finansal varliklarn tiirit ve geriye ddntk giris/cikis verileri
hesaba katilarak, normal ve olaganiisttl piyasa kosullarinda
fonun yiizde kaginin ne kadar siirede likide edilebilecegi
detayh olarak incelenir. Bu kapsamda fon portfoyiindeki
varliklarin iglem hacmi, paylagim tutari, ihrag tutari,
alig/satiy fiyati gibi parametrelerin kullanildifn niteliksel
yontemler ile varhgmn tord, dayanak sirketinin faaliyet
gosterdigi sektor, varsa kiymetin kendine &zel durumlan
gibi niceliksel bilgiler birlikte degerlendirilir.

Fonun maruz kaldigi piyasa riski; Goreli Riske Maruz
Deger (RMD) yontemi ile

i Parametrik Y&ntem (Cesitlendirilmis)
ii. 1 giinlitk elde tutma stresi
iii. %99 gliven arahgi
iv. 250 isgiinit gdzlem siiresi g6z 6niinde bulunarak
oiglir.

RMD hesaplamalarina fon portféyiinde yer alan tilm
varhik ve islemler dahil edilir. Tiirev araclardan
kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate ahmr.
Fonun toplam degerinin yeterli yatinm yapilabilir
dlgiide olmadifi durumlarda, fonun yatinm yaptifi
varhklarin fon biiyiikligline oram agisindan volatilite
yaratarak, fonun RMD seviyesini arttirabilir.

Karsi Taraf Riski: Fonda sirketlerin ihrag ettikleri
borglanma arag¢larina yatirim yapilabildiZinden kredi
riski dogmaktadir. Kredi riskinin Sl¢limiinde ihraci
gerceklestirilen girketler hakkinda yeterli derecede mali
analiz ve aragtirma yapildiktan sonra sirketler,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir
derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. Bor¢lanma
aracglarini ihra¢ edecek sirketler icin nicel kriterler,

girketin  kdrhhg, borgluluk oram, &z sermaye
biyiikliigil, sekttriindeki pazar payi gibi Glgiilebilir
degerlerden olusurken nitel kriterler, firmann

kurumsal ybnetigimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel ydnetim gibi 6lglilebilir
olmayan degerlerden olusmaktadir.

Fon portfoyiine, sadece riskten korunma amaciyla,
borsa digindan tlirev ara¢ ve swap sbzlesmeleri dahil
edilebilir.

Borsa disindan alinacak tiirev arag ve swap sbzlesmeleri
nedeniyle maruz kahnan karg taraf riski, piyasaya gére
ayarlama (mark to market) ydntemi ile giinliik olarak |
hesaplanir. Giin sonunda fon portfoyiinde bulunan
kaldirag yaratan islemlerden pozisyon Dbiyiikligii
negatif olan degerler dikkate alinmaz. Portfoye riskten
korunma amaciyla sinirhi olarak dahil edilen borsa dis
tiirev ara¢ ve swap sbzlegmeleri nedeniyle maruz
kalinan kars1 taraf riski fon toplam degerinin %10°unu
agamaz.

Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon
portféyiindeki finansal varhklarin tiirii ve geriye déniik
girig/eaikas  verileri hesaba katilarak, normal ve
olaganiistii piyasa kosullarinda fonun yiizde kaginin ne
kadar siirede likide edilebilecegi detayh olarak incelenir.
Bu kapsamda fon portfoylindeki varhklarin islem
hacmi, paylagim tutar, ihrag¢ tutar, ahg/satis fiyat: gibi
parametrelerin  kullamldif1 niteliksel y8ntemler ile
varhin tiird, dayanak sirketinin faaliyet gdsterdigi
sektbr, varsa kiymetin kendine 6zel durumlan gibi
niceliksel bilgiler birlikte degerlendirilir.

Fonu bilyiikligiiniin yeterli olmadifi durumlarda, islem
hacmi diisik olan piyasada islemlerin gegmesi
nedeniyle, stres altindaki piyasa kosullarinda ¢ok
yiiksek bir ¢ikisin meydana geldifi durumda, fonun
getirisinde kayiplar yagsanabilir

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasithfim1 ifade eder. Sirket faaliyetleri icerisinde

‘operasyonel risk unsuru yaratmis ve yaratmasi beklenen

konular ile riskin gerceklesmgsi durumunday etkileri
listelepir. Riskin meyda
gereken tedbirler
calisanlarina  doyertdori ™

operasyonel risk oTaSimisy

elmemesi igi

girket
yansitilan




3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden;
Portfoytin riskten korunmasi ve/veya yatinm amaciyla
borsada iglem gbren dbviz, kiymetli madenler, faiz ve
finansal endekslere dayalhh vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri dahil edilebilir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE
FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4,15, Madde bulunmamaktadir.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Eurobond degerlemelerine iligkin olarak,
Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
almarak Kurucu y®netim kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslari asafidaki gibidir:

Eurobond ve TL cinsi Eurobondlarin giin sonu
degerlemeleri yapilirken temiz fiyat olarak saat 16:30’daki
Bloomberg generic price ahg fiyati (Bid Price) ve sati
fiyat1 (Ask Price) ortalamasi veya Reuters generic price ahg
fiyan ( Bid Price) ve satig fiyati ( Ask Price) ortalamas:
alimir.

Degerlemede kullamilacak kirli fivat, temiz fiyatin
itzerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi
yoluyla bulunur.Fiyati olmayan Eurcbondlar igin ise, ilgili
piyasada en son yeralan temiz fiyat (ahs fiyat: ve satig fiyati
ortalamasi) aliir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat,
temiz fiyatin Uzerine degerleme tarihine kadarki islemis
faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden;
portfoylin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla
ddviz, kiymetli madenler, faiz ve finansal endekslere dayah
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, varant, sertifika,
ileri valdrlll tahvil/bono, altin ahm islemleri ve difer
herhangi bir ybntemle kaldirag yaratan benzeri islemler
dahil edilebilir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE
FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.15. Portfoy Saklayicisi’min, fon portfyiinde yer
alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasast araglan, kiymetli madenler ile diger
varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon adma agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank’a aktarithr veya sdz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi
Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimlillik ve sorumlulugu devam
eder.

V. FON_ BIRIM PAY DEGERININ, FON |
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak,
Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate ahinarak Kurocu ybdnetim kurulu Karan ile
belirlenen deJerleme esaslari agagidaki gibidir:

a) Borsa Disi Tiirev
stzlegmelerine iligkin degerleme

Portfoye alinmasi1 asamasinda tiirev arag ve
swap sozlesmesinin  degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Opsiyon stzleymelerinde, giincel fiyat kars
taraftan ahnan fiyat Kkotasyonudur, Forward
sbzlesmelerinde giincel fiyat veri dafitim firmalarinin
(Bloomberg, Bloomberg’de yok ise Reuters) forward
deferleme ekranlarinda hesaplanan fiyattir,

Ara¢ ve Swap

Fon’un fiyat agiklama donemlerinde;
Opsiyonlar igin;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel
piyasa fiyatimmn (uziagma fiyatinin)
bulunmadif durumiarda ve, ;

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadif
durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black and Scholes yontemi
ile veya bu ybtntem yeterli goriilmez ise
Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat
hesaplanir ve bulunan fiyat deferlemede
kullamilir. Opsiyon degerlemelerinde gesitli
dayanak varhklar igin asafidaki spot
degerler kullanilir,

Dayanak varhgin;

- Konusunun déviz alhsi olmasi durumunda,
cki en gilncel Tilrkiye




degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmas
durumunda, ilgili endeksin deferleme
giinii itibariyle en giincel 2. seans kapanis
degeri,

- Ortakhk payi olmasi durumunda,
degerleme giinll itibariyle ilgili paymn en
giincel 2.seans kapanis degeri,

- DIiBS olmas: durumunda, degerleme giinii
itibariyle en glincel giinlik agirhkh
ortalama fiyat,

kullanilir.

Farkh dayanak varhklarin ya da karmasik
yapida opsiyonlarin kullamimas: durumunda ise piyasa
fiyatimi en iyi yansitacak ydntemler kullanibir,

Forward sbtzlesmeler icin;

- Forward sbzlesmelerinde giincel fiyat veri
dagitim firmalarinin (Bloomberg,
Bloomberg’de yok ise Reuters) forward
degerleme ekranlarinda TCMB kuruna |
gore hesaplanan fiyattir, Bu fiyat isleme
konu pozisyondaki varhklarin TCMB déviz
kurunu, konu para birimlerinin
swap/forward piyasa faizlerini, stz konusu
islemin Ozelligine ve 11-14.2 sayih Tebli§
diizenlemelerine gore bulunan fiyattir,

Swap sbzlesmeleri igin;

- Defierleme agisindan aym sonucu verecek -
olan gerek tahvil fiyatlamas: ydntemi
gerekse de FRA (Forward Rate Agreement)
yontemi ile bulunan fiyat deZerlemede
kullanihr.

Her iki Stzlesmede Faiz Oranlari igin: ilgili para
birimlerinin 6necelikle Bloomberg’den, bu kaynaktan
veriye erisilememesi durumunda Reuters’den elde
edilen LIBOR ve zimni faiz oranlar dikkate alimr

b) T.C. Merkez Bankasimin (TCMB) ilan ettigi
para birimleri iizerinden ihrag¢ edilmis yabanci para ve
sermaye piyasast araclan, TCMB tarafindan ilgili
yabanci para birimi igin belirlenen doviz alis kuru ile
de@erlenir, TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri icin
Reuters, Bloomberg ve difer veri dagitim kanallarinin
ilgili sayfalarindan alinan déviz ahs fiyatlar: kullamihr,
Bu tiir durumlarda degerlemede kullamlan kur bilgisini
tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

c) “Yabanci Tahvil”

Yabanci tahvillerin degerleme fiyati, Bloomberg -
veri dagitim ekranlarmmin TSI 16:00 - 16:45 arasinda
alinan generic price alis fiyati (Bid Price) ve satis fiyat
(Ask Price) ortalamasina , fon fiyat: hesaplanacak giin
1 itibaru ile birikmis olan kupon faizi eklenerek belirlenir.
Alis ya da satis kotasyonu bulunmamas: durumunda ise
degerlemede kullamlacak kirli iy
kirli fiyatinin ertesi is gin/
bulunur, Tam is gilnil
12:30 saatleri arasinda alinan,




s

kullamlacaktir,

d)“Organize  Piyasalarda  islem  Goren
Opsiyonlar ve Vadeli islem Sozlesmeleri”

Yurtdisi  borsalardan ahman ve satilan
opsiyonlar ve vadeli islem stzlesmeleri igin deferlemede,
Bloomberg ekranlarindan alinan kapams fiyatlan
kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem
geememesi halinde Bloomberg ekranindaki alim satim
kotasyonlarinin ortalamasi kullamhr,

¢)*Eurobond”

Eurobondlarin  deferlemesinde temiz fiyat
olarak, Bloomberg veri dafitim ekranlarindan TSI
16:00 — 16:45 arasindaki generic price ahs fiyati (Bid
Price) ve satis fiyati (Ask Price) ortalamasi alimr ve fon
fiyatt hesaplanacak giin itibar ile birikmis olan kupon
getirisinin ortalama fiyata eklenmesi ile bulunacak kirli
fiyat kullanilir, Ali§ ya da satis kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir -
onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. . Bu hesaplama, tam is giinil
olmayan giinlerde, TSI 12:00-12:30 arasindaki als ve
satiy fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat)
kullamilarak yapihr, Al ya da satig kotasyonu |
bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak
kirli fiyat, bir énceki temiz fiyatin {zerine deferleme
tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla
bulunur.

f)“ileri Valérlii Tahvil Bono islemleri”

ileri valérli alman Devlet i¢ Bor¢lanma
Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DiBS’lerin
arasma dahil edilmez. fleri valorlii satilan DIBS’ler ise
valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya
ve degerlenmeye devam eder. lleri valorii DiBS ahm ve
satim islemleri ayn bir vadeli islem sbzlegmesi olarak
degerlenir. Iglem tutarlari ise valér tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorlii sozlesmenin degeri ahs ve sati§
islemlerinde aym ybntemle hesaplanirken islem ahg ise
pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy
degeri tablosuna yansir, Aynt valtrde ve ayn nominal
deferde hem ahs hem de satiy yapilmis ise portfGy
degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat ahg
islemi pozitif (+) satiy islemi ise negatif (-) olarak
goziikecektir. Bu sekilde agtifi pozisyonu ters iglemle
kapatmis olan fonlarda bu iglemler portféy degeri
tizerinde bir etki yaratmayacaktir,

fleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki
formiile gore yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik
Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Defer: Alim satim yapilan DiBS’in nominal
degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BiAS’ta
valor tarihi islemin valdr tarihi ile aym olan islemlerin
agirhkh ortalama faiz orani, yoksa deferleme giinlinde
BiAS’ta aym giin valorlii gergeklesen islemlerin agirhkl
ortalama faiz orami, yoksa en son aym giin valdrli
olarak islem gdrdiigil glindeki aym giin valdrli
“istemlerin agirhkh ortalama fajz orani, bu da yoksa
ihrac tarihindeki bilesik faiz orm&:

g)*lleri ValdH 5
-Altin spof islémle

BiAS™in ilgili Giin

n mleri”
e
Biilteni'nd +0) valorlii
= I 4

N




5.6. Madde bulunmamaktadir.

USD/ons islemleri ic¢in agiklanan afirhkh ortalama
fiyatin kullanilmas,

Stz konusu islemlerin portfdye aliminda alyg
fiyatinin, alim tarihinden baslamak iizere ise BIAS’ ta
defierleme giinil itibariyle olusan fiyatlarini; Finansal .
Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinin birinci fikrasinin
(a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

-Yalorlii islemlerde;

BiAS*mn ilgili Giinliik Bilteni’nde ilgili valorli
USD/ons (T+1) ila (T+9) islemleri igin agiklanan agirhkh
ortalama fiyatin kullamimas,

Soz konusu iglemlerin portfiye alimmnda ahs
fiyatinin, alim tarihinden baglamak iizere ise BIAS’ ta
degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinin birinci fikrasinin
(a) bendi uyarinca hesaplanmasz,

Degerlemenin @ bu  Rehber’in @ (5.3.) nolu
bolimiiniin (a) ve (b) bentleri uyarineca yapilmasi

gerekmektedir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere
iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi
tarafindan borsa dii tiirev arag sdzlesmelerinin “adil
bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar igin
“Black&Scholes ydontemi veya bu ybntem yeterli
giriilmezse Monte Carlo simillasyonu”; Forward
sozlegmeler i¢in “Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gbre bulunan dayanak’
varlik spot degerleri, deferleme giinit ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giln sayisi1 ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlar: kullaniimak suretiyle”,
ve Swap sozlesmeleri igin ise “bugiinkii deger
hesaplama” ybtntemleri kullanilarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda
karsilagtirma yapilarak kontrol edilir. Bu kontroller
sirasinda yapilacak hesaplama, Bloomberg FX Forward
Calculator, Reuters Swap Points and Qutrights veya
giivenilirlii test edilmis benzer ekranlar aracihifi ile
yapilmaktadir.

Teorik fiyat ile karst tarafin verdifi fiyat
arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan
limitler olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul
edilebilir seviyesi olan ilgili limitlerin agilmasi halinde,
fiyat iyilestirilmesi icin yeniden kar;n kuruma
basvurulur. Kars kurumdan alinan fiyat
iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin
iizerinde olmaya devam ediyorsa, karyt kurumun
kullandifi hesaplama parametrelerinin agiklanmasi
talep edilir. Kargi kurumdan alnan son fiyatin da
belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, iglemin .
ger¢eklegebilmesi icin yazilh ve gerekgeli st diizey
yonetim onayi ile alinan son fiyat iizerinden islem
gergeklestirilir. Ayhik olarak bu limitler ve asimlar kars
taraf Kredi riski raporlamasinda takip edilir ve efier
asim var ise Risk Yonetimi Komitesine raporlanir.

Borsa dist repo-ters repo sbzlesmelerinin
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi
zorunludur., Adil fiyat kontrolii agafidaki sekilde

Seyapihr:

Borsa digi repo-ters rep6 sbzlesmeleri igin adil
fiyat, BIST Borg¢lanma Ara¢lari Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazar’nda aygr giin jlgili vadede gerce
ortalama faiz oranilfic. 0%
portfoye, dahil edilmesk
BIST’de islem gecmemis




VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM
ESASLARI

6.7. Alim Satima Aracilik Eden Kurvluglar ve
Alim Satim Yerleri:

Katilma paylanmin alim ve safime kurucunun yam stra
TEFASa iye olan fon dagitim kurulugtart aracihfiyla da
yapihr. Uye kuruloslara asagida yer alan linkten ulagilmasi
mimkindiir.

hitp:/fvww.takashank. com.frver/Say falar/ TEFAS-
Lyeler.aspi

Aynca, katilma payt alm satimma aracibk  edecek
agagrdaki kurumlar ile kurucu arasinda aktif pazarlama ve
dagitim stzlegmesi imzalanmigtir.

UNVAN "ADRES TELEFON
_NO
HSBC Esentepe (212)376 46
YATIRIM ‘Mah.Bilytikdere | 00
MENKUL Cad. No:128
DEGERLER 34394 Sigli -
AiS. IST.
HSBC BANK -Esentepe (212)376 46
A:S. Genel Mah.Bilylikdere | 00
MudiiFltk ve Cad. No: 128
Tilm Subeler 34394 Sigli—
IST.
_VYH.  FON MALVARLIGINDAN
KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:
7.1 Fonun Malvarlifindan Karsilanan
Harcamalar

Fon varlifitndan yapilabilecek harcamalar agagida yer:

almaktadir. o
1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tirlit iicretler,
2} Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde
ddenen her tirid vergi, resim ve komisyonlar,
3} Ahnan kredilerin faizi;
4) Portfiye alimlarda ve portféyden satmlarda
tdenen  aracilik kon‘ilsyon!arl {yabaner  para
cinsinden vapilan. giderler TCMB déviz satig kuru
tizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),
5 Portfoy yonetim Gcreti,
6) Fonun mitkellefl oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kurulugtaring tdenen denetim
licreti,
8) Mevziat: geregi yapiimast zorunlu ilan giderleri
9) Takvim yily esas almarak Giger ayhk dﬁnemlérm

4t

kogullarinm -orialama faiz oram ile islem yapmiak icin
uygun  olmamasi  dorumunda  portfoy  yéneticlsi
tarafindan en az 3 mali kurulustan fiyat teklifieri alir,
Adil fiyat, alipan fiyatlarin ortalamasidir.. Bu hususa
iliskin yiintem ve siirecler Kuruew’nun
soramlulugundadar,

Vi, KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM
ESASLARI

6.7. Alim Sauma Aracthk Eden Karuluglar ve
Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarintn alim ve satimi kurucunun yam stra
TEFAS'a ttye olan fon- dagiem kuruluslan aracihifiyla da
yapihr. Uye kuruluglara asafiida yer alan linkten ulasilmasi
miimkiindilr,

http://wwiv takasbank.cont.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-
Uyeler.aspx

Ayriea, kat(lma payi ahm satunina aracilik edecek asagdaki
kurumlar fle kurucn arasinda aktif pazarlama ve dagitim
stizlesmesi imzalanmshir. . HSBC Bank A.S. subelerinin |
yanisira  ATM, Telefor Bankscil@i  veé  internet.
Bankaewhfli gibi alternatif dafiiim Kavallarindan da
ahm satim yapilabilmektedir

T TELEFO

[ UNVAN ADRES
NNO
HSBC Esentepe (212)376
YATIRIM Mah.Bilyilkdere 46 00
MENKUL Cad. No:128
DEGERLER 34394 Sisli—
AS. IST.
HSBC BANK Esentepe (212)376
1 A.S. Genel Mah.Bityilkdere 46 00
Mudtiriik ve i Cad, Noi128
Tiiim Subéler 34394 Sish —
IST.
VIL FON MALVARLIGINDAN
KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGY GIDERLER:
7.i. _ Fonun Malvarhifindan _ Karsilanan-

Harcamalar

Fon wvarhfindan vyaptlabilecek harcamalar agagida
yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her iirlii Qeretler,
2) Varhklarm nakde cevrilmesi ve transferinde
tidenen her tiirlll vergi, resim ve koniisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Porifsye alimlarda ve porifSyden satimlarda
ddenen aracihk komisyonlar, (yabant:l para

cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz saby kuru
izerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yinetim dcreti,

6) Fonun milkellefl oldugu vergi,

7 Bagimsm denetim kuru]uslanna ddenen -denetim

son i3 ginimde fonun toplam degeri ﬁzermden '

hesaptanacak Kurul dicreti,




10) Kargtlagtirma dlgitii giderleri,
11) KAP Ucreti,
12) Kurulca uygun goritlecek diger harcamalar.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alm
Satimmna Aracihk Eden Kuruluslar ve Aracilik Islemleri
f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.{VIOP, sabit getirli ve
kesin alim satim islemleri) ve HSBC Bank A.S.(Kiymetli
maden iglemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik
islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer
almaktadir;

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:
Borsa Istanbul’un uyguladif: islem
komisyonlar: uygulanmaktadir.

2) Kesin alim satim komisyonu: Borsa

istanbul’un uyguladig islem komisyonlari
uygulanmaktadir.

3) Kiymetli Maden Komisyonu: Borsa
istanbul’un uyguladig islem komisyonlari
uygulanmaktadir.

4) VIOP kontrat islemleri %0,015
(Onbinde birbuguk + BSMV)

IX. FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARI VE FONLA iLGiLi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.10. Madde bulunmamaktadir.

11) E-Defter (mali mihiir, argivleme ve kullanim)
ve E-fatura (arsivieme) uygulamalar: nedeni ile
Odenen hizmet bedeli,

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin -
yetkili meslek mensubu iicreti,

13) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu
defterlere iliskin noter onayi giderleri,

14) Tiizel kigi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Kargsilastirma o6lgiitii veya csik defer

giderleri,
16) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ablm |
Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve Aracilik islemleri
i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfiyiinde yer alan varliklarin alim satimina
HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.(VIOP , Sabit Getirili
ve Kesin alim Satim islemleri), HSBC Bank PLC
(Eurobond) ve HSBC Bank A.S.(Dbviz, Kiymetli Maden
islemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri
i¢in uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Kira
Sertifikalar1 Komisyonu:
a) Kesin Ahm Satim islemleri (09:30-
14:00 arasi): Yiizbinde 1,05 + BSMV
b) Kesin Alim Satim fislemleri (14:00-
17:30 arasi): Yiizbinde 4,20 + BSMV
¢) Hazine ihalesi islemleri
: 0 )
2) Repo / Ters Repo Pazan Islem
Komisyonu:
a) O/N islemler (09:30-14:00 arasi)
: Milyonda 5,25 + BSMV
b) O/N islemler (14:00-17:30 arasy)
: Yiizbinde 1,05 + BSMV
¢) O/N Hari¢ lIslemler (09:30-14:00
: Milyonda 5,25%giin sayisi + BSMV
d) O/N Harig Islemler (14:00-17:30
arast) : Yiizbinde 1,05%giin sayis1 +
BSMV
3) Kiymetli Maden Komisyonu: BIST e
ddenen iglem komisyonu onbinde 1,05
ile onbinde 1.575 arasindadir. Isleme
aracilik eden yatinm kurulusuna ayrica
komisyon ddenmemektedir.
4) VIOP kontrat islemleri
(Onbinde bir + BSMV)
5) Takasbank
Komisyonu:
a) 1-7 giin arasi vadeli islemler
Yiizbinde 2,10 + BSMV
b) 7 giinden uzun vadeli iglemler :
Milyonda 2,625%giin sayist + BSMV
6) Borsa istanbul Para Piyasasi islem
Komisyonu: Milyonda 2,10*giin sayisi + BSMV

arasi)

%0,01

Para Piyasasi islem

IX. FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARI VE FONLA \)LGlLi BiLGILERIN
ACIKLANMA SEKLI ~

19.10. Borsady
portfoyiine dahil edil

in fon
siizlesme
enin . vadesi,

le-ters repo isle

i \balinde en

icinde sbzl

tarihini /takip eden is g




faiz oram, kargi tarafi ve kars tarafin derecelendirme
notu KAP’ta aciklanir,
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