HSBC PORTF(QY BIiRINCi SERBEST (DOViZ) FON
iZAHNAME DEGISIKLIiGI

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan Q.k.!J.Qf2019 tarih ve 12233903-903.04-€. 13552
sayih izin dogrultusunda HSBC PORTFOY BIRINCI SERBEST (DOVIiZ) FON izahnamesinin
Kisaltmalar bslimi, 1.2.1., 1.2.2., 1.3, 14, 1.6, 2.3,, 5.5, 5.6., 7.1,, 7.1.1. ve 7.1.2. maddeleri

degistirilmig, 4.15. maddesi izahnameye eklenmisgtir:

ESKi METIN YENi METIN
KISALTMALAR KISALTMALAR
Portfoy Saklayicisi istanbul  Takas wve Portfty Saklayicisi Tiirk Ekonomi
Saklama Bankas1 A.S. Bankasi A.S.

1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portfoy Saklayicisi
Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin
Bilgiler

Portfdy Saklayicist'nin

1.2. Kurucu, Ybdnetici ve Portféy Saklayicisi
Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki
Bilgiler

Belgelerine iliskin

Portfoy Saklayicisi’mn

Unvani: Istanbul  Takas ve Unvani: Tiirk Ekonomi
Saklama Bankasi A.$ Bankasi A.S
Portfdy Saklama | 24/07/2014  tarih  ve Portfdy Saklama | 17/10/2014 tarih ve
Faaliyetine Fh;km 23/762  sayih  Kurul Faaliyetine ligkin | 30/1000 sayih Kurul
Kurul Karar Tarihi ve | toplantisinda  alinan Kurul Karar Tarihi ve | toplantisinda  alinan
Numarast karar, Numarasi karar.
1.2.2. iletisim Bilgileri 1.2.2, iletisim Bilgileri
Portfoy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankast Portfoy Saklayicist Tirk Ekonomi Bankast A.S. nin
A8, 'nin . : Merkez adresi | TEB Kampiis C ve D Blok
Merkez  adresi  ve | Merkez Mahallesi ve internet | Saray Mah. Sokullu Cad.
internet sitesi: Merkez Caddesi No 6 sitesi: No:7A - 7B Umraniye 34768 /
Sisli Istanbul, iSTANBUL
www.takasbank.com.tr www.teb.com.tr
Telefon numarasi: +90 212 3152525 Telefon +90 216 635 35 35
numarasi:
1.3. Kurucu Ydneticileri 1.3. Kurucu Ydneticileri
Adi Gorevi Sen 5 Yilda | Tecriibesi | | ['Ad Gorevi Son 5 Yilda | Tecriibesi
Soyad Yaptigi  Igler Soyadi Yaptign fsler | (Y1)
(Y1l-Sirket- (Yil-Sirket-
Gorev) Giérey)
Mayis 2017 - Mayis 2017 -
...... HSBC HSBC
Global Global
Services (UK) Services (UK)
Ltd. Ltd.
i |11 Yo o (o L
Taylan Kurulu Taylan Yainietin auls  HERC
Bank  AS. 120 Kurulu Bank AS. |20
Turan Baskan Turan
Yrd. Genel Miidir Baskani. Genel Mudir
Yardimeisi Yardimcisi
2009- .201‘1 /’2009- 2011
HSBC Birlesik HSBC Birlesik
Arap Arap
Emirlikleri Emirlikléri
Kiiresel "Kiiresel B




1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi

HSBC Yatinm Menkul

Degerler A.S.nezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiriine iligkin bilgiler asagidaki
gibidir.

Adi Gorevi | Son 5 Yilda | Tecriibesi

Soyadi Yaptigi isler (Yil-

Sirket-Gorev)
Sevda | Fon 2000-.... - HSBC | 22
Arslan | Midirii | Yatunm Menkul

Baskan Nisan 1999
Adgustas }:';gEBSE Yerli Yonetim g::?kc- AS
Bank AS Oexy l‘(uru!u Finansal N
£ 2w Kinl Uyesi
’ Yonetim Genel Miidiir Kontrol Grup
Burgin Kurulu Yardimcisi 21 Baskani
Ozan Uvesi Ekim  2013- Yonetim Aralik 2013-
e Temmuz 2015 _— el T HSBC
HERC  Bank Balken | Uyesi (lg | B2k AS. Ig ),
AS. Vergl Billu Kantrolden Fentral
Grup Baskant i Kidemli
Sorumlu) i
Yonetim Arahk 2013- Yoneticisi
Banu Kurulu | e HSBC Ocak 2017-.....
Balkan Uyesi (l¢ Bank A.S. ig 21 HSBC Bank
. Kontrol A.S. Bireysel
Billur Kontrolden Kidemli Bankacilik
Sorumlu) Y bneticisi A Yonetim GMY
Ocak  2017- Ygz‘;l Kurulu Ekim  2014- | 21
S HSBC Uyesi Arahk 2016
Bank AS. HSBC Bank
Bireysel A.§. Bireysel
Yénetim Bankacihk Bankacilik
Ayse Earids Gl\fﬁ' 21 Grup Bagkani
Yenel ol Ekim 2014- 2012-......
s Aralik 2016 — HSBC Bank
HSBC Bank Suat Ku'.fﬁ.ii" AS.  Teftis |
A.S. Bireysel Tokgdzlil Uvesi Kurulu
Bankacilik y Kidemli
Grup Bagkani Y bnetici
Mart 2016-..... Haziran 2018-
HSBC Bank HSBC
A.S. Denetim Portfdy Genel
: Kidemli Miudur
Fukis Y"“"l"m Yaoneticisi s — Nisan 2016 —
Tagba | Kosulw | oe o6 2013 . onetim | yosiran 2018
Hursitoglu | Uyesi Subat 2016 N_[Igﬁn ISuru!u HSBC Portfdy
HSBC Bank pimgek | Lysst/ Genel Maudir | 26
A.S. Denetim AR aendel Yrd.
| Yéneticisi o Eylal  2014-
Haziran 2018- Mart 2016
HSBC HSBC Portfoy
Portfdy Genel Kidemli
Miudiir Yonetici
’ Nisan 2016 -
. YOnetim Haziran 2018
Nilgiin Kurulu HSBC Portfoy
il L Genel Mudur | 2
Ata Genel vrd
Mine Eylil  2014-
Mart 2016
HSBC Portfoy
Kidemli
Yonetici

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.S.
nezdinde olusturulmustur Fon midiiriine iligkin bilgiler
asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda | Tecriibesi
Soyad: Yaptin  lsler
' (Yil-Sirket-
Giyev) .
Ozlem .| Fbo dhnetici  2007-
Aygil | Mik ﬂ Thrk
' cascr nomi




Degerler A.S. - Fon
Mudirt

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya
Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve Fonun
BaZimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin
i Olusturuldugu Kurum
Fon - HSBC Yatinm Menkul
birimi Degerler A.S.
ic kontrol | HSBC Portfiy Yénetimi A.S.
sistemi
Risk Yonetim | HSBC Portfoy Ydnetimi A.$.
sistemi
Teftis birimi HSBC Portfy Yénetimi A.S.
Aragtirma HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
birimi

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

I1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI,
YATIRIM STRATEJiSi ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon portfoyiinitn ybnetiminde ve yatirim
yapilacak varliklarin segiminde Teblig’in 4. maddesinde
belirtilen varhik ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden serbest fon nitelifine uygun bir portfy
olusturulmasi esas almir,

Fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak
Hazine ve Maliye Bakanhig ile yerli ihraggilarin doviz
cinsinden ihrag edilen dis bor¢lanma araglarina yatirilir.
Fon toplam degerinin geriye kalan kisrm ise yabanci
ihraggilarm para ve sermaye piyasas! araglarina ve/veya
Turk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirihr,

Fonun ana yatrim stratejisi, yabanci para
cinsinden kamu ve O6zel sektér borglanma araglarina
yatiim yaparak ABD Dolari cinsinden strdtrillebilir faiz
geliri elde etmektir.

TL cinsi varliklar olarak; yerli ihraggilara ait
paylar (gayrimenkul yatirim ortaklig1 paylar, menkul
kiymet yatinm ortaklig: paylari), 6zel sektor ve kamu
borglanma araglari, yurt disinda ihrag edilmis olan TL
cinsi menkul kiymetler, vadeli mevduat, katilma hesabi,
varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul
kiymetler, mevduat sertifikalari, gelir ortakhigi senetleri,

gelire endeksli senetler, TCMB, Hazine ve Maliye

Bakanlig, ipotek finansman kuruluslan tarafindan ihrag

[ | Bankas: A.S. | |

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya
Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve Fonun
Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin
blion Olusturuldugu Kurum

Tiirk Ekonomi
Fon hizmet birimi Bankasi ASS.
. HSBC Portfoy
I¢ kontrol sistemi Yénetimi A.S.

HSBC Portfoy
Risk Yonetim sistemi Yonetni A8,

HSBC Portfsy
T Dl Yonetimi A.S.

HSBC Portfby |
Arastirma birimi Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir.

I1. FON PORTFOYUNUN YONETIiMI,
YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon portfSyiiniin ybnetiminde ve yatinm
yapilacak varliklarin se¢iminde Teblig'in 4. maddesinde
belirtilen varhk ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden serbest fon niteliine uygun bir portfoy
olusturulmas: esas alinir.

Fon toplam deZerinin en az %80’ devamh olarak
Hazine ve Maliye Bakanhgi ile yerli ihraggilarin doviz
cinsinden ihra¢ edilen dig borglanma araglarina yatirihir.
Fon toplam degerinin geriye kalan kismi ise yabanci
ihragcilarin para ve sermaye piyasas: araglarina ve/veya
Tirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasast araglarina
yatirihr.

Fonun ana yatinm stratejisi, yabanci para
cinsinden kamu ve O6zel sektSr borglanma araglarina
yatirim yaparak ABD Dolart cinsinden siirdiiritlebilir faiz
geliri elde etmektir.

TL cinsi varhiklar olarak; yerli ihraggilara a't
paylar (gayrimenkul yatinm ortakh@ paylari, menkul
kiymet yatinm ortakhg1 paylari), ©zel sektér ve kamu
borglanma araglari, yurt disinda ihrag edilmis olan TL cinsi
menkul kiymetler, vadeli mevduat, katilma hesabi, varliga
dayali menkul kiymetler, wvarhk teminath menkul
kiymetler, mevduat sertifikalari, gelir ortaklhigi senetleri,
gelire endeksli senetler, TCMB, Hazine ve Maliye
Bakanli&, ipotek finansman uluslan tarafindan i

edilen para ve sermaye piyasasi araglan altin ve diger ﬁ?;ﬁ:n?mn?a;:n P diiilei:aﬁzl;al?m , ilf:r
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag S - A oy

edilen sermaye piyasaly a . kiymeth ler diin
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edilen sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler 6diing
sertifikasi, fon (borsa yatmim fonu, gayrimenkul yatirim
fonu, girisim sermayesi yatinm fonu) katilma paylan,
repo/ters repo iglemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul
sertifikalar), varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurtigi
organize para piyasas: islemleri, VIOPta islem goren
vadeli islem sozlesmeleri ve opsiyonlar ile Kurulca uygun
gorillen diger yatirim araglarina yatinm yapabilir. Ayrica
yapilandirilmig iiriinler, ikraz istirak senetleri, varhga
dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul
kiymetler fon portfoyiine dahil edilebilir.

Doviz cinsi varliklar olarak; gelismis tilkeler ile
Tiirkiye de dahil olmak Uzere gelismekte olan filkelerde
kamu ve ozel sektér tarafindan ihrag edilen doviz
cinsi/dbvize endeksli borglanma araglari, eurobondlar,
ortaklik paylan, depo sertifikalar, yatiim fonlar (borsa
vatrim fonlan, gayrimenkul yatinm fonlan, girisim
sermayesi yatnm fonlar), altn ve diger kiymetli
madenler, yapilandinnlmig yatirim araglari, varantlar,
sertifikalar, borsada iglem goren veya borsa dis1 tilrev
araglar fon portfSyiine dahil edilebilir.

Fon’a getiri yaratmak ve risklerin kontrolii
amaciyla kaldiragh islemler yapilabilir. Bu islemler iginde
vadeli islem s6zlesmeleri (forward ve future sézlesmeleri),
opsiyon ve swap sozlesmeleri, sakl tiirev araglar, varant,
sertifika, ileri valorlit islemler, repo islemleri, kredi
kullanim, agifa satiy ve diger kaldirag yaratan benzeri
islemler yer alabilir. Kaldirag kullamm fonun
volatilitesini artirabilir ancak kaldirag yaratan iglemlerden
kaynaklanan risk bu izahnamede yer verilen limitleri
agmayacaktir. Kaldirag yaratabilecek iglemler; vadeli
islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da &deme
karsihigi islem yapilabilmesine imkan saglayan tiirev arag
islemleri, fon portfoyiindeki varliklarin teminata verilmesi
ile yapilabilecek kaldiragh islemler ve kredi kullamlarak
kredili menkul kiymet alimi ve agia satiy gibi diger
borglanma ydntemleriyle gergeklestirilebilir,

Fon yapilan islemlerle ilgili olarak ilgili
mevzuatta belirlenen esaslar gergevesinde varhklarim
teminat olarak gosterilebilir.

Fon 6ding menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet islemi ve agifa satis islemleri
gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortakhik
paylan ve kiymetli madenler dding islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan
dolayi ¢diing menkul kiymet islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere
dair uygulanacak esaslar ise Yatim Fonlarina lliskin
Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Ayrica Fon, Teblig’in 25. maddesi uyarinca
Teblig’in 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy ve
islem sinirlamalarina tabi degildir.

—

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI
VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.15. Madde bulunmamaktadir.

sertifikasi, fon (borsa yatiim fonu, gayrimenkul yatinm
fonu, girisim sermayesi yatinm fonu) katilma paylarn,
repo/ters repo islemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul
sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurtigi
organize para piyasasi iglemleri, VIOP’ta islem goren
vadeli islem sdzlesmeleri ve opsiyonlar ile Kurulca uygun
goriilen diger yatinm araglarina yatinm yapabilir. Ayrica
yapilandinlmis diriinler, ikraz istirak senetleri, varhifa
dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler
fon portfdyline dahil edilebilir.

Déviz cinsi varliklar olarak; gelismis iilkeler ile
Turkiye de dahil olmak iizere gelismekte olan illkelerde
kamu ve ozel sektdr tarafindan ihrag edilen déviz
cinsi/dovize endeksli borglanma araglari, eurobondlar,
ortakhik paylari, depo sertifikalar, yatinm fonlari (borsa

yaurim fonlar, gayrimenkul yatmm fonlam, girisim
sermayesi yatrim fonlari), alin ve diger kiymet'i
madenler, yapilandinlmis yatirim araglan, varantlar,

sertifikalar, borsada islem goren veya borsa disi tlirev
araglar fon portfdyiine dahil edilebilir.

Fon'a getiri yaratmak wve risklerin kontrolii
amaciyla kaldiragh iglemler yapilabilir. Bu islemler iginde
vadeli islem sbzlesmeleri (forward ve future stziesmeleri),
opsiyon ve swap stzlesmeleri, sakh tiirev araglar, varant,
sertifika, ileri valorlit islemler, repo islemleri, kredi
kullamimi, agifa satis ve difer kaldira¢ yaratan benzeri
islemler yer alabilir. Kaldira¢ kullanimi fonun volatilitesini
artirabilir ancak kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan
risk bu izahnamede yer verilen limitleri agmayacaktir.
Kaldirag yaratabilecek islemler; vadeli islemler ve
opsiyonlar gibi teminat, prim ya da tdeme kargihfii islem
yapilabilmesine imkan saglayan tiirev ara¢ islemleri, fon
portfoylindeki  varliklarin  teminata  verilmesi ile
yapilabilecek kaldiragh islemler ve kredi kullamlarak
kredili menkul kiymet alum ve acifa saus gibi difer
borglanma ytntemleriyle gergeklestirilebilir.

Fon yapilan islemlerle ilgili olarak ilgili mevzuatta
belirlenen esaslar g¢er¢evesinde varliklarim teminat olarak
gosterilebilir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet islemi ve agifa satis islemleri
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik
paylan ve kiymetli madenler &diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan
dolay: 6diing menkul kiymet iglemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odting islemlere
dair uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarina Iligkin
Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir,

Aynca Fon, Teblif’in 25. maddesi uyarinca
Teblig’in 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy ve islem
sinirlamalarina tabi degildir.

Fon portfiylerinde yer alan repo isiemine konu
olabilecek varhklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa disi repo yapilabilir, Borsa disinda
taraf olunan ters repo sbzlesmelerine, fon toplam
degerinin en fazla %10’u kadar yatinm yapilabilir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI
VE FON MALVARL!GI IN AYRILIGI

4.15. Portfoy 'S yltﬁu‘mn. fon
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V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslari asagidaki gibidir:

a) Borsa Digi1 Tiirev Arag ve Swap stizlegsmelerine
iligkin degerleme

Portféye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap
sbzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanibr.
Opsiyon sdzlegmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan
fiyat kotasyonudur. Forward sbzlesmelerinde giincel fiyat
veri dagiim firmalarinin (Bloomberg, Bloomberg’de yok
ise Reuters) forward degerleme ekranlarinda hesaplanan
fiyatur. Swap islemlerinde giincel fiyat veri dagitim
firmalari (Bloomberg, Bloomberg’de yok ise Reuters)
veya karsi taraftan alinan fiyattir.

Fon’un fiyat agiklama dtnemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak fizere glincel piyasa
fiyatinin bulunmadig durumlarda ve

- Karg1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadig
durumlarda

opsiyonlar i¢in Black&Scholes ybntemi veya bu
yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu,
Forward sézlesmeler igin dayanak varhgin spot fiyat ve
faiz oranlar1 ve Swap stzlesmeleri igin dayanak varlifin
spot fiyati ve faiz oranlari ve Swap sozlesmeleri i¢in
bugiinkti deger hesaplama y&ntemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullandir.

b) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi
para birimleri tizerinden ihrag edilmis yabanci para ve
sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci
para birimi igin belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir,
TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters,
Bloomberg ve diger veri dagitim kanallarinin ilgili
sayfalarindan alinan déviz ahs fiyatlan kullamibr, Bu tir
durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

c)“Yabanct Ortaklik Paylan™, “Yabanci Borsa
Yatirim Fonlan™ ve “Amerikan ve Global Depo
Sertifikalari (ADR/GDR)” igin degerlemede, 18:00°daki
Bloomberg alig fiyau ve satig fiyati ortalamasi veya
Reuters alig fiyati ve satig fiyati ortalamas: kullanihir
(Bloomberg, Bloomberg’de yok ise Reuters). Degerleme
glint borsada islem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapamig fiyati kullanilacaktir. Fiyat
hesaplama giinil tam is giinQl olmayan giinlerde de son
iglem tarihindeki borsa kapams fiyati kullanilacaktir.

d) “Yabanci Tahvil”

Yabanci tahvillerin degerleme fiyati, Reuters veri
dagitim ekranlarinin TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan
agirlikh ortalama fiyatlarina, fon fiyati hesaplanacak giin

sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger
varhklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan
varhiklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank’a aktarihr veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi
Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimlitlilk ve sorumlulugu devam
eder.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslari asagidaki gibidir:

a) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap sOzlesmelerine
iliskin degerleme

Portfiye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap
stzlegmesinin degerlemesinde gincel fiyat kullanilir,
Opsiyon stzlesmelerinde glincel fiyat kars: taraftan alinan
fiyat kotasyonudur. Forward sézlesmelerinde giincel fiyat
veri dagitim firmalarimin (Bloomberg, Bloomberg’de yok
ise Reuters) forward degerleme ekranlarinda hesaplanan
fiyattir,

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde;
Opsiyonlar igin;

- Degerlemede kullamilmak iizere giincel piyasa
fiyatinin (uzlagma fiyatinin) bulunmadigi durumlarda ve

- Kary1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi
durumlarda

Opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi ile
veya bu yontem yeterli gorillmez ise Monte
Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanir
ve bulunan fiyat degerlemede kullamilir,
Opsiyon degerlemelerinde ¢esitli dayanak
varhklar i¢in asagidaki spot degerler
kullambir.

Dayanak varligin;

- Konusunun ddviz alist olmasi durumunda,
degerleme giiniindeki en giincel Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. déviz ah§
kuru, konusunun dbviz satisi  olmasi
durumunda ise Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 A.$. d8viz satig kuru degeri,

- BIST ortakhk pay endeksi olmasi
durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii
itibariyle en gilncel 2. seans kapanis degeri,

- Ortaklik pay: olmast durumunda, degerleme
glni itibariyle ilgili paymn en giincel 2.seans
kapanis degeri,

- DIBS olmasi durumunda, degerleme gini
itibariyle en giincel giinlitk agirhkh ortalama
fiyan,

kullanilir.

Farkh dayanak varllk:-a:&;ﬁ ya da karmagik yapida_

opsiyonlarin kullamlmasi durumunda ise piyasa fiy

iyi yansitacak yontemlegkullandit.

Forward sézlesmeler icin; '

i




itiban ile birikmis olan kupon faizi de iizerine eklenerck
belirlenir. Alis ya da satig kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir
dnceki giiniin kirli fiyatmin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinil olmayan giinlerde,
TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alinan agirhkh
ortalama fiyatlar kullamlacaktir.

e)“Organize Piyasalarda Islem Géren Opsiyonlar
ve Vadeli Iglem Sozlesmeleri”

Yurtdisi borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar
ve vadeli iglem sozlesmeleri igin degerlemede, Bloomberg
ekranlarindan alnan kapamyg fiyatlart kullanilacaktir.
Degerleme glnil borsada islem gegmemesi halinde
Bloomberg ekranindaki alim satim kotasyonlarmin
ortalamasi kultanilir.

f)*Eurobond” ve *Yabanci Kira Sertifikalar:
(SUKUK)”

Eurobondlarin ve yabanci kira sertifikalarinm
degerlemesinde temiz fiyat olarak, Bloomberg veri
dagiim ekranlarindan TSI 16:30 daki generic price ahs
fiyati (Bid Price) ve satis fiyati (Ask Price) ortalamasi
veya Reuters generic price alig fiyati ( Bid Price) ve saug
fiyati ( Ask Price) ortalamasi alinir ve fon fiyan
hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis olan kupon
getirisinin eklenmesi ile hesaplanmg kirli fiyat kullamlir,
Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:30
daki alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz
fiyat) kullamlarak yapilir. Alis ya da satis kotasyonu
bulunmamas1 durumunda ise degerlemede kullanilacak
kirli fiyat, bir onceki temiz fiyatin ilizerine degerleme
tarihine kadarki iglemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

g)'Yapilandirilmig Yatirim Araglar”

Deperlemede borsada ilan edilen fiyatin
kullanilmas: esastir. Degerleme giinil borsada islem
geememesi halinde borsada islem gordiigi son fiyat
(borsada hi¢ islem gbrmemesi durumunda ihrag fiyati)
kullamlir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallari (Bloomberg, Bloomberg’te yok ise Reuters)
aracihifiyla fiyatu ilan edilen yapilandinlmig yatinm
araglari igin degerlemede glincel ahs fiyat: kullamilir,

h)“ileri Valorli Altin iglemleri”

lleri valorlg altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler
Piyasas1 giinliik biiltenindeki USD/ons islemleri igin
agiklanan agirlikh ortalama fiyat baz alimir. islem valtriine
kadar degerleme yapilan giinlerde ise biltende islem
valdriine ait fiyat bulunmasi halinde ilgili fiyat,
bulunmamas: durumunda ise valor tarihinden islem
tarihine dogru geri gidilerek bulunacak ilk fiyat degerleme
fiyati olarak baz alinir,

1)*lleri Valérlii Tahvil Bono Islemleri”

ileri valorlu alinan Devlet ¢ Borglanma Senetleri
(DIBS) valér tarihine kadar diger DiBS’lerin arasina dahil
edilmez. fleri valdrli satilan DIBS’ler ise valor tarihine
kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye
devam eder. ileri valoérlt DIBS alm ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem
tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir. po

tleri valérlit sozlesmenin degeri alis ve satis
islemlerinde aym yntemle hesaplamirken iglem alis ise
pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfty

- Forward stzlesmelerinde giincel fiyat veri
dagitim firmalarinin (Bloomberg,
Bloomberg’de yok ise Reuters) forward
degerleme ekranlarinda TCMB kuruna goére
hesaplanan fiyattir, Bu fiyat isleme konu
pozisyondaki varhklarin TCMB daviz
kurunu, konu para birimlerinin swap/forward
piyasa faizlerini, s6z konusu iglemin
ozelligine ve [1-142 sayih  Teblig
diizenlemelerine gére bulunan fiyattir,

Swap stzlesmeleri igin;

- Degerleme agisindan aym sonucu verecek
olan gerek tahvil fiyatlamasi y6ntemi gerekse
de FRA (Forward Rate Agreement) yintemi
ile bulunan fiyat degerlemede kullanihir.

Her iki Sozlesmede Faiz Oranlan Igin: llgili para
birimlerinin 6ncelikle Bloomberg'den, bu kaynaktan veriye
erigilememesi durumunda Reuters’den elde edilen LIBOR
ve zimni faiz oranlari dikkate aliir

b) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi
para birimleri @izerinden ihrag¢ edilmis yabanci para ve
sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci
para birimi igin belirlenen ddviz ahs kuru ile degerlenir.
TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters,
Bloomberg ve diger veri dagitim kanallarinm ilgili
sayfalarindan alinan doviz alig fiyatlari kullanilir. Bu tir
durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir,

c) “Yabanct Ortakhik Paylar”, “Yabanci Borsa
Yatinm Fonlar” ve “Amerikan ve Global Depo
Sertifikalani (ADR/GDRY)” igin degerlemede kullamlacak
Borsa kapanig fiyatlari Bloomberg, Bloomberg’de yok ise
Reutersdan temin edilerek kullamhir. Degerleme giinii
borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki
borsa kapanig fiyati kullanilacaktir. Fiyat hesaplama giinii
tam iy gilnll olmayan giinlerde de son islem tarihindeki
borsa kapanis fiyat: kullanilacakur.

d) *Yabanci Tahvil”

Yabanci tahvillerin degerleme fiyati, Reuters veri
dagium ekranlarinin TSI 16: 00 - 16:45 arasinda alinan
generic price alig fiyati (Bid Price) ve satig fiyati (Ask
Price) ortalamasina, fon fiyati hesaplanacak giin itibar ile
birikmis olan kupon faizi eklenerek belirlenir. Alis ya da
satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, bir tnceki giinin kirli fiyatimin
ertesi is giinline i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam is
giinil olmayan gilnlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda
alinan agirlikh ortalama fiyatlar kullamlacaktir.

e)“Organize Piyasalarda Iglem Goren Opsiyonlar
ve Vadeli islem Sozlesmeleri”

Yurtdigi borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar
ve vadeli iglem sozlesmeleri i¢in degerlemede, Bloomberg
ekranlarindan alinan kapanig fiyatlari kullanilacakur.

erleme ginil borsada islem geg¢memesi halinde
Bloomberg ekranindaki_ alim tim  kotasyo
ortalamasi kullambr. : L

f)*“Eurobond™




degeri tablosuna yansir. Aym valérde. ve aym nominal
degerde hem ahg hem de saug yapiting ise portfay degeri
tablosunda her ki islem ayn: defierde fakat alig islemi
pozitif (+) saftg islemi is¢ negatif () olarak gbziikeccktir.
Bu sekilde aghig pozisyonu- ters -islemfe kapalmtg olan
fonlarda bu iglemler portfoy degeri Uzerinde bir etki
yaratmayacakur.

ileri valdrlit. isiemlerin degerlemesi ise. agagidaki
formlle gbre yapslacakur:
Islemin  Degeri Vade
Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan DIBS'in nominal
degeri

sonu Degert  /(1+Bitesik

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS ta
valoir tarihi islemin valtr tarihi ile aym olan islemlerin
agirhkly ortalama fwiz orami, yoksa degerleme giniinde
BIAS'ta aym glin valorli gergeklesen iglemlerin agurhikh
ortalama faiz oram, yoksa cn son ayn giin valdrii olarak
iglem gbrdiigh pgndeki aynt plin valdrli islemierin
agrhkls ortatama faiz oram, bu da yoksa ihrag tarihindeki
bilestk faiz oranidir, '

jy*Barsa D1y Repo-Teis Répo Islemleri”

Borsa disi repo-térs repo  sézlegmelerinin
berhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif |
kogullarda yapiimast ve adil bir fiyat igermesi zorunladur,

Borsa dist repo-ters repo sBizlesmeleri, pivasa {ivatini en §

dogru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir
ydntemie deferlenir. Bu hususa iligkin' kontrofler fon
hizmet birimi tarafindan yapilmakla birtikte Kurucu’nim
sorumiulugu devam eimekiedir. _ _

Ngili sozlesmelerin  faiz. oranlanmin  borsada
olugan ayn1 vadedeki, ayn1 vade yoksa en yakin vadedeki
agirlikh ortalama faiz oranina egit olmas: esastir. Borsa
diginda gergeklestitilen ve takas islemleri merkezi kargp
taraf uygulamasma tabi olmayan repo ve ters répo
islemlerinde, sadece Resmi Gazete'de fivati yayimlanan
borglanma  araglan isleme konu olacak ve Resmj
Gazete'de yayimilanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi
tututacaktir.

i
S

Eurobondlarin degierlemesinde temiz fiyat olarak,
Bloomberg veri dagitim ekranlarimdan TSI 16:00 — 16:43
arasindaki generic price ahs fiyat (Bid Price) ve satis fiyaty
(Ask Price) ortalamasm  alimr ve fon fiyah hesaplanacak
ghin itibari ile birikmis olan kupon getirisinin ortalama:
fiyata eklenmesi ile bulunacak kirli fiyal Kuilanihr, Alss ya:
da sabs kotasyonu ‘bulunmamas: durunjunda - ise
degerlemede kullanitacak Kirli fiyat, bir dnceki glintn i
fiyatinin  ertesi i§ giiniine i¢- verimle ilerletifmesiyle
bulunur. .. Bu hesaplama, tam is ghnit olmayan pinlerde,
TSI 12:00-12:30 arasindaki als  ve satiy  fiyat
kotasyonlarinm  ortalamasi (temiz fyat) kullamlarak
yapihr. Alis .ya da satig kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise deZierlemede kullanftacak kirli fiyat, bir
dneeki temiz fiyatin fizerine deferleme. tarihine kadarki
islemig faizin eklenmesi yoluyla bukinur.

2) “Yabanci Kira Sertifikalan (SUKUK)”

Yurt diginda ihrag edilen kira sertifikalarimin
deperlemesinde;: Bloomberg -veri dagihm  gkranlarindan
TSI ile 16:00 ~ [6:45 arasinda almacak olan. BGN
(Bloomberg Generic) ahy kotasyonu kullamlacak ofup,
BGN al kotasyonunun meveut olmadifi durumlarda.
BVAL (Bloomberg Valuation Service) abs. kotasvonu
kullanilacaktir

Tant isglng ‘olmayan giinlerde, degerfeme fiyalr
olarak TSl ile 10:30 — 11:30. saatleri ‘arasinda al:nan
degerler kullanlir,

Fon fiyatimn hesaplanacaf gitn, Bloomberg veri
dagitim ekrenlanindan abmacak olan als kotasyonuna
{temiz fiyat), birikmis olan kira getirisinin eklenmesi ile
kirli fiyat bulunacak olup, bu fiyat stz konusu Kira
‘Sertiftkast’rin deperleme fiyat olacakur.

BGN ve BVAL alig kotasyonlarindan ikisinin de:
bulunmadigr derumlarda, bir onceki is giindne ait
degerleme fivat (kirli fiyat) tzerinden i§ verim ilerleterek
s0z konusy giine ait yeni dederleme fiyatt hesaplanir

h)*Yaplandinlns Yatirim Araglart”

Degerlemede borsada ilan  edilen fiyatin:
kulfanifmasy esastir. Degerleme .giinii  borsada islem
gecmemesi halinde borsada islem gordiign’ son fiyat
(borsada hig islem gormiemesi durumunda. ihrag fiyatr)
kullamlir. Borsada islem gtrmeyen ancak veri- dafitim
‘kanallani (Bloomberg, Bloomberg'te yok ise Reuters)
aracihfryla fiyat llan edilen yapitandirlmi  yabipm
araglar igin degerlemede giincel alts fiyatr kullanibir.

1 leri Valorli Alun Istemleri”

Heri valdrio altin iglemlerinde BIST Kiymeétli Madeniér
Piyasas1 glnillk blltenindeki USD/ons iglémieri igin
agiklanan agwhkl ortalama fiyat baz alimr, Islem valoriine
kadar degerleme yapilan glinferde ise biltende islem
valoriine  ait fiyat bulunmas: halinde ilgili  fiyat,
bulunmamas) durnmunda. ise valdr tarihinden iglem
tarihine dogru geri gidilerek bulunacak itk fiyat defierleme
fiyati olarak baz alinr,

jy*llert Valorlia Tahvil Bono islemlesi™
Hleri valsrki alinan Dévlet iQ Borglanma Senetleri
,'.(DIBS) valor tarihine Kadar diger DIBS lerin arasina dah
edilnez. Heri valrlil satilan 1
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\ fiyatimin, ahm tanhmden bas

tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak takip edilir.

lleri valorli sozlesmenin degeri ahs ve saug
islemlerinde aymi ybntemle hesaplanirken islem ahs ise
pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy
deperi tablosuna yansir. Aym valdrde ve aynmi nominal
degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfoy degeri
tablosunda her iki iglem aym degerde fakat alig islemi
pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gozikecektir.
Bu sekilde agtii pozisyonu ters islemle kapatmis olan
fonlarda bu iglemler portfoy deferi (zerinde bir etki
yaratmayacaktir.

ileri valorli islemlerin degerlemesi ise agagidaki
formiile gore yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik
Faiz/100)(VKG/365) :
Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan DIBS’in nominal
degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giinlinde BiAS’ta
valér tarihi islemin valtr tarihi ile aym olan islemlerin
agirhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde
BIAS’ta ayni gin valorltu gergeklegen iglemlerin agirlikh
ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrlii olara%
islem gordigi giindeki aym giin valorlt islemlerin agirhkl
ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag¢ tarihindeki bilesik
faiz oramidir.

k) “Borsa Digt Repo-Ters Repo islemleri”

Borsa disi repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis
repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatm en dofru
yansitacak gekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi
tarafindan yapiimakla birlikte Kurucu'nun sorumlulugu
devam etmektedir.

ilgili s6zlesmelerin faiz oranlarinin borsada olugan
aym vadedeki, ayn1 vade yoksa en yakin vadedeki agirlikh
ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa diginda
gerceklestirilen ve takas islemleri merkezi karst taraf
uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde,
sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma
araglan igleme konu olacak ve Resmi Gazete'de
vayimlanan fiyatlar {izerinden degerlemeye tabi
tutulacaktir.

*lleri Valorlii Altin islemleri”

-Altin spot islemlerinde;

BIAS$’in ilgili Giinlik Biilteni’nde (T+0) valérlii
USD/ons islemleri igin agiklanan agirhkh ortalama fiyatin
kullanilmasi,

S6z konusu iglemlerin portfoye aliminda alig
fiyatinin, alim tarihinden baslamak iizere ise BIAS’ ta
degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarini; Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinin birinci fikrasinin (2)
bendi uyarinca hesaplanmasi,

-Valorll islemlerde;

BiAS"in ilgili Gunlok Bilteni’nde ilgili valorlu
USD/ons (T+1) ila (T+9) islemleri igin agiklanan agirhkh
ortalama fiyatin kullanilmasi,

S8z konusu islemlerin

ortfbye ahminda alis
ak iizere ise BiA$
degerleme giinit itibly olysan fiyatlarinin;
Raporlama Tebligi‘nin 9. :
bend: uyarinca hcsaplanmp

&




5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere
iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yd&netimi Birimi
tarafindan borsa disi tiirev arag stzlesmelerinin “adil bir
fiyat” icerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes
ybntemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
similllasyonu™; Forward sozlesmeler ig¢in “Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme
giintl ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis
ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlarn kullamlmak
suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri igin ise “bugiinkil deger
hesaplama” yoéntemleri kullamlarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat arasinda
karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Teorik fiyat ile kargi tarafin verdigi fiyat arasinda
olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan limitler olarak
belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi
olan ilgili limitlerin asilmas: halinde, fiyat iyilestirilmesi
icin yeniden kargi kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan
alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir
seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kargi
kurumun  kullandii  hesaplama  parametrelerinin
agiklanmasi talep edilir. Kargi kurumdan alinan son fiyatm
da belirlenen limitin disinda olmas: durumunda, islemin
gergeklesebilmesi igin yazili ve gerekegeli st diizey
yonetim onayr ile ahman son fiyat tizerinden islem
gergeklestirilir. Ayhk olarak bu limitler ve agimlar kars:
taraf kredi riski raporlamasinda takip edilir ve eger asim
var ise Risk Yonetimi Komitesine raporlamr,

Borsa digi repo-ters repo stzlesmelerinin
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur.
Adil fiyat kontrolil agagidaki sekilde yapilir:

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri i¢in adil
fiyat, BIST Borglanma Arag¢lar Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda ayni giin ilgili vadede gergeklesen ortalama
faiz oramdir. S6z konusu sbzlesmelerin portfdye dahil
edilmesi agamasinda, ilgili vadede BIST'de islem
ge¢memis olmasi ya da o andaki piyasa kosullarinin
ortalama faiz oram ile islem yapmak igin uygun olmamasi
durumunda portfdy ybneticisi tarafindan en az 3 mali
kurulugtan fiyat teklifleri ahmir. Adil fiyat, alinan
fivatlarin ortalamasidir, Bu hususa iliskin ytntem ve
stire¢ler Kurucu'nun sorumlufugundadir.

VII. FON MALVARLIGINDAN
KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

=3

7.1. Fonun Malvarlifindan Karsilanan

Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar asagida

Degerlemenin  bu  Rehber’in  (5.3.) nolu
bolimiiniin (a) ve (b) bentleri uyarinca yapilmasi

gerekmektedir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere
iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi  Birimi
tarafindan borsa dig! tilrev arag stzlegmelerinin “adil bir
fiyat™ icerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes
yontemi veya bu yontem yeterli goritlmezse Monte Carl)
simillasyonu”; Forward sozlesmeler igin “Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore bulunan dayanak varhik spot degerleri, degerleme
giinil ile forward iglemin vade tarihi arasindaki glin sayis
ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari kullanilmak
suretiyle”, ve Swap sbzlegsmeleri igin ise “bugiink@l deger
hesaplama™ yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilastirma
yapilarak kontrol edilir. Bu kontroller sirasinda
yaptlacak hesaplama, Bloomberg FX Forward
Calculator, Reuters Swap Points and Outrights veya
giivenilirlifi test edilmis benzer ekranlar aracihifi ile
yapitlmaktadir.

Teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda
olusmasi muhteme] farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan limitler olarak
belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi
olan ilgili limitlerin asilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi
icin yeniden karsi kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan
alman fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir
seviyenin lizerinde olmaya devam ediyorsa, kars1 kurumun
kullandigas hesaplama parametrelerinin agtklanmas talen
edilir. Karst kurumdan ahnan son fiyaun da belirlenen
limitin diginda olmasi durumunda, islemin
gergeklesebilmesi igin yazili ve gerekgeli ist diizey
yonetim onayr ile alman son fiyat 0Uzerinden islem
gergeklestirilir. Ayhk olarak bu limitler ve agimlar kargi
taraf kredi riski raporlamasinda takip edilir ve eger asim
var ise Risk Yonetimi Komitesine raporlanir.

Borsa dig1 repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat
kontrolii agagidaki sekilde yapilir:

Borsa dig1 repo-ters repo sdzlegsmeleri igin adil
fiyat, BIST Borglanma Araglar: Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz
oranidir. S6z konusu sdzleymelerin portféye dahil edilmesi
asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi
ya da o andaki piyasa kogullarinin ortalama faiz oram ile
islem yapmak i¢in uygun olmamasi durumunda portfoy
yoneticisi tarafindan en az 3 mali kurulustan fiyat teklifleri
alinir, Adil fiyat, alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa
iligkin yontem ve siire¢ler Kurucu’nun sorumlulugundadir.

VII. FON MALVARLIGINDAN
KARSILANACAK HARCAMALAR VE
. KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.
Harcamalar

Fonun

Fon varhgindan y

ver almaktadir.

ver almaktadir.




1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tirli
ficretler,

2) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde
ddenen her tilrll vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda
tdenen aracithk komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru
iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfiyy ydnetim Qcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina édenen denetim
iicreti,

8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yih esas almarak iiger aylik donemlerin
son i§ giiniinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul icreti,

10) Lisans giderleri,

11) KAP hizmet bedeli,

12) E-Defter (mali miihiir, argivieme ve kullanim)
ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni ile
ddenen hizmet bedeli

13) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine
yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere
iligkin noter onayi giderleri,

15) Tuizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
sigorta dcretleri

16) Kurulca uygun gtritlecek diger harcamalar

iliskin

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani: - Tiim pay
gruplar icin her giin fon toplam degerinin giinlik %
0,00274'inden (YiizBinde 2,74) [wilhik yaklasik %]
(YiizdeBir)] olusan bir ydnetim dicreti tahakkuk ettirilir.
Bu tieret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile
dagitici arasinda imzalanan sozlesme cer¢evesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya
fondan 6denecektir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek ybnetim ticreti; “portfoy
ybnetim f(icreti" ve "pazarlama satis dagitim {icreti"nin
toplamudir. "Portfty ybnetim ficreti” tiim pay gruplarina,
"pazarlama satis daZitim ilcreti" ise sadece Al ve Bl
grubu katilma paylarina asagidaki sekilde uygulanir.

A2 ve B2 grubu katilma pay: sahiplerine,
tahakkuk ettirilen toplam yOnetim ticreti tutari fizerinden
“pazarlama satig dagitim Ocreti” jadesi gilnlik olarak
hesaplanip; takip eden ayin beginci ig giiniine kadar
yatinmc: hesaplarina iade edilir.

1) Saklama hizmetleri
ticretler,

2) Varbiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde
ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye ahmlarda ve portfoyden satimlarda
8denen aracihk komisyonlar, (yabanct pard
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru
izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy ydnetim tcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim
iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yih esas ahnarak tiger ayhik ddnemlerin
son is giliniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) KAP hizmet bedeli,

11) E-Defter (mali milhiir, arsivieme ve
kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin
yetkili meslek mensubu iicreti,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi
defterlere iliskin noter onayi giderleri,
14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Kargilaghrma olgiitii veya esik deger
giderleri,

16) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar,

icin &denen her tirlil

zorunlu

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orant: - Tim pay
gruplari icin her glin fon toplam degerinin glinlik %
0,00274'inden (YtizBinde 2,74) [wilhk yaklasik %!
(YiizdeBir)] olusan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu
tcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile
dagitici  arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya
fondan tdenecektir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek ybnetim ilcreti; "portfoy
yonetim licreti" ve "pazarlama satis dagitim iicreti"nin
toplamidir. "Portfoy yonetim iicreti” tiim pay gruplarin:,
"pazarlama satig dagitim ficreti” ise sadece Al ve Bl grubu
katilma paylarina agagidaki sekilde uygulanir.

A2 ve B2 grubu Kkatilma pay: sahiplerine,
tahakkuk ettirilen toplam yonetim icreti tutar1 iizerinden
“pazarlama satis dagitim {creti” iadesi gunlik olarak
hesaplanip; takip eden ayin besinci is giiniine kadar
yatirimel hesaplarina iade edilir.

Pay Portfoy Pazarlama | Toplam Pay Portfoy Pazarlama | Toplam
Grubu Yénetim Satig Yonetim Grubu Yonetim Satig Yonetim
Ucreti Dagitim Ucreti Ucreti Dagitim Ucreti
Orani Ucreti Orani Ucreti
Al Grubu | Yuizbinde Yiizbinde Yiizbinde Al Grubu | Yiizbinde Yizbinde Yuzbinde
0,55 2,19 2,74 [yilhk 0,55 2,19 2,74 [yillk
[yillik (yilhk %1 [yillik (yillik %l
%0,20 %0,8) (YiizdeBir)] %0,20 %0,8) (YitizdeBir)]
(Yillik { (Yillik (Yilhk [ (Yilhik
Bindeiki)] | BindeSekiz) Bindeiki)] | BindeSekiz)
] LL
A2 Grubu | Yiizbinde |- Yiizbinde =| [*[ A2 Grubu | Yizbind =\
0,55 0,55 ‘[yilhk ! 0,55
[ (y1lhik %0,20 [ (yilhik \\
%0,20 (Bindeiki)] %0,20




(Bindelki)] (Bindeiki)]
Bl Grubu | Yiizbinde Yiizbinde Yiizbinde B1 Grubu | Yiizbinde Yiizbinde Yiizbinde
0,55 2,19 2,74 [yilhik 0,55 2,19 2,74 [yilhk
[ (yillik | [ (yilhik | %]l [ (yilik | [ (yilhik | %1
%0,20 %0,8) (YiizdeBir)] %0,20 %0,8) (YiizdeBir)]
(Bindeiki)] | (Yilk (Bindelki)] | (Yilhk
BindeSekiz) BindeSekiz)
] ]
B2 Grubu | Yiizbinde - Yiizbinde B2 Grubu | Yiizbinde - Yiizbinde
0,55 0,55[y1lhk 0,55 0,55[yithk
[ (yilhk %0,50 [ (yillik %0,20
%0,20 (Bindelki)] %0,20 (Bindeiki)]
(Bindeiki) ] (Bindelki) ]

A2 ve B2 Grubu katilma payi sahiplerinin ay
igerisinde katilma pay: iadesi yapmalari halinde, iadeye
konu olan paylar igin, pay iadesinin gergeklestirilecegi
tarihe kadar hesaplanan toplam pazarlama satiy dagitim
ficreti iade tutari takip eden ayin besinci is giintine kadar
yatinmcilarin hesaplarina iade edilir.

A2 ve B2 grubu katilma paylarina sahip
yatinmcilarin ay igerisinde yukanda belirtilen A2 ve B2
grubu katilma payina sahip olma kriterlerini kaybetmeleri
durumunda, stz konusu yatirimceilarin sahip olduklan A2
ve B2 grubu paylar takip eden ay Al ve Bl grubuna
dontigtiiritlir ve ilgili ay igin hesaplanmig iade tutan
yatinmcl  hesaplarina  yukarnida  belirtilen  esaslar
¢ergevesinde ddenir. Takip eden aylara iligkin iade tutari
hesaplamasi igin giincel pay grubu dikkate alinir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim
Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve Araclik
islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim
satmma HSBC Yatirm Menkul Degerler A.S.(Pay,
VIOP, Sabit Getirili ve Kesin alim Satim iglemleri ile Kira
Sertifikalart islemleri), HSBC Bank PLC (Yabanci ETF,
Eurobond) ve HSBC Bank A.S.(Kiymetli Maden
islemleri) aracihk etmektedir. S6z konusu aracihk
islemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida yer
almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,02 (Onbinde 2 +
BSMV)
2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Kira

Sertifikalari Komisyonu:

a) Kesin Alim Saum fslemleri (09:30-
14:00 arasi): Yiizbinde 1,05 + BSMV

b) Kesin Ahm Satim islemleri (14:00-

17:30 arasi): Yiizbinde 4,20 + BSMV
¢) Hazine thalesi islemleri
palk
3) Repo / Ters Repo Pazan Islem
Komisyonu:

a) O/N Iglemler (09:30-14:00 aras1)
: Milyonda 5,25 + BSMV
b) O/N Islemler (14:00-17:30 arasi)
: Yiuizbinde 1,05 + BSMV
c) O/N Hari¢ lslemler (09:30-14:00

A2 ve B2 Grubu katilma pay1 sahiplerinin ay
icerisinde katilma pay: iadesi yapmalan halinde, iadeye
konu olan paylar i¢in, pay iadesinin gergeklestirilecegi
tarihc kadar hesaplanan toplam pazarlama satis dagitim
iicreti iade tutar: takip eden aymn besinci is giiniine kadar
yatirimcilarin hesaplarina iade edilir.

A2 ve B2 grubu katilma paylanna sahip
yatinmcilarin ay igerisinde yukarida belirtilen A2 ve B2
grubu katilma payina sahip olma kriterlerini kaybetmeleri
durumunda, s6z konusu yatirimcilarin sahip olduklar A2
ve B2 grubu paylar takip eden ay Al ve Bl grubuna
doniigtiriilir ve ilgili ay igin hesaplanmig iade tutan
yatnmer  hesaplarina  yukarida  belirtilen  esasler
cergevesinde 6denir. Takip eden aylara iligkin iade tutan
hesaplamasi igin giincel pay grubu dikkate alinir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim
Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve Aracihk
Islemleri igin Odenen Komisyonlar +

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina
HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.(Pay, VIOP, Sabit
Getirili ve Kesin alin Satim iglemleri ile Kira Sertifikalan
islemleri), HSBC Bank PL.C (Yabanci ETF, Eurobond) ve
HSBC Bank A.$.(Doviz, Kiymetli Maden Islemleri)
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilhik iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,02 (Onbinde 2 +
BSMV)
Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Kira
Sertifikalari Komisyonu:
a) Kesin Alim Satim islemleri (09:30-
14:00 arasi): Yiizbinde 1,05 + BSMV
b) Kesin Alim Satim islemleri (14:00-
17:30 aras1): Yiizbinde 4,20 + BSMV
¢) Hazine lhalesi Islemleri
: 0
Repo / Ters
Komisyonu:
a) O/N islemler (09:30-14:00 aras1)
: Milyonda 5,25 + BSMV
b) O/N Islemler (14:00-17:30 arasi)
: Yilzbinde 1,05 + BSMV
c) O/N Harig [slemler (09:30-14:00 arasi)
: Milyonda 5,25%giin sayis1 + BSMV

2)

3) Repo Pazan islem

arast) : Milyonda 5,25%giin sayis1 + BSMV d) O/N Harig islemjer(M:OO-l?:SD arasi)
d) O/N Harig lslemler (14:00-17:30 : Yiizbinde 1,05%
arast) : Yizbinde 1,05*giin sayisi, + |-
BSMV t ' 4) Kiymetli
\ ) 3
4) Kiymetli Maden Komisyonu: BIST e onbirilde




5)

ddenen islem komisyenu onbinde 1,05
ile onbindé¢ 1.575 arasindadu. Isteme
aracilik. eden yatirim kuruluguna ayrica
komisyon Bdenimemekicdir.

VIOP kortrat islemleri %0,015

{Onbinde birbuguk + BSMV)

6)

D

Y

Yabancs BYF komisyonu : Avrupa BYF
iglemlerinde 90,05 (Onbinde besg) ,
Amerika BYF islemlerinde %0,08
(Onbinde sekiz).
Tekasbark  Pam
Komisyonu:. _
g) §-7 giln aras vadeli iglemler
Y{izbinde 2,10 + BSMV

b) 7 glnden uzun vadeli iglemlér :
Milyonda 2,625*gln say1s1 + BSMV

Piyasasi  lslem

 Borsa Istanbul Pare Piyag;__;glg,;a,ii[gm_
Komisyonu: Milyotida 2,10%gtin sayist + BSMV

-aracilik eden yatinm kurulusuna ayrica
komisyon 8dénmemekiedir.

3) VIOP konfrai islemleri 90,01
{Onbinde bir + BSMV) _
&) Yabanc) BYF komisyonu : Avrupa BYF
islemierinde 90,05 (Onbinde bes) .
Amerika BYF  islemlerinde  %0,08
{Onbinde sekiz). _
7 Takasbank  Pard  Piyasasi  Islem -
Komisyonu: _
a) 1-7 giin amsi vadell iglemler
Ylizbinde 2,10 + BSMV
b} 7 gnden uzun vadeli iglemler :
Milyonda 2,625%giin sayis1 + BSMV
8) Borsa [stanbul Para Piyasas: lglem-

Komisyonu: Milyonda 2,10%giin sayisi + BSMV




