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izahnamesinin Kisaltmalar, 1.2.1., 1.2.2., 1.3,,

L4, 1.6, 24, 26, 348, 332,33, 34, 65,

7.1. ve 7.1.3. maddeleri degistirilmis, 2.9., 4.15., 5.5., 5.6. ve 9.10. maddeleri izahnameye

eklenmistir.
ESKi METIN YENi METIN
KISALTMALAR KISALTMALAR
Portfoy Saklayicisi Istanbul ~ Takas ve Portfty Saklayicisi Tiirk Ekonomi
Saklama Bankasi A.S. Bankasi A.S.
1.2.  Kurucu, Yb&netici ve Portf0y 1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy

Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin
Bilgiler

Portfiy Saklayicisi’nin

Unvani: istanbul  Takas ve

Saklama Bankasi A.S
Portfoy Saklama | 24/07/2014 tarih ve
Faaliyetine fligkin | 23/762 sayih  Kurul
Kurul Karar Tarihi ve | toplantisinda alinan
Numarasi karar.

1.2.2. iletigim Bilgileri
Porifoy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama

Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin
Bilgiler

PortfUy Saklayicisi’nin

Unvant: Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S

Portfoy Saklama | 17/10/2014 tarih ve

Faaliyetine fligkin | 30/1000 sayih Kurul

Kurul Karar Tarihi ve | toplantismda  alinan

Numarasi karar.

1.2.2. lletisim Bilgileri
Portfiy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankasit A.5. 'nin

Bankast A.8. ’'nin Merkez adresi | TEB Kampiis C ve D Blok
Merkez  adresi  ve | Merkez Mahallesi | | | ve internet | Saray Mah. Sokullu Cad.
internet sitesi: Merkez Caddesi No 6 sitesi: No:7A - 7B Umraniye 34768 /

Sisli Istanbul, ISTANBUL
www.takasbank.com.tr www.teb.com.tr
Telefon numarasi: +90 212 3152525 Telefon +90 216 635 35 35
numarast:
1.3. Kurucu Yoneticileri 1.3. Kurucu Yéneticileri
Adi | Gorevi Son 5 Yilda | Tecrlibesi | || Ad! Gorevi Son 5| Tecritbesi
Soyadi Yaptig Soyadi Yilda (Y)
isler (Yul- Yaptig)
Sirket- Isler (Yil-
Giirev) Sirket-
L Ae)
HSBC Bank My
A.S. Genel 2017 )
Mader ([ e
Taylan Yonetim :&gimc;sg“ Tayl Yonetim gli?agl
Turan g:;:;ﬁ | HSBC 18 Yil Tzfazn Kurulu S¢rvices 20
Birlcsik Baska 1 K) Ltd.
Atip : 2011- q
Emirlikleri \ iy 24 )
Kiiresel o\ Ry
Bagkan HSRC i+




2014-
HSBC Bank

Bank A.S.
Genel
Midiir
Yardimcisi
2009-
2011
HSBC
Birlesik
Arap
Emirlikleri
Kiiresel
Bagkan

Yerli
Ozan
Kiil

Ybnetim
Kurulu
Uyesi

Nisan
1999
HSBC-
Bank A.S.
Finansal
Kontrol
Grup
Bagkam

22

AS. Genel
Yonem | Modir
Ayse Kurulu Yardimeist 18 Y1l
Yenel Uvesi 2004- 2014
Y HSBC Bank
AS. Grup
Bagkam
2008-
; HSBC Bank
Burgin zﬁ:eltim A.S. Genel 18 Yil
Ozan U el;iu Miidiir !
y Yardimeisi
20014 - ...
HSBC Bank
AS.
; Mevzuat
Ydnetim Uyum Grup
Kurulu )
Ugur S Baskam
Uyesi  (ig 18 yil
Ugurel 2009- 2014
Kontrolden
Sorumlu) Bubat
Finansbank
Mevzuat
Uyum Grup
Bagkan
2008-
Genel
Modoy | HSBC
; Portfoy
Namik | Yonetim T i
Yonetimi 23 yil
Aksel | Kurulu
A.S. Genel
Baskan Miidiir
Vekili

Banu
Balkan
Billur

Yonetim
Kurulu
Uyesi (¢
Kontrolden
Sorumlu)

Arahk
2013-

-------

i¢
Kontrol
Kidemli
Yodneticisi

21

Ayse
Yenel

Yonetim
Kurulu
Uyesi

Ocak
2017-.....
HSBC
Bank A.S.
Bireysel
Bankacilik
GMY
Ekim
2014-
Arahk
2016
HSBC
Bank A.S.
Bireysel
Bankacilik
Grup
Baskan

21

Suat
Tokgozli

Yonetim
Kurulu
Uyesi

Kidemli
Yodnetici

14

Nilgiin
Simsek
Ata

Yodnetim
Kurulu
Uyesi/
Genel
ddiir

Haziran
2018- .....
HSBC
Portfoy
Genel
Miidiir
Nisan
2016 -
Haziran
2018
l!S_j_BC
JLortivy.
Genel

L

26




Fon hizmet

agagidaki gibidir,

i.4. Fon Hizmet Birimi

birimi HSBC Yatirim Menkul

Degerler A.$.nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon midiirine iliskin bilgiler

Adi Gorevi | Son 5 Yilda | Tecriibesi
Soyad Yaptign lsler

(Yil-Sirket-

) Girev)

Sevda | Fon 2000-.... -1 19
Arslan | Midurtt | HSBC Yatinim

Menkul

Degerler A.S.

- Fon Miidiirii

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya
Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denctimini Yapan Kurulus

Miidiir
Yrd.
Eyliil
2014-
Mart
2016
HSBC
Portfoy
Kidemli
Yonetici

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankasi
A.S. nezdinde olusturulmustur Fon miidiriine iliskin
bilgiler asagidaki gibidir.

Adi
Soyadi

Gbrevi

Son 5 Yilda
Yaptig: isler
(Y1l-Sirket-
Girev)

Tecriibesi

Ozlem
Aygiil

Fon
Miidiirii

Ydnetici
2007-.....

12 yil

Tiirk

Ekonomi
Bankasi A.S.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya
Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

yapilmaktadir.

YATIRIM STRAT
SINIRLAMALARI

gosterilmistir.

Birimin/Sistemin
= Birimin/Sistemin Birim Olusturuldugu Kurum
frim Olusturuldugu Kurum
Tiirk Ekonomi Bankasi
Fon —— HSBC Yatirim Menkul Fon hizmet birimi AS.
birimi Degerler A.S.
s cgerler A.§ HSBC Porfoy Yonetimi
I¢ kontrol | HSBC Portfoy Yonetimi A.S. i¢ kontrol sistemi
sistemi AS.
= : BCP TTAS. e
S;itmi Yonetim | HSBC Portf8y Yonetimi A.S Risk Yiuneiin HSBC Portfsy Yonetimi
Teftis birimi HSBC Portfoy Yonetimi A.S. i g
Arastirma HSBC Portfoy Yonetimi A.S. i HSBC PortRyy Yonetimi
AL Teftis birimi
birimi AS.
Fon'un finansal raporlarinin  bagimsiz Arastirma birimi HSBC Portfoy Yonetimi
denetimi Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest ¥ ' AS.
Muhasebeci Mali tarafindan

Misavirlik A.S.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI,

EJisi iLE FON PORTFOY

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde
yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda

| VARLIK ve

ISLEM | Asgari | Azami |

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi
Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Milsavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI,
YATIRIM STRATEJiSIi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

L VARLIK __ve  ISUEM [ Asgari [/Azami ]
LW | LS




2.6. Portfoyiin riskten korunmasi ve/veya
yatimm amaciyla borsada islem gtren doviz ve
kiymetli madenlere dayali vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” baghginda
yer alan sinirlamalara uyulur.

2.8. Fon portftyilnde yer alan repo islemine
konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada repo yapilabilir.

TURU % % TURU % %
Paylar 0 20 Paylar 0 20
Kamu Borglanma Araglan 0 20 Kamu Borglanma Araglan 0 20
Ozel Sektor Borglanma 0 20 Ozel Sektsr Borglanma 0 20
Araglari Araglari
Ters Repo Islemleri 0 20 Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi 0 20 Takasbank Para Piyasasi 0 20
Islemleri islemleri
Yabanct Para Cinsinden 0 20 Yabanci Para Cinsinden 0 20
Borglanma  Araglar1  ve Borglanma  Araglari  ve
Eurobond Eurobond
Altin 80 100 Altin 80 100
Vadeli Mevduat /Katihm 0 10 Vadeli Mevduat /Katihm 0 10
hesabi hesabi
Diger Kiymetli Madenler 0 20 || | Diger Kiymetli Madenler 0 20
Kamu/QOzel Kira 0 20
Sertifikas:
Yabaneir Ortakhk Paylan 0 20 |
Yabanai Borsa Yatinim 0 20
Fonlar:
Depo Sertifikalan 0 20

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu
olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa digi repo yapilabilir.

Borsa disginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam deZerinin en fazla
%10’una kadar yatinnm yapilabilir.

Fon, herhangi bir anda portfoyiindeki
sermaye piyasasi araclarimin piyasa deferinin en
fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasas:
araglarim ve portfoyiindeki laymetli madenlerin
piyasa degerlerinin en fazla %75’ tutarindaki
kiymetli madenleri 6diing verebilir, Qdiing
islemlere dair uygulanacak esaslar Yatirim
Fonlarina lliskin Rehber’in 4.2.5.1. maddesinde
belirtilmis olup Fon bu islemlerde Teblig’in 22,
maddesindeki simirlamalara tabidir,

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya
yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfoyiine
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri),
sakhh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant ve
sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve
altin iglemleri, dayanak varh@ ortakhk pay1 ve
endeksleri, faize dayah menkul kiymetler ve
endeksleri, dayanak varhf doviz olan tiirev
firiinleri ve difer herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Kaldirag
yaratan islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa
disinda, yani tezgahiistli piyasada yapilan iglemler
ile de portfdye dahil edilebilecektir. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tirrlerine iligkin Kontrol” bashginda
yer alan simrlamalara uyulur.

Borsa disindan tiirev ara¢ ve swap
sbzlesmeleri riskten korunma amaciyla simirh
olarak portfoye dahil edilebilir.

Ve repo-ters r
dis1 sbzlegmeler

i 4 e gygun
olarak fon portfoyimé & i

elerin karsi




2.9, Madde bulunmamaktadir,

_ H1.- TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE
RISKLERIN. OLGCUMD

3.2. Fonun maruz kalabilecefi risklerin

“dl¢limiinde kuilantlan ybntemler sunlardir:

. Fonun yatrim stratejisi ile’ yatlrlm yapllan"'
varliklarin yapisina ve risk diizeyine nygun blr rlsk i

ytinetim sistemi oius.turu!mu;;tur
Fonun maruz kaldif piyasa riski; Goreli Rtske

Maruz

taraflaninin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bii iliskiden. etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmas ve adil bir fival
igermesi ve fonun fivat agiklama  donémlerinde
gergefe  uygun  dogeri tizerinden nakde |
dbniigtlelilebilir obmasi zorunludur.

Ayrica; borsa dgt tlirev arag, swap ve repo-

“ters repo sozlesmelerinin karg tarafinin denetime ve

gtizetime tabi finansal bir kurum (banka, ardc1 korum
v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama. donemlerinde |
“gitvenir’ ve “dofrulanabilir” bir ydnfem ile
degerlenmesi zorunludur,

2.9. Portfyye dahil edilen yabanct yatmm
ataglarim1 tamtic1 genel bilgiler: Fon portfoytine
yabanci ihraggilar tarafindan” yurtdisinda ihrag edilen
borglanma. araglars ve kira sertifikalan ve depo
sertifikalare ile borsada islem géren yabanet ortaklk
peylan ve borsa yatrim fonu katlma paylan
almabilir.

Fon portfoyiinde bulunan ve borsada islem
goren yabanct sermaye piyasasi araglart satin alindigt
veya Kote oldufiu diger borsalards satilabilic. Bu
varliklar Tirkiye iginde, Tirkive'de veya -diganda
yerlesik kisilere saulamaz ve bu kisilerden sann
alimamaz.

Fon'a dahil edilen yabanci yatinim aragtarum
sepiminde Rehber'in 4.1.5. maddesinde yer alan

‘agafidaki hususlara uyulor.

Yurtdisinda  ihrag  edilen  bor¢lanma
araglaninin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan  yetkilendirilmis bir saklayici kurulug
nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dafirn kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun. fiyat aciklama
dbnemlerinde  Finansal  Raporlama  Tebligi
dizenlemeleri cergevesinde gergefe uysun degerd
lzerinden  nakde  doniistiirilebilecek  nitelikte
likiditasyona sahip ofmasi sarilartyla, yuridiginda
botsa digindan fon porifSyline dahil edilmesi
miimkiindir.

Fon portftyilne sadece derecelendirmeye tabi
wnlmeg yuridisinda itirag edilen borglanma araglary
ve kira sertifikalarr almabilir. I[glll aracm derecesini
belirleyen belgeler ybnetici nezdinde bulundurulur.

Fon ancak. T.C. Merkez Bankas: tarafindan
alim satimn yapilan para birimleri @zerinden ihrag
edilmig yabanci sermaye piyasas) araglarina yatirim
yapabilir,

Portfsye yalnizea gelismis ve gelismekte olan

ilkelerde kurulu.yabanes fonlann katilma paylari dahil

edilebilir.

L. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE
RISKLERIN OLCOMU
3.2. Fonun maruz kalabifecefi risklerin

‘ﬁlgumﬁnde kulandan ybntem!ler suntardir:

yﬁnenm ststeml ‘ohigtuitiy
Pivasa Rtskl FONTRe Py

_Dgﬁer Y& ;'




Maroz Deger (RMD} yontemi ile
i.  Parametrik Yontem (Cesltlendlrtlm1$)
e 1 ginlik efde tulma siiresi
fil.. %99 gilvenarali
iv. 250 iggiinll ghzlem siifesi goz onilride
bulunarak dlgiike.

Fonun likidite viski kapsammda ise, -fon
portfoyiindeki finansal wvarliklann tirfl ve geriye
doniik girig/cikis verileri hesaba katelarak, normal ve
olagaritistil pivasa kosullarinda fonun yiizde kagmin
|| e kaddr stirede likide edilebilecegi detayh olarak
incelenir. Bu kapsamda fon portfoytindeki varliklarin
jstem hdcrhi, paylasim wtar, ihrag tutari, ahg/satg
fiyah gibi parametrelerin  kullanidifit niteliksel
yoniemler ile varhgn tlirli, dayanak girketinin
faativet gisterdigi sekior, varsa Riymetin kendine
ozel -durumlan  gibi niceliksel bilgiler -birlikte
degerlendirilir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemfer
~ Fon portfyiine kaldirag yaratan
lslem]erden, portfaylin riskten korunmas: vefveya
yabirim amaciyla dbviz ve kyymetti madenlere dayal)
vadeli iglem ve opsiyon sdzlegmeleri dahil edilebilir,

3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden
kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde standart yontem kullanilacaktir.
- Fon portfdylindeki kaldirag yaratan bittn islemjer
nedeniyle maruz' kafinan agtk pozisyon tutar1 fon
toplam deferini asamaz.

Iv. FON [
SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.15. Madde bulunmamaktadir.

PORTFOYUNUN

. | buniare
T Takasbank®a akwrtlir veya §6z konusu bilgilere
. .| Takasbank’in erigimin ' :
| dahi e
1 soriimlulugu devam eder.
DS ;

hesaplamasmda tek taraft %99 gliven aralif, 1
giinliik elde tutma siiresi, 250 is glinii gizlem siresi
kullaniktr,

Kredi Riski: Fon portfdyiine dahil .edilmiesi
planlanan ve kredi riski tagtyan finansal firiinler

-igin, ihragoimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon
‘portfiyiine dahil edilmek istenilen kredi ‘riski

tagiyan firlinlerin  ihraggis: igin luredi
derecelendirme: 'kuru[uslarl tarafmdan verilmis
kredi notu dcgerlcndzrllerek fon portfiylerine
dahil edilir. Kredi notu bulunmayan thragoilar igin
kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi
dlgiim sistemleri kullantlabilir.

Kars: Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dusﬁnulen,
borsa -ty forward ve  repo/ters  repo
sizlegmelerinin kary: tarafin, denctime ve gdzetime
tabi finansal bir Kurum (banka, araci kurum vb o

‘olmas), Yatirum  Fonlarma  Iligkin  Esaslar
Tebliginin 32, maddesinde: belirtilen
derecelendirme  notuna  sahip  olmasi, objéktif

kosularda ysmlmas, adil fiyat icermesi, fonun
fiyat agiklama  dénemlerinde  giiveailir  ve
dofrulanabilic bir ybntemle deferlenmesi, fonnn
fiyat aciklama ddnemlerinde gergefie uygun deferi
izerinden. nakde dbniigtiiritlebilir ve  sona
erdirilebilir nitelikte olmas zorunludur.

Portfoye riskten Korandia amaciyla simirk: olarak.
dahil edilen borsa st thirev araglar nedeniyle
maruz kalman Kkary taraf riski fon toplam
degerinin %10°unu asamaz,

‘Likidite Fon portfoyiinde

Riski: yer  alan
Taymetlerin  geemis islem  hacimleri

" dikkate

-ahmarak ginlGk likidite tutarlart hesaplamr. Bu

tutarlar izerinden fonun giinltk iikidite oram
belirlenir.

3.3. Kaldsrag Yaratan Iglemler
Fon portfoyline kaldirag yaratan iglemlerden;. fleri

‘valirli tahvil/bono ve altin alhim, dovize/kura, altin

ve kiymetli madenlere ve finansal endekslere dayah

tiirey arag sﬁzlesme:leri (vadeli islem) ile varant ve
sertifikalar dahil edilecektir. Ayrica, borsa diginda’

forward sdzlesmelerine taraf olunabilecektir,

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan
riskin  &lgtiminde Rehber*de belirlenen esaslar
gergevesinde  standart  yintem  (Commitment
Appreach) kullantlacakti. Fon  portfdyiindeki
kaldirag. yaratan blitdn islemler nedeniyle maruz
kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerini
agamaz,

.  FON PORTFOYUNIN
SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIG!

4.15, Portfy Saklayicisr’mmn, fon

portfdylinde yer alan ve Takasbank™in  saklama
hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglai,
klymeth madenier ile difer variiklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi
gerekmektedir, Bunfarin ‘diginda kalan varlklar ve
degerters konusunda -gerekit bilgiler

Porifdy  Sakld




V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Madde bulunmamaktadir.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON |
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Deferleme esaslarima iliskin olarak,
Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu ybnetim kurulu karan
ile belirlenen degerleme esaslar agagidaki gibidir:

a) Borsa Dt Tirev Ara¢ ve Swap
sozlesmelerine iligkin degerleme

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag
ve swap stzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanmihir, Opsiyon sozlesmelerinde, giincel fiyat
kars: taraftan ahinan fiyat kotasyonudur. Forward

sozlesmelerinde giincel fiyat veri daitim
firmalarimin (Bloomberg, Bloomberg’de yok ise
Reuters) forward  de@erleme ekranlarinda

hesaplanan fiyattir,

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde;
Opsiyonlar i¢in;

- Degerlemede kullamilmak lizere giincel
pivasa fiyatimin  (uzlagsma fiyatinin)
bulunmadig durumlarda ve,

- Karsi taraftan fiyat
alinamadif: durumlarda;

kotasyonu

Opsiyonlar i¢in Black and Scholes
yontemi ile veya bu ydntem yeterli

goriillmez ise Monte Carlo
simiilasyonu ile teorik fiyat
hesaplamir  ve bulunan  fiyat
degerlemede  kullamhr.  Opsiyon
degerlemelerinde cesitli  dayanak
varhklar icin asafiidaki spot de@erler
kullanilir.

Dayanak varhiin;

- Konusunun déviz ahst  olmasi

durumunda, deferleme giiniindeki en
giincel Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi1 A.S. dbviz ahs Kkuru,
konusunun dbviz satisgi  olmasi
durumunda ise Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas: A.S. dbviz satig kuru
degeri,

- BIST ortakhk pay endeksi olmasi
durumunda, ilgili endeksin degerleme
giinii itibariyle en giincel 2. seans
kapams degeri,

- Ortakhk payr olmasi durumunda,
degerleme giinii itibariyle ilgili payin
en giincel 2.seans kapams degeri,

- DiBS olmasi durumunda, degerleme
giinii itibariyle en giincel giinliik
afirhkh ortalama fiyat,

kullanilir,

.. Farkh dayanak varhiklarin ya da karmagik
yapida opsiyonlarin kuljamiimas: dufumunda ise
piyasa fiyatini en iyi ya
kullamlir. dw




Forward sézlesmeler igin;

- Forward sbzlegsmelerinde giincel fiyat
veri dafitim firmalarinin (Bloomberg,
Bloomberg’de yok ise Reuters)
forward degerleme ekranlarinda
TCMB kuruna gire hesaplanan
fiyattir. Bu fiyat isleme konu
pozisyondaki varliklarin TCMB dbviz
kurunu, konu para birimlerinin
swap/forward piyasa faizlerini, sbz
konusu islemin @zelligine ve I1-14.2
sayith Teblig diizenlemelerine gore
bulunan fiyattir.

Swap sozlegymeleri igin;

- Degerleme agisindan aym sonucu
verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi
yontemi gerekse de FRA (Forward
Rate Agreement) yontemi ile bulunan
fiyat degerlemede kullanihr.

Her iki Stzlesmede Faiz Oranlan igin: ilgili para
birimlerinin  Oncelikle  Bloomberg’den, bu
kaynaktan veriye erisilememesi durumunda
Reuters’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz
oranlar dikkate alimir

b) T.C. Merkez Bankasimn (TCMB) ilan
ettii para birimleri iizerinden ihrag¢ edilmis
yabanci para ve sermaye piyasas! araclan, TCMB
tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen
dbviz ahg kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan
etmedi8i kur bilgileri icin Reuters, Bloomberg ve
difer veri dagitim kanallarimin ilgili sayfalarindan
aliman doviz abs fiyatlann kullamhir. Bu tir
durumlarda deferlemede kullamilan kur bilgisini
tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza
edilir.

¢)“Yabaneir Ortaklik Paylari®, “Yabanc
Borsa Yatirim Fonlar” ve “Amerikan ve Global
Depo Sertifikalari (ADR/GDR)” icin deZerlemede
kullanllacak Borsa kapams fiyatiari Bloomberg,
Bloomberg’de yok ise Reutersdan temin edilerek
kullamlir,  Degerleme giinli borsada islem
gegmemesi halinde son islem tarihindeki borsa
kapamis fiyati kullamifacaktir. Fiyat hesaplama
giinii tam i giinli olmayan giinlerde de son islem
tarihindeki borsa kapanis fiyati kullanilacaktir.

d) “Yabanci Tahvil”

Yabaner tahvillerin  degerleme fiyat,
Bloomberg veri dagitim ekranlarimin TSI 16:00 -
16:45 arasinda alinan generic price alis fiyat: (Bid
Price) ve satig fiyati (Ask Price) ortalamasina , fon
fiyati hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis olan
kupon faizi eklenerek belirlenir. Alis ya da satis
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki
gitnin kirli fiyatinin ertesi is gilinfine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. Tam is ginid olmayan
giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleﬂfasmda alinan
afirhkli ortalama fiyatlarikullamiacaktir,

¢)“Organize Piyasalixda  lIslem  Gore

LY ’(/




Opsiyonlar ve Vadeli islem Sozlesmeleri”

Yurtdisi borsalardan alinan ve satilan
opsiyonlar ve vadeli islem sbzlesmeleri icin
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapanis fiyatlar1 kullanilacaktir. Degerleme giinii
borsada islem ge¢memesi halinde Bloomberg
ekranmindaki alim satim kotasyonlarinin ortalamasi
kullanmihir,

f)*Eurobond”

Eurobondlarin degerlemesinde temiz fiyat
olarak, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI
16:00 — 16:45 arasindaki generic price ahg fiyati
(Bid Price) ve satis fiyati (Ask Price) ortalamasi
alimir ve fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile
birikmis olan kupon getirisinin ortalama fiyata
cklenmesi ile bulunacak kirli fiyat kullamhr. Alig
ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
deferlemede kullanilacak kirli fiyat, bir oneceki
giiniin Kirli fiyatinin ertesi is giiniine ic verimle
ilerletilmesiyle bulunur. . Bu hesaplama, tam iy
giinii olmayan giinlerde, TSI  12:00-12:30
arasindaki alis ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapihir. Al
ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
deferlemede kullanilacak Kkirli fiyat, bir onceki
temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki
iglemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

g) “Yabanai Kira Sertifikalan (SUKUK)”

Yurt disginda  ihra¢g  edilen  Kkira
sertifikalarinin  degerlemesinde; Bloomberg veri
dagitim ckranlarindan TSI ile 16:00 — 16:45
arasinda alinacak olan BGN (Bloomberg Generic)
aliy kotasyonu kullamlacak olup, BGN alig
kotasyonunun mevcut olmadif durumlarda BYAL
(Bloomberg Valuation Serviee) aly kotasyonu
kullanilacaktir

Tam isgiinii olmayan giinlerde, degerleme
fiyat: olarak TSI ile 10:30 — 11:30 saatleri arasinda
alinan degerler Kullanilir,

Fon fiyatimn hesaplanacai  giin,
Bloomberg veri dafjiim ekranlarindan alinacak
olan ahs kotasyonuna (temiz fiyat), birikmis olan
kira getirisinin eklenmesi ile kirli fiyat bulunacak
olup, bu fiyat séz konusu Kira Sertifikasi’nin
degerleme fiyat: olacaktir,

BGN ve BVAL alis kotasyonlarindan
ikisinin de bulunmadigi durumlarda, bir dnceki i
giiniine ait degerleme fiyat: (kirli fiyat) Gizerinden
i¢ verim ilerleterek stz konusu giline ait yeni
degerleme fiyati hesaplanir

h)“ileri Valérlii Tahvil Bono islemleri”
fleri valérli alinan Devlet i¢ Borglanma
Senetleri (DiBS) valdr tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valdrlii
satilan DiBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve deerlenmeye devam
eder. fleri valtrli DiBS alim ve satim islemleri ayr
bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir, islem
tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak

_ islemlerinde aym yonte
i ise pozitif (1), satis ise n




5.6. Madde bulunmamaktadir.

portfoy degerl tablosuna yansir. Ayn valdrde ve
aym nominal deferde hem aby hem de safiy
yapiimg ise portféy degeri tablosunda her iki islem
aymi -defcirde Takat ahyg iglemi pozltlf{ﬂ satif isiemi
ise negatif (-) olarak giziikecektir, Bu sekilde aghp
pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda by
islemler porifSy defieri {lzerinde bir etki
yaratmayacaktir:

lleri valdrlii iglemlerin  deferlemesi ise
dsafudakt formile gire yapilacaktirs
lslemin Deferi = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik
Faiz/100)(VKG/365) _
Vade Sont Defier: Ahm satm yapian DIBS’in
nominal deferi

Bilesik Faizi Varsa deférleme giiniinde
BiAS ta valdr tarihi iglemin valsy tarihi fle ayn
ofan iglemlerin afirhkh ortalama faiz oram, yoksa
defierleme giiniinde BIAS™a aym. gin valorhi
gergeklegen islemlerin afurhkh ortalama faiz oran,
yoksa en son aym gin valérll olarak islem
prdfi  glindeki aym gin valdeld  islemlerin
agirikh ortalama faiz aram, ba da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir, '

n*ileri Valdrla Altwa tstemleri®

-Altm spot islemicrinde;

BIAS n ilgili GinliK Biilteni’nde (T+0)
valorli USD/ons isiémleri igin agikianan agirkikl
ortalama fiyatin kullaniimasi,

S8z konusu islemlerin portiGye ahninda
alig fiyatimn, ahm tarihinden baslamak [izere ise
BIAS: ta defierleme ghnit ijtibariyle olugan
fiyatlarin; Finansal Raporlama Teblifi'nin 9.
Maddesinin birinei fikrasmin (2) bendi uyarmea
hesaplanimasy, '

~Valorlii isgtemierde;

BIAS'm ilgili Ginlik Bilteni’nde ilgiti
yaltrld USD/ons (T+1) #la (T+9) islemleri igin
agikianan agirlikh ortalama fiyatin kullantimasi,

Stz konusu iglemlerin portitye ahminda
ahg fiyattnun, alim tarihinden baglamak fizeré ise
BIAS® ta degerleme giinii itibariyle olusan
fiyatlariniin;  Finansal. Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinei fikrasimn (a) bendi uyarinca
hesaplanmas:,

Degierlemenin bz Rehber’in (5.3.) nolu
biiliimiiniin {a) ve (b) bentleri nyarmnca yamlmasi

gerekmekiedir..

5.6. Borsa diginda taraf olunacak
stzlesmelere iliskin olarak agafiwdiaki esaslara
uyulur:

Kurueu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi
tarafindan borsa dijy tiirev arac sbzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar igin
“Black&Scheles ybntemi veya bu ybatem yeterli
gbritimezse Monte Carlo simiilasypnu®; Forward
stzlesmeler icin-“Finansal Raporlama Teblif’nin
9. maddesinde yer alan esasiara gire bulunan
dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile

_ | forward iglemin vadé tarihi arasmadaki giin saymsi
|ve: ‘Hgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar
v kullandmak suretiylé”, ve Swap sﬁzlesmelen ic;m-
. |.ise, “bl}gﬁnku defer
| kullamtarak  hesaplandd ¥ \
“degeblemede  Kullandscaks TONGYa

| karsilatirma_yapitardie 7k




V1. KATILMA PAYLARININ ALIM
SATIM ESASLARI

6.6. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim
Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi kurucunun yani
sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim kuruluslar
aractligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer
alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-
Uyeler.aspx

Ayrica, katilma pay: alim satimina aracihik edecek
asagidaki kurumlar ile kurucu arasinda aktif
pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalanmustir.

kontroller  sirasinda  yapilacak  hesaplama,
Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis
benzer ekranlar aracihifi ile yapiimaktadir.

Teorik fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat
arasinda olusmas1 muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk YoOnetimi Birimi tarafindan
hesaplanan limitler  olarak belirlenmistir.
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan ilgili
limitlerin asilmas: halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in
yeniden karst kuruma  bagsvurulur., Kargy
kurumdan ahnan fiyat iyilestirilmesine ragmen
fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya
devam ediyorsa, Kkargt Kkurumun kullandif:
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep
edilir. Karst kurumdan ahnan son fiyatin da
belirlenen limitin disinda olmas1 durumunda,
islemin gerccklesebilmesi icin yazili ve gerekeeli list
diizey yonetim onayi ile alinan son fiyat iizerinden
islem gerceklestirilir. Ayhik olarak bu limitler ve
asimlar karsi taraf kredi riski raporlamasinda
takip edilir ve efer asim var ise Risk Ydnetimi
Komitesine raporlanir,

Borsa disi repo-ters repo stzleymelerinin
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki
sekilde yapalir:

Borsa dis1 repo-ters repo stzlesmeleri igin
adil fiyat, BIST Bor¢lanma Araclar: Piyasas1 Repo-
Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede
gerceklesen ortalama faiz oramidir. Stz konusu
stzlesmelerin portféye dahil edilmesi asamasinda,
ilgili vadede BIST’de islem ge¢gmemis olmas: ya da
o andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz orani ile
islem yapmak icin uygun olmamasi durumunda
portfdy ybneticisi tarafindan en az 3 mali
kurulustan fiyat teklifleri alinir. Adil fiyat, alinan
fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iliskin ybéntem
ve siiregler Kurucu’nun sorumluluundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM
SATIM ESASLARI

6.6. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim
Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira
TEFAS’a tlye olan fon dagitim kuruluslan aracihigiyla
da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten
ulasilmas1 miimkiindiir.

http://www .takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-
Uyeler.aspx

Ayrica, katilma payr alim satimina aracihk edecek
asagidaki kurumlar ile kurucu arasinda aktif pazarlama
ve dagitim sdzlegsmesi imzalanmigtr. HSBC Bank
A.S. subelerinin yamisira ATM, Telefon Bankacilif
ve lnternet Bankacih gibi alternatif dafitim

UNVAN ADRES ggLEFON kanallarindan da alim satim yapilabilmektedir
HSBC Esentepe (212)376 _
YATIRIM Mah.Bilylikdere | 46 00 UNVAN RES TELEFON
MENKUL Cad. No:128 \ AL dNo Vi
DEGERLER 34394 Sisli — HSBC Esenteps 1 212) 37
AS. IST. YATIRIM | MahB N6 00




HSBC BANK Esentepe (212) 376
A.S. Genel Mah.Biiyiitkdere | 46 00
Miidiirlak ve Cad. No:128
Tiim Subeler 34394 Sigli -
iST.
VI FON MALVARLIGINDAN
KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:
7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan
Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar
asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii

icretler,

2) Varhklann nakde ¢evrilmesi ve
transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfosye alimlarda ve portfoyden

satimlarda ddenen aracilik komisyonlan,
(yabanct para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye
gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy ydnetim ticreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen
denetim Ucreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan
giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger ayhk
dénemlerin son is giiniinde fonun toplam
deperi tizerinden hesaplanacak Kurul Ocreti,
10) Karsilastirma 6lgiitit giderleri,

11) KAP Ucreti,

12) Kurulea uygun gbriilecek diger
harcamalar.
7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin

Alim Satimma Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracihk tslemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarin alim
satimma HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.(Pay ,
VIOP , Sabit Getirili ve Kesin ahhm Satim islemleri)
ve HSBC Bank A.S.(Kiymetli Maden islemleri)
aracilik etmektedir. S0z konusu aractlik iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlart agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,04 (Onbinde 4

+ BSMV) 1. Pay komisyonu: %0,02 (Onbinde 2 +
2) Sabit  getirili menkul kiymet BSMV) )

komisyonu: Borsa  Istanbul’un 2. Sabit Geti enkul  Kyymet ve Kiyph |4

uyguladigin  islem komisyonlan Sertifikalari Komisyo

uygulanmaktadir. ) 'Kedin Satrm  Isigferi
3 Kesin alim satim komisyonu: Borsa "

MENKUL Cad. No:128

DEGERLER | 34394 Sisli —

AS. IST.

HSBC Esentepe (212) 376

BANK A.S. | Mah.Bilylikdere 46 00

Genel Cad. No:128

Miudiirlitk ve | 34394 Sisli -

Tiim Subeler | IST.

VII. FON MALVARLIGINDAN

KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GiDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfiindan _Kargilanan
Harcamalar
Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar

asagida yer almaktadir,
1) Saklama hizmetleri igin &denen her tiirlii
iicretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde
tdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda
tdenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satg
kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim Ucreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslanna 6denen
denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan
giderleri,
9) Takvim yih esas alinarak ({iger ayhk
donemlerin son ig glniinde fonun toplam
degeri lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
10) KAP hizmet bedeli,
11) E-Defter (mali mithiir, arsivleme ve
kullanim) ve E-fatura (arsivleme)
uygulamalart nedeni ile Odenen hizmet
bedeli,
12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine
iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,
13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu
defterlere iliskin noter onayi giderleri,
14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,
15) Kargilastirma &lgiitii veya egik deger
giderleri,
16) Kurulca
harcamalar,

uygun goriilecek  diger

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim
Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve Aracilik
islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim
saimma HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.(Pay ,
VIOP , Sabit Getirili ve Kesin alim Satim islemleri),
HSBC Bank PLC (Yabanci ETF, Eurobond) ve
HSBC Bank A.$.(Déviz, Kiymetli Maden iglemleri)
aracihk etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir:




Istanbul'un  uyguladigs  islem
komisyonlar uygulanmakiadir.
4) Kiymetli Maden Komisyonu: Borsa

Istanbu}'un uyguladlgl . iglem
komtsyoniarl uygulanmaktadr,
b3 VIOP kontrat islemleri @ %0,015
(Onbinde birbuguk + BSMV)

IX, FINANSAL RAPORLAMA

ESASLARI VE FONLA iLGILI BILGILERIN

ACIKLANMA SEKLI

9,10, Madde bulun mamak’tagili?

(09:30-14:00 arasy): Yiizbinde 1,05 + BSMV
b} Kesin Alm Satim isferieri
(14:00-17:30 araSl)i Yiizbinde 4,20 + BSMV
c) Hazine Thalesi islemleri
1 0
3. Repo [/ Ters
Komisyonu: _
a) O/N Iglemler (09:30-14:00 arasi)
: Milyonda 5,25 + BSMV
b) O/N Islentler (14:00-17:30 arasi)
: Yiizbinde 1,05 +. BSMV
¢) O/N Harig Islemler (09:30-14:00
: Milyonda 5.25%g(in sayis1 + BSMV
_ d) O/N Harig Islemler (14:00-17:30.
arast) : Yiizbinde 1,05%glin sayisi + BSMV
4. Kiymetii Maden Komisyonu: BIST e
odencn islem komisyonu enbinde 1,05 ile
onbinde 1.575 arasindadir, Isleme aracihk
eden yatinm kutruluguna ayrica komisyon:
Sdenmemecktedir.
5, VIOP kontrat islemleri : %0,01 {Onbinde
bir 4 BSMV)
6. Yabana BYF komisyonu : Avrupa BYF
islemlerinde  %0,05 (Onbinde bes) ,

Répo  Pazars  lslem

arast)

Amerika  BYF  islemlerinde  %0,08
~ (Onbinde sckiz).
7. Takasbank  Para  Piyasasr  [slem

Komisyonu;
a).1-7 giin arasi vadeli islemler
Yiizbinde 2;10 + BSMV
b) 7 ginden uzun vadeli iglemler ;
Milyonda 2,625%giin sayisi + BSMYV

8 Borsa Istanbul Para Piyasas iﬂcm
Komisyonu: Milyonda 2,10%gin sayisy +
BSMV
IX.  FINANSAL RAPORLAMA

ESASLARI VE FONLA iLGiLI BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI
~ 9.10. Borsa digt repo-ters repo islemlerinin

"fon poriftyiine dahii edilmesi halinde en geg
_s&zle;me tarihini
'--.";;sﬁzleiimenm vadesi, faiz orani, kargi taraf ve karsi
: “-:tarafln derecelendirme notu KAP'ta agildanr,

takip cden iy ginit icinde




