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ESKi METIN

YENi METIN

KISALTMALAR

Portfoy Saklayicist Istanbul  Takas ve
Saklama Bankas1 A.S.

--------- sesssnas

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicist
Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Portfiy Saklayicist’nin

Unvani: Istanbul ~ Takas ve

Saklama Bankasi A.S
Portfoy Saklama | 24/07/2014 tarih ve
Faaliyetine Higkin | 23/762 sayih  Kurul
Kurul Karar Tarihi ve | toplantisinda alinan
Numarasi karar.

1.2.2. iletisim Bilgileri
Portfoy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankast

A.S. 'nin
Merkez adresi ve | Merkez Mahallesi
internet sitesi: Merkez Caddesi No 6
Sisli Istanbul,
www.takasbank.com.tr
Telefon numarasi: +90 212 3152525

1.3. Kurucu Ydneticileri

KISALTMALAR

---------

Portfdy Saklayicisi Tiirk Ekonomi

Bankas: A.S.

ooooooooo

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicisi

Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Portfiy Saklayicist'mn

Unvani: Tiirk Ekonomi
Bankas! A.S

Portfdy Saklama | 17/10/2014 tarih ve

Faaliyetine lliskin | 30/1000 sayih Kurul

Kurul Karar Tarihi ve | toplantisinda ahnan

Numarasi karar.

1.2.2, iletisim Bilgileri
Porifty Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankast A.$. 'nin

Merkez adresi | TEB Kampiis C ve D Blok
ve internet | Saray Mah. Sokullu Cad.
sitesi: No:7A - 7B Umraniye 34768 /
ISTANBUL
www.teb.com.tr
Telefon +90 216 635 35 35
numarasi:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Adi Gorevi Son 5 Yilda | Tecriibesi Adi Gbrevi Son 5 Yilda | Tecribesi
Soyad Yaptigi  isler Soyad: Yaptin  Igler (Yu)
(Yil-Sirket- (Yil-Sirket-
Girev) Gbrev)
2011- ... HSBC Mayis 2017 -
Bank AS. Genel | | (| | | e HSBC
= Mudtr Global Services
Taylan Ig?:ﬁlm Yardimcisi 18 vul (UK) Ltd.
Turan | oo 2009- 2011 . 2011-  Mayis
" HSBC Birlesik Vonetim | 2016 HSBC
Arap Emirlikleri Taylan W eichs Bank AS. | 20
Kiiresel Baskan Turan Genel  Mudir
Baskam
2014- ... HSBC Yardimcist
Bank A.$. Genel 2 . 2011
£ _ ==t Hnetim Midiir HSBC Birlesik
Yﬁi]""-‘ f"i(un@']ﬁ' Yardimcist 18 Yil \/\ e Vb
Uyesi . | 2004- 2014 - INEmitikleri
HSBC Bank iiresel Bagkah [}
AS. Grup Yerli Yonetim Nisan 1999/ 22
N




1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi HSBC Yatirim Menkul Degerler
A .8.nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli

fon mudiriine iligskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi | Son 5 Yilda | Tecriibesi
Soyads Yaptigi  fsler
(Yil-Sirket-
Girev)
Sevda | Fon 2000-.... -1 19
Arslan | Midirtt | HSBC  Yatinm
Menkul
Degerler A.S. -
Fon Miidiirit

Disaridan Temin. Edilen-Sistemler, Birimler ve Fonun

i

Bagimsiz Denetimini Yapan Kurajus

Bagkani Ozan Kurulu HSBC- .......
. 2008- .... HSBC Kil Uyesi Bank AS.
Burgin zgrflt:'m Bank A.S. Genel 18 il Finansal
Ozan Ohyiiss Miidiir Kontrol Grup
Y Yardimcisi Baskani
2014 - ... Yénetim Arahk  2013-
HSBC Bank - Kuain , HSBC
o AS. Mevzuat =0 .| Bank AS. g
Yonetim Balkan Uyesi (I¢ 21
Uyum Grup Kontrol
Kurulu Billur Kontrolden :
Ugar Uyesi  (ig Dk 18 yil Sorumlu) iugemi
Ugurel 2009- 2014 | %Y Yoneticisi
Kontrolden
Sorumiu) Sybaz Ocak 2017-.....
Finansbank HSBC Bank
Mevzuat Uyum A.S. Bireysel
Grup Bagkani Bankacilik
Genel 2008- .... HSBC Avie Yonetim GMY
Midir/ Portfoy e Kurulu Ekim  2014- | 21
Namik Ydnetim Yonetimi  A.S. 23wl Uyesi Aralik 2016
Aksel Kurulu Genel Miidiir Y HSBC  Bank
Bagkan A.S. Bireysel
Vekili Bankacihik
Grup Bagkani
2012-......
Yénetim HSBC Bank
Suat A.S. Teftis
Kurulu 14
Tokgozlii Uvesi Kurulu
y Kidemli
Yénetici
Haziran 2018-
..... HSBC
Portféy Genel
Midiir
: Nisan 2016 -
Yonetim F
Nilgiin P — Haziran 2018
s HSBC Portfoy
Simgek | Uyesi/ £ 26
enel Mildir
Ata Genel
Miidiir b
Eyliil 2014-
Mart 2016
HSBC Portfoy
Kidemli
Yénetici
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
nezdinde olusturulmustur Fon miidiiriine iliskin bilgiler

agagidaki gibidir. -
Adi Gbrevi Son 5 Yilda | Tecriibesi
Soyad: Yaptign  sler
(Yil-Sirket-
Gbrev)
Ozlem | Fon Yonetici  2007- { 12 yil
Aygiil Miidiirii | ..... Tiirk
E mi
Bankasi A.S.

1.6. Kurucu Bii

esinde

Olustfrulan veya

Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve Fonun
Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim

Birimin/Sistemin




Birimin/Sistemin
Kl Olusturuldugu Kurum
Fon it HSBC Yatirim Menkul
birimi Degerler A.S.
i¢ kontrol | HSBC Portfoy Yo6netimi A.S.
sistemi
Risk  Yonetim | HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
sistemi
Teftis birimi HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma HSBC Portféy Yonetimi A.S.
birimi

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi
Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI,
YATIRIM STRATEJiISi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portféyilinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve
azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

Olusturuldugu Kurum

Tiirk Ekonomi
Fon hizmet birimi Bankasi AS.

HSBC Portfdy
i¢ kontrol sistemi Yonetiml A,

HSBC Portfoy
Risk Yonetim sistemi Yonetimi A.S.

HSBC Port{oy
Tatly biwtes Yonetimi A.S.

HSBC Portfoy
Arastirma birimi Yonetimi A S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi
Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadr.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI,
YATIRIM STRATEJiISi ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas
ahinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islen.ler
i¢in belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagidaki
tabloda g&sterilmistir,

,,,,,,,

VARLIK ve ISLEM | Asgari | Azami VARLIK ve ISLEM TURU | Asgari | Azami

TURU % % % %

Kamu ve/veya Ozel Sektor | 80 100 Kamu ve/veya Ozel Scktér | 80 100

Borg¢lanma Araglan Borglanma Araglari

Ters Repo Islemleri 0 20 Ters Repo Islemleri 0 20

Takasbank Para Piyasas: | 0 20 Takasbank  Para  Piyasast | 0 20

islemleri Islemleri

Altin ve Diger Kiymetli | 0 20 Altin ve Diger Kiymetli | 0 20

Madenler Madenler

Eurobondlar 0 20 Eurobondlar 0 20

Vadeli Mevduat / Katihm | 0 10 Vadeli Mevduat / Katilim | 0 10

Hesab: Hesabi

Varliga Dayali Menkul | 0 20 Varhiga Dayali Menkul Kiymet | 0 20

Kiymet Gelir Ortakhigi Senetleri 0 20

Gelir Ortakli1 Senetleri 0 20 Kamu/Ozel Kira Sertifikasi | 0 20
Yabanct Tahvil 0 20

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu
olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa dist repo yapilabilir.

Borsa disinda taraf olunan ters repo
sbzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una
kadar yatinnm yapilabilir. g

Fon, herhangi Wir,
piyasast araglarinin piyasa
tutarindaki  sermaye  pi
portfdyiindeki kiymetli made
en fazla %75’ tutarindaki ki

ve
rin piyasd degerlerinin
etli madenleri ddiing

.verebilir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar

Yatirim Fonlarina fligkin Rehber’in 4.2.5.1. maddesinde
belirtilmis olup Fon bu islemlerde Teblig'in 22.
msdflesiudeki stmirlamalara tabidir.
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2.6. Portfoyiln riskten korunmasi ve/veya yatinm
amaciyla borsada islem goren doviz, kiymetli madenler,
faiz ve finansal endekslere dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
fliskin Kontrol” bashginda yer alan siirlamalara uyulur.

2.8. Fon portfdyiinde yer alan repo islemine konu
olabilecek wvarliklarin rayic deferinin %I10’una kadar
borsada repo yapilabilir.

2.9. Madde bulunmamaktadir.

' tutulmug yurtdiginda ihrag ed

2.6, Portfoye riskten korunma ve/veya yatim
amactyla kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan iglem; fon portfyiine tiirev arac
(vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakh tiirev arag,
swap sozlegmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri
valdrlii tahvil/bono ve altin islemleri, dayanak varhg
ortaklik payr ve endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri, dayanak varhfi déviz olan
tiirev iiriinleri ve diger herhangi bir ybntemle kaldirag
yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Kaldira¢ yaratan
islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa disinda, yani
tezgahiistii piyasada yapilan islemler ile de portfiye
dahil edilebilecektir. Kaldirag yaratan iglemlerin
pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine
lliskin Kontrol” baghiginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Borsa digindan tiirev ara¢ ve swap sbzlesmeleri
riskten korunma amaciyla simirh olarak portféye dahil
edilebilir.

2.8. Portfoye borsa digindan tiirev arag, swap ve
repo-ters repo stizlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi
sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfdyiine dahil edilir. Sézlegsmelerin kars taraflarinin
yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat aqklama doénemlerinde gergefe uygun deferi
iizerinden nakde donilstiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tlirev arac, swap ve repo-ters
repo sozlesmelerinin  karsi tarafinin  denetime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.Jolmasi ve fonun fiyat agitklama dénemlerinde
“gitvenir” ve “dofrulanabilir” bir ybdntem ile
deferlenmesi zorunludur.

2.9, Portfoye dahil edilen yabana yatinm
araclarim tanitici genel bilgiler: Fon portfoyiine yabane:
ihragctlar  tarafindan  yurtdisinda ihra¢c  edilen
borglanma araglar ve kira sertifikalari alinabilir.

Fon portfoyiinde bulunan ve borsada iglem
gbren yabanei sermaye piyasasi araglar satin alindig
veya Kote olduu difer borsalarda satilabilir. Bu
varhklar Tirkiye i¢inde, Tirkiye'de veya disanida
yerlesik Kkisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alinamaz. :

Fon’a dahil edilen yabanci yatinim araglarmin
seciminde Rehber’in 4.1.5. maddesinde yer alan
agafidaki hususlara uyulur.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araclarimin
ve kira sertifikalarimin, tabi oldufiu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayia kurulus nezdinde
saklanmasi, fiyatimin veri dagitim kanallari vasitasiyla
ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde
gercege uygun de@ieri iizerinden nakde
donilgtirilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas)-
sartlariyla, yurtdisinda borsa thsindan fon
dahil edilmesi mim kil

Fon portféyilne s meye tabi
i bor¢lanm# araglar ve
Kira ‘sertifikalari almabilir. \Jgili aracin derecesini
belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

yFon ancak T.C. Merkez Bankasi tarafindan |




I1l. TEMEL YATIRIM RIiSKLERI
RISKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

VE

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay:
temsil eden finansal araglann, ortaklik paylaninin, diger
menkul kiymetlerin, dbviz ve dovize endeksli finansal
araclara dayah tiirev sozlesmelere iligkin tasmnan
pozisyonlarin degcrinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan
ve doviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir;

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali
varliklann (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, sz konusg varlhiklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecck faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar olasihifini
ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfyiine

ortakhk payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde  bulunan  ortaklik  paylarinin
fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféylin maruz kalacagi =zarar

olasihigm ifade etmektedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlegsmeden
kaynaklanan ylikimliltklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya
¢ikan aksakliklar sonucunda ®demenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan
finansal varliklarin istenildifi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoytine
tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri), sakh
tirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi,
ileri valorlil tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baslangic yatrimi ile baslangig
yatrimmnin Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baglangi¢ yatirnmindan daha yliksek zarar kaydedebilme
olasiligt kaldirag riskini ifade eder.

§) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmast olasihgint ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklart arasinda kullamlan sistemlerin yetersizligi,
bagarisiz ybnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet
kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dipi
de olabilir. p

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlfga ve/veya
vadeye yofun yatirim yaptlmas: sonucu fonun bu varhm

etﬁg:l;_l_e;‘_JS olabilir.
L

alim satim1 yapilan para birimleri {izerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapabilir.

. Il TEMEL YATIRIM RISKLERI
RISKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir;

VE

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi
temsil eden finansal araglarin, ortakhik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, d6viz ve dovize endeksli finansal
araglara dayal tlirev sozlesmelere iligkin  tasinan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhk pay: fiyatlar
ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyline faize dayali
varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varhklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasihigim
ifade etmektedir.

¢~ Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine
ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde  bulunan  ortakhk  paylannin
fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfiylin maruz kalacag zarar
olasthigini ifade etmektedir.

2) Kargst Taraf Riski: Karg: tarafin stzlesmeden
kaynaklanan yiikiimlitliklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas:
riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan
finansal varhiklanin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donistiirlilememesi halinde ortaya gtkan zarar olasiligidir,

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine
tilrev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakh
tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi,
ileri valorlii tahvil/bono ve altin ahm islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baglangig yatinmi ile baglangig
yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmast olasthgimi ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan _sistemlerin yetersizligi,
bagarisiz ydnetim, personeli talt ya da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkeplerin yani sira dogal afetle '
kosullari, politik reji igl gibi kurum

«enler
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" 6) Yogunlagsma Riski: Belli bir"vArhiga ve/veya
vadeye ‘yogun yatirim yaptlmasi sonucu fonun bu varhigin
ve vadcn{n icerdigi risklere maruz kalmasidir,
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ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkh finansal varhin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir,

3.2. Fonun maruz kalabilecefii risklerin

blgiimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yaurun yapilan
varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk ytnetim
sistemi olusturulmustur.

Fonun maruz kaldigi piyasa riski; Goreli Riske Maruz
Degier (RMD) ybntemi ile

i Parametrik Yontem (Cesitlendirilmis)
i, | giinlitk elde tutma siiresi
iii. %99 giiven aralif
iv. 250 isgiinil gbzlem siiresi goz Oniinde bulunarak
oledlir.

Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon portfoyiindeki
finansal varliklarin tiirll ve geriye donitk girig/gikis verileri
hesaba katilarak, normal ve olaganiistil piyasa kosullarinda
fonun yiizde kaginin ne kadar siirede likide edilebilecegi
detayli olarak incelenir. Bu kapsamda fon portfSyitndeki
varliklarin islem hacmi, paylagim tutari, ihrag tutan,
alig/satig fiyati gibi parametrelerin kullamldig: niteliksel
yontemler ile varlifin tiiril, dayanak sirketinin faaliyet
gosterdigi sektdr, varsa kiymetin kendine &6zel durumlan
gibi niceliksel bilgiler birlikte degerlendirilir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkh finansal varhmn birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonla iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dsnemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek  degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragen Riski: Fon portfoyiine alinan
varhklarin ihra¢eisimin yiikiimlilliiklerini kismen veya
tamamen zamaminda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2, Fonun maruz kalabilece§i risklerin
dl¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yaurim stratejisi ile yatnm yapilan
varliklarin yapisina ve risk ditzeyine uygun bir risk yonetim
sistemi olusturulmusgtur.

Fonun maruz kaldifi piyasa riski; Goreli Riske Maruz
Deger (RMD) yontemi ile

V. Parametrik Yontem (Cesitlendirilmis)

vi. | giinlitk elde tutma stiresi
vii. %99 giiven aralifii
viii. 250 isglindl gbzlem siiresi gdz oniinde bulunarak

Glgitliir,

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve
kredi riski tagtyan finansal Griinler igin, ihracoinin kredi
verilebilirligi incelenir. Fon portfdyiine dahil edilmek
istenilen kredi riski tagiyan driinlerin ihracqist igin
kredi derecelendirme Kkuruluslari tarafindan verilmis
kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil
edilir. Kredi notu bulunmayan ihrag¢ilar igin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi &l¢iim
sistemleri kullamlabilir.

Karsi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa
dist repo/ters repo sbzlesmelerinin karst tarafin,
denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum vb.) olmasi, Yatirinm Fonlarma iliskin
Esaslar  Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kogullarda
yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir ytntemle
degerlenmesi, fonun fiyat ac¢iklama dénemlerinde
gercefe uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir
ve sona erdirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.
Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon
portfoyiindeki finansal varliklarin tiird ve geriye doriik
girig/eikis  verileri hesaba katilarak, normal ve
olafaniistii piyasa kosullarinda fonun yiizde kaginin ne
kadar siirede likide edilebilecedi detayh olarak
incelenir. Bu kapsamda fon portfoyiindeki varliklarin
islem hacmi, paylasim tutari, ihrag tutary, alis/satis fi ryatn
gibi parametrelerin kullam
varh@n tiirli, daya
scktﬁr, varsa l-uvmet

nemlerinde fonda cikaslarim
karslla)rabnlecek likit varh yapilarak

olﬂmsuz piyasa kosullarinin\, yasandigi dﬁnem]erde




3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden;
Portfoytin riskten korunmasi ve/veya yaurim amactyla
borsada iglem gtren doviz, kiymetli madenler, faiz ve
finansal endekslere dayali wvadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri dahil edilebilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan
riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde
standart yontem kullanilacaktir. Fon portfoyiindeki kaldirag
yaratan biltn iglemler nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE
FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.15. Madde bulunmamaktadir.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Eurobond degerlemelerine iliskin olarak,
Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslan asagidaki gibidir:

Eurobond ve TL cinsi Eurobondlarin giin sonu
degerlemeleri yapihirken temiz fiyat olarak saat 16:30’daki
Bloomberg generic price ahg fiyati (Bid Price) ve satis
fiyati (Ask Price) ortalamasi veya Reuters generic price alis
fiyat1 ( Bid Price) ve satig fiyati ( Ask Price) ortalamas)
alnr,

Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin
iizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi
yoluyla bulunur.Fiyat: olmayan Eurobondlar igin ise, ilgili
piyasada en son yeralan temiz fiyat (ahs fiyati ve satis fiyati
ortalamas)) alimr. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat,
temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki islemis
faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

yasanabilecek likidite riski konusunda Yénetim Kurulu
bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden;
portfoyiin riskten korunmas: ve/veya yatirm amaciyla
doviz, kiymetli madenler, faiz ve finansal endekslere dayal
vadeli islem ve opsiyon sGzlesmeleri, varant, sertifika,
ileri valdrlii tahvil/bono, altin alim islemleri ve difer
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler
dahil edilebilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan
riskin dl¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde
standart yontem (Commitment Approach) kullanilacaktir.
Fon portfiylindeki kaldirag yaratan biltlin  iglemler
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam
degerini asamaz.

1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE
FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.15, Portfoy Saklayicis’’nin, fon portfoyiinde yer
alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasast araglan, kiymetli madenler ile diger
varliklant Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlarin disinda kalan
varhklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglamir. Bu durumda dahi
Portfsy Saklayicisi’nin ytiktimlillik ve sorumlulugu devam
eder.

V. FON BIRiIM PAY DEGERININ, FON

TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI
5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak,

Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate ahmarak Kurucu ybnetim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir:

a) Borsa Digi  Tiirev
sbzlesmelerine iliskin defierleme

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag ve
swap sbzlesmesinin deferlemesinde giincel fiyat
kullamihr. Opsiyon stzlesmelerinde, giincel fiyat karg
taraftan aliman fiyat Kotasyonudur. Forward
sozlegmelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalarinin
(Bloomberg, Bloomberg’de yok ise Reuters) forward
degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyattir,

Arag ve Swap

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde;
Opsiyonlar i¢in;

- Degerlemede kullanilmak {izere giincel
piyasa fiyatimin (uzlagsma fiyatimin)
bulunmadifi durumlarda ve,

- Karg: taraftan fiyat kotasyonu almamadif
durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black and Scholes yéntemi
ile veya bu _‘_ﬁhfem yeterli goriilmez ise
Monte Carlo simitlasyonu ile teorik fivat |




degerler kullanilir,
Dayanak varhgmn;

- Konusunun diiviz ahsi olmasi durumun Ja,
degerleme giiniindeki en giincel Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. déviz
ahs kuru, Konusunun dbviz satisi olmas
durumunda ise Tiirkive Cumhuriyet
Merkez Bankasi A.S. doviz satis kuru
degeri,

- BIST ortakhk pay endeksi olmasi
durumunda, ilgili endeksin degerleme
giintl itibariyle en glincel 2. seans kapamsy
degeri,

- Ortakhk pay1 olmasi  durumunda,
degierleme giinil itibariyle ilgili payin en
giincel 2.seans kapanis deferi,

- DIiBS olmast durumunda, degerleme giinii
itibariyle en giincel giinliik agirhkh
ortalama fiyati,

kullamibr.

Farkh dayanak varhklarm ya da karmags;ik
yapida opsiyonlarin kullanilmas: durumunda ise piyasa
fiyatimi en iyi yansitacak ybntemler kullamlir,

Forward sbzlesmeler igin;

- Forward stzlesmelerinde giincel fiyat veri
dagitim firmalarimin (Bloomberg,
Bloomberg’de yok ise Reuters) forward
degerleme ekranlarinda TCMB kuruna
gore hesaplanan fiyattir, Bu fiyat isleme
konu pozisyondaki varliklarin TCMB déviz
Kurunu, konu para birimlerinin
swap/forward piyasa faizlerini, sz konusu
islemin &zellifine ve 11-14.2 sayili Teblig
diizenlemelerine gire bulunan fiyattir.

Swap stizlesmeleri igin;

- Degerleme agisindan aymi sonucu verecek
olan gerek tahvil fiyatlamasi ybntemi
gerekse de FRA (Forward Rate Agreement)
yontemi ile bulunan fiyat degerlemede
kullanilir.

Her iki Stzlesmede Faiz Oranlani igin: ilgili para
birimlerinin 8ncelikle Bloomberg’den, bu kaynak.an
veriye erisilememesi durumunda Reuters’den elde
edilen LIBOR ve zimni faiz oranlar dikkate alimir

b) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi
para birimleri Gizerinden ihra¢ edilmis yabanci para ve
sermaye piyasas1 araglari, TCMB tarafindan ilgili
yabanci para birimi igin belirlenen déviz alis kuru ile
deferlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin
| Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim kanallarinin
itgili sayfalarindan alinafi doviz alis fiyatlar: kullanihir.
Bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kuy bilgisi
tevsik edici belgel ruku nezdinde mikta ilir.

' ¢) “Yabance T vii':\\

/ Yabanci tahvilltin degeriem t1, Bloomberg

N




degeri

veri dagitim ekranlarinin TSI 16:00 - 16:45 arasinda
alinan generic price ahs fiyats (Bid Price) ve satig fiyat
(Ask Price) ortalamasina , fon fiyati hesaplanacak giin
itibar ile birikmis olan kupon faizi eklenerek belirlenir,
Alg ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
dcferlemede kullamilacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin
Kirli fiyatimin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunur. Tam ig giinli olmayan giinlerde, TSI 12:00 -
12:30 saatleri arasinda ahinan afirhkh ortalama fiyatlar
kullamilacaktir.

d)*Organize  Piyasalarda  lslem  Go-en
Opsiyonlar ve Vadeli islem Sozlegmeleri”

Yurtdisi  borsalardan aliman ve satilan
opsiyonlar ve vadeli islem sbzlegmeleri icin degerlemede,
Bloomberg ekranlarindan ahnan kapams fiyatlan
kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada islem
ge¢memesi halinde Bloomberg ekramindaki alim satim
kotasyonlarinin ortalamasi kullanihr.

e)*Eurobond”

Eurcbondlarin  deferlemesinde temiz fiyat
olarak, Bloomberg veri dafitim ekranlarindan TSI
16:00 — 16:45 arasindaki generic price alig fiyat: (Bid
Price) ve satis fiyat: (Ask Price) ortalamasi alimir ve fon
fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon
getirisinin ortalama fiyata eklenmesi ile bulunacak kirli
fiyat kullamilir. Ahis ya da satis kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise deferlemede kullanilacak kirli fiyat, bir
onceki giiniin kirli fiyatimin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. . Bu hesaplama, tam is giinii
olmayan glinlerde, TSI 12:00-12:30 arasindaki ahs ve
satiy fiyat kotasyonlarimin ortalamasi (iemiz fiyat)
kullamlarak yapihr. Al ya da satiy kotasyonu
bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak
kirli fiyat, bir onceki temiz fiyatin lizerine deferleme
tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla
bulunur.

n“ileri Valériii Tahvil Bono iglemleri”

fleri valorli alman Deviet I¢ Borg¢lanma
Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DiBS’lerin
arasina dahil edilmez, lleri valorlii satilan DiBS’ler ise
valér tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya
ve degerlenmeye devam eder. fleri valorlii DiBS alim ve
satim islemleri ayr1 bir vadeli islem sdzlesmesi olarak
degerlenir. Islem tutarlar1 ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. -

fleri valorli sbzlesmenin degeri als ve sanhg
islemlerinde aymi yontemle hesaplamirken islem alig ise
pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir deger olarak portfoy
deperi tablosuna yansir. Aym valérde ve aymi nominal
deferde hem aliy hem de satiy yapilmis ise portfdy
degeri tablosunda her iki islem aymi defierde fakat alis
islemi pozitif (+) satis islemi ise negatil (-) olarak
goziikecektir. Bu sekilde actifi pozisyonu ters islemle
kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri
lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

iteri valérlil islemlerin degerlemesi ise agagidaki
formiile gére yapilacaktir: _
Islemin Degeri = vide sonu Degeri /(1+Bilesik
Faiz/100)(VKG/365 \
Vade Sonu Defier: ;

Bilesik Faiz: Varsli eferleme g
valor tarihi islemin valor tatihi i




5.6. Madde bulunmamaktadir.

== | gergeklesebilmesi i¢in
“ybnetim onayr ile ahpan son I‘iyat iizerindgn is em

agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde
BIAS’ta aymi giin valorlii gergeklesen islemlerin agirlikh
ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valorlil
olarak islem gordiigii giindeki aym giin valérli
islemlerin afirhkhi ortalama faiz orami, bu da yoksa
ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdir.

g)“lleri Valorli Altin islemleri”

-Altin spot islemlerinde;

BiAS"in ilgili Ginliik Biilteni’nde (T+0) valbrlii
USD/ons islemleri icin aciklanan afirlikh ortalama
fiyatin kullanilmasu,

Stz konusu islemlerin portfSye aliminda ahg
fiyatimin, alim tarihinden baglamak iizere ise BIAS’ ta
degerleme giinil itibariyle olusan fiyatlarini; Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinin birinci fikrasinin
(a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

-Valdrli islemlerde;

BiAS*mn ilgili Giinliik Biilteni’nde ilgili valorli
USD/ons (T+1) ila (T+9) islemleri icin a¢iklanan agirhkh
ortalama fiyatin kullaniimasz,

Stz konusu islemlerin portfoye aliminda abs
fiyatimin, alim tarihinden baslamak fizere ise BiAS’ ta
degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal
Raporlama Teblii’'nin 9. Maddesinin birinci fikrasinin
(a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

Degerlemenin  bu Rehber’in  (5.3.) nolu
béliimiiniin (a) ve (b) bentleri uyarinca yapiimasi

gerekmektedir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere
iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yd&netimi Birimi
tarafindan borsa dig1 tiirev arag sbtzlesmelerinin “adil
bir fiyat” icerip icermedifii; opsiyonlar igin
“Black&Scholes ybntemi veya bu ydntem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward
sozlesmeler icin “Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak
varlik spot degerleri, deferleme giinil ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamilmak suretiyle”,
ve Swap sozlesmeleri igin ise “bugiinkii defer
hesaplama” yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat arasinda
karsilastirma yapilarak kontrol edilir. Bu kontroller
sirasinda yapilacak hesaplama, Bloomberg FX
Forward Calculator, Reuters Swap Points and
Outrights veya glivenilirliZi test edilmis benzer ekranlar
aracihf ile yapilmaktadir.

Teorik fiyat ile karst tarafin verdifi fiyat
arasinda olugmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Y@netimi Birimi tarafindan hesaplanan
limitler olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul
edilebilir seviyesi olan ilgili limitlerin asilmas: halinde,
fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karypm Kuruma
basvurulur. Karg kurumdan alinan fiyat
iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin
izerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun
Kullandif1 hesaplama parametrelerinin agiklanmas:
talep edilir. Kargi kurumdan alman son fiyatin da
belirlenen limitin disinda olmasi durumunda, islemin
zih ve gerekeeli iist dilzey

gergeklestirilir. A
taraf kredi riski.

asim (var ise Risk Ymetingh,

'/  Borsa disi

|
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Vi, KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM
ESASLARI

6.6. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alm Sat
Yerleri:

Kaulma paylarinin ahm wve satimi kurucunun yami sira
TEFAS’a iiye olan fon dagitim kuruluslar aracihigiyla da
yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi
milmkindar.

hitp://www takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-
Uyeler.aspx

Ayrica, katilma payr alim satimina aracilik edecek
asafidaki kurumlar ile kurucu arasinda aktif pazarlama ve
dagitim s6zlesmesi imzalanmistir.

herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sckilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi
zorunludur. Adil fiyat kontrolii agafidaki sekilde
yapihr:

Borsa dis1 repo-ters repo stizlesmeleri igin adil
fiyat, BIST Borg¢lanma Aracglan Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazarr’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen
ortalama faiz oramdir, S6z Kkonusu sbzlesmelerin
portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede
BIST’de islem ge¢cmemis olmasi ya da o andaki piyasa
kosullarinin ortalama faiz oram ile isjlem yapmak igin
uygun olmamas: durumunda portfdy ybneticisi
tarafindan en az 3 mali kurulugtan fiyat teklifleri alinir.
Adil fiyat, ahnan fiyatlarin ortalamasidir, Bu hususa
iliskin yontem ve siiregler Kurucu’nun
sorumlulugundadir.

Vi. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM
ESASLARI

6.6. Alim Sauma Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Sat
Yerleri:

Katilma paylarinin ahm ve satimi kurucunun yam sira
TEFAS’a iiye olan fon dagitim kuruluslan araciligiyla da
yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagilmas:
miimkindtir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-
Uyeler.aspx

Ayrica, katilma payr alm satimina aracihk edecek
asagidaki kurumlar ile kurucu arasinda aktif pazarlama ve
dagitim sozlesmesi imzalanmigtir. HSBC Bank A.S.
subelerinin yamisira ATM, Telefon Bankacihiii ve

UNVAN ADRES TELEFON NO
HSBC Esentepe (212)376 46 00
YATIRIM Mah.Bilyikdere
MENKUL Cad. No:128
DEGERLER | 34394 Sisli —
AS. iST.
HSBC Esentepe (212) 376 46 00
BANK A.S. | Mah.Bliyiikdere
Genel Cad. No:l28
Midirlik ve | 34394  Sigli —
Tiim Subeler | IST.

VIL FON MALVARLIGINDAN
KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’'NUN KARSILADIGI GIDERLER;:

¥ B Fonun Malvarhfindan tlanan
Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida
yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in tdenen her tiirlil ticretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde
&denen her tirlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi, !

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satlmlarda'
ddenen aracihk komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru

internet  Bankacihii  gibi  alternatif dafitim
kanallarindan da alim satim yapilabilmektedir
UNVAN ADRES TELEFON NO
HSBC Esentepe (212) 376
YATIRIM Mah.Buytkdere 46 00
MENKUL Cad. No:128
DEGERLER 34394  Sisli -
AS. iST.
HSBC Esentepe (212) 376
BANK A.S. Mah.Biiyiikdere 46 00
Genel Cad. No:128
Miidiirlik ve 34394 Sisli -
Tiim Subeler IST.
VIL FON MALVARLIGINDAN
KARSILANACAK HARCAMALAR vE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GiDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan
Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida y
almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin denen her tiirld ticretler,
2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde
tdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,




tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy ydnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim
iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin
son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilagtirma olgiitii giderleri,

11) KAP Ucreti,

12) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm
Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve Aracihk islemleri
icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.(VIOP, sabit getirli ve
kesin alim satim islemleri) ve HSBC Bank A.S.(Kiymetli
maden islemleri) aracihk etmektedir. S6z konusu aracilik
islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan agafida yer
almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:
Borsa Istanbul’un uyguladigs islem
komisyonlart uygulanmaktadir.

2) Kesin alim satim komisyonu: Borsa

istanbul’un uyguladig islem komisyonlari
uygulanmaktadir.

3) Kiymetli Maden Komisyonu: Borsa
Istanbul’un uyguladig: islem komisyonlar
uygulanmaktadir.

4) VIOP kontrat

(Onbinde birbuguk + BSMV)

islemleri %0,015

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim
{icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin
son ig glnlinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) KAP hizmet bedeli,

11} E-Defter (mali mihilr, arsivieme ve
kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalarn
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin
yetkili meslek mensubu ficreti,

13) Mevzuat wuyarinca tutulmasi
defterlere iliskin noter onay giderleri,
14) Tiizel kigi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Karsilaghrma Olgliti  veya esik deger
giderleri, :
16) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

zorurlu

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm
Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve Aracilik islemleri
fgin Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklarin alim satimina
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.(VIOP , Sabit Getirili
ve Kesin alim Satim islemleri), HSBC Bank PLC
(Eurobond) ve HSBC Bank A.S$.(Déviz, Kiymetli Maden
islemleri) aracihik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri
i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Kira
Sertifikalari Komisyonu:
a) Kesin Ahm Satim islemleri (09:30-
14:00 arasi): Yiizbinde 1,05 + BSMV
b) Kesin Ahm Satim islemleri (14:00-
17:30 arasi): Yiizbinde 4,20 + BSMV
¢) Hazine ihalesi islemleri
: 0
2) Repo / Ters
Komisyonu:
a) O/N Islemler (09:30-14:00 arasi)
: Milyonda 5,25 + BSMV
b) O/N islemler (14:00-17:30 arasi)
: Yiizbinde 1,05 + BSMV
¢) O/N Haric Islemler (09:30-14:00
: Milyonda 5,25*giin sayis1 + BSMV
d) O/N Hari¢ Islemler (14:00-17:30
arasi)) : Yiizbinde 1,05*gln sayis1 +
BSMV
3) Kiymetli Maden Komisyonu: BIST e
ddenen islem komisyonu onbinde 1,05
ile onbinde 1.575 arasindadir. isleme
aracihk eden yatinm kurulusuna
ayrica komisyon 6denmemektedir,
4) VIOP kontrat islemleri : %0;01
(Onbinde bir + BSMYV)
5) Takasbank Para
Komisyonu:
a) 1-7 giin aras1 vadeli islemler
Yiizbinde 2,10 + BSMV
b) 7 Xéﬁndt’:n uzun vadeli islemler :

Repo Pazari islem

arasi)

Piyasasi  islem

Milyonda 2,625*giin sayisi + BSMV

6) Borsa lIstanbul Para Piy
Komisyonu: Mij 2,10*giin sayist MV
i

51 islem




IX. FINANSAL
ESASLARI VE FONLA
ACIKLANMA SEKLI

9.10. Madde bulunmamaktadir.

RAPORLAMA
iLGILI BILGILERIN

g

IX. FINANSAL ~  RAPORLAMA
ESASLARI VE FONLA iLGILi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.10. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon
portfoyline dahil edilmesi halinde en ge¢ sbzlesme
tarihini takip eden i§ giinil icinde sbzlesmenin vadesi,
faiz oram, kars) tarafi ve karg tarafin derecelendirme
notu KAP’ta aciklanir,




